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países. 

TTF  Title Transfer Facility. Referencia europea utilizada para el precio del gas natural. 



                                                                                                             

PROGRAMACIÓN MACROECONÓMICA 2026-2030 SEPTIEMBRE 2026   ·   8 

 

CONVENCIONES ESTADÍSTICAS, UNIDADES Y PERÍODOS 

 

(e)  Estimación. 

(p)  Provisional. 

(prel)  Preliminar. 

(prev)  Previsión. 

p.p.  Puntos porcentuales. 

pb  Puntos básicos. 

%  Porcentaje. 

USD  Dólar de los Estados Unidos. 

USD/barril  Dólares por barril. 

USD/TM  Dólares por tonelada métrica. 

TM  Toneladas métricas. 

BTU  British Thermal Unit, unidad térmica utilizada en las cotizaciones de gas natural. 

GWh  Gigavatio-hora, unidad utilizada para medir generación u oferta de energía eléctrica. 

°C  Grados Celsius. 

I Trim, II Trim, III Trim, IV Trim  Primer, segundo, tercer y cuarto trimestre, respectivamente. 

T1, T2, T3, T4  Primer, segundo, tercer y cuarto trimestre, respectivamente, en tablas y modelos. 

JAS  julio-agosto-septiembre. 

ASO  agosto-septiembre-octubre. 

SON  septiembre-octubre-noviembre. 

OND  octubre-noviembre-diciembre. 

NDJ  noviembre-diciembre-enero. 

DJF  diciembre-enero-febrero. 

JFM  enero-febrero-marzo. 

FMA  febrero-marzo-abril. 

MAM  marzo-abril-mayo. 
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RESUMEN 
La actualización de la Programación Macroeconómica de septiembre de 2026 incorpora la información 
económica más reciente y revisa las perspectivas de la economía ecuatoriana para el período 2026–2030. Con 
base en la evolución observada de la actividad económica, así como en los principales supuestos de 
programación, el BCE revisó al alza la previsión de crecimiento para 2026, de 2,5% a 2,7%. Para el período 
2027–2030 se proyecta un crecimiento promedio de 2,5%, sustentado principalmente en la dinámica de las 
actividades no petroleras, el consumo de los hogares, la inversión y las exportaciones.  

 

Para 2026, el consumo de los hogares crecería 3,3%, la Formación Bruta de Capital Fijo 5,8% y las exportaciones 
de bienes y servicios 3,8%, mientras que las importaciones aumentarían 6,3%, en línea con el mayor dinamismo 
de la demanda interna. En el sector externo, la cuenta corriente mantendría un saldo superavitario de USD 
4.587 millones (3,4% del PIB), apoyada por la balanza de bienes y los ingresos secundarios, particularmente las 
remesas, que alcanzarían alrededor de USD 8.020 millones. En el ámbito monetario y financiero, se prevé que 
el crédito al sector privado crezca 10,9% y las captaciones 11,5%, mientras que la inflación promedio anual se 
ubicaría en 2,1% y las Reservas Internacionales cerrarían 2026 en torno a USD 11.239 millones.  

 

Un elemento relevante de esta actualización es la cuantificación de los potenciales efectos del Fenómeno de 
El Niño, bajo escenarios moderado y fuerte. Los resultados muestran que este tipo de eventos puede generar 
afectaciones relevantes sobre la trayectoria de crecimiento, principalmente a través de sus efectos sobre la 
producción, las exportaciones y los precios. Frente al escenario base de 2027, un evento moderado podría 
reducir el crecimiento del PIB en 0,5 p.p., mientras que un evento fuerte podría hacerlo en 1,4 p.p. Estas 
estimaciones no constituyen una predicción exacta de los efectos del fenómeno, sino una aproximación que 
permite dimensionar posibles órdenes de magnitud y entender la sensibilidad de la economía ante impactos 
climáticos de distinta intensidad.  

 

En conjunto, la programación de septiembre de 2026 presenta un escenario de crecimiento positivo, 
acompañado de una posición externa superavitaria y de condiciones financieras que continúan apoyando la 
actividad. No obstante, la trayectoria prevista permanece expuesta a factores externos, financieros y climáticos 
que podrían modificar la magnitud y composición del crecimiento. En este sentido, más allá de ofrecer un 
conjunto de proyecciones, este ejercicio permite identificar las principales fuentes de vulnerabilidad de la 
economía, anticipar posibles desviaciones respecto del escenario base y fortalecer el análisis para la toma de 
decisiones de política económica. 
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1.  Introducción 
La Programación Macroeconómica constituye un 
instrumento de análisis que permite integrar la 
evolución reciente de la economía ecuatoriana con 
un conjunto consistente de supuestos y 
proyecciones para los principales sectores 
macroeconómicos. Su objetivo es construir una 
lectura articulada de las perspectivas de 
crecimiento, sector externo, inflación, condiciones 
monetarias y financieras y otros determinantes 
relevantes, identificando al mismo tiempo los 
principales factores que podrían generar 
desviaciones respecto del escenario central. 

El Banco Central del Ecuador (BCE), en 
coordinación con el Ministerio de Desarrollo 
Económico y Productivo (MDEP), elabora y 
presenta la Programación Macroeconómica 2026-
2030 en cumplimiento de lo establecido en el 
artículo 36 del Código Orgánico Monetario y 
Financiero (COMF), así como en el artículo 
inumerado posterior al artículo 86 del Código 
Orgánico de Planificación y Finanzas Públicas 
(COPLAFIP) y los artículos 67 y 68 de su 
Reglamento. Este instrumento constituye el marco 
de referencia para la evaluación de la evolución 
esperada de la economía ecuatoriana en el mediano 
plazo, considerando los sectores fiscal, real, 
externo y monetario-financiero, con el propósito de 
aportar elementos técnicos para la planificación y 
la toma de decisiones económicas y financieras. 

La actualización correspondiente a septiembre de 
2026 incorpora la información disponible más 
reciente y considera un entorno internacional 
caracterizado por un crecimiento moderado, 
persistencia de riesgos geopolíticos, condiciones 
financieras internacionales todavía restrictivas y 
volatilidad de los precios de las materias primas. En 
cuanto a la evolución de la economía nacional, el 
ejercicio recoge la recuperación observada durante 
2025 y hasta el primer trimestre de 2026, 
sustentada principalmente en el consumo de los 
hogares, la inversión y las exportaciones no 
petroleras, así como la evolución favorable del 
crédito, las remesas y los flujos de financiamiento 
externo. Con esta información, la previsión de 
crecimiento del PIB para 2026 se revisa de 2,5% a 
2,7%, mientras que para 2027–2030 se proyecta 
una expansión promedio de 2,5%. 

La programación no constituye únicamente una 
proyección puntual de las principales variables 

macroeconómicas. Un elemento fundamental del 
ejercicio consiste en evaluar los riesgos que podrían 
modificar la trayectoria esperada de la economía. 
Entre ellos destacan la evolución de las condiciones 
financieras internacionales, la incertidumbre 
geopolítica, la trayectoria de los proyectos mineros, 
los riesgos asociados a la inseguridad y, 
particularmente, la posible intensificación del 
Fenómeno de El Niño (FEN), debido a sus 
potenciales efectos sobre la producción, las 
exportaciones, los precios y la actividad 
económica. 

En este contexto, la presente actualización 
incorpora un ejercicio específico de cuantificación 
de los potenciales efectos del FEN, concentrado en 
dos escenarios de intensidad: moderado y fuerte. El 
análisis combina información climática y modelos 
econométricos para estimar inicialmente los 
posibles efectos sobre los volúmenes de 
exportación de productos no petroleros sensibles 
al fenómeno y sobre la inflación. Posteriormente, 
estos impactos se incorporan en un modelo de 
equilibrio general para evaluar su transmisión hacia 
el PIB. El ejercicio reconoce que los efectos de El 
Niño pueden diferir según su intensidad, duración, 
localización y momento de ocurrencia, y que 
algunos impactos pueden presentarse con rezagos. 

La cuantificación de estos escenarios debe 
entenderse como una herramienta para aproximar 
la sensibilidad de la economía ante un evento 
climático adverso, más que como una previsión 
exacta de sus consecuencias. Los resultados 
permiten identificar posibles órdenes de magnitud, 
canales de transmisión y variables particularmente 
expuestas, aportando información para la 
evaluación de riesgos y la toma de decisiones. 
Asimismo, dado que el ejercicio no incorpora todos 
los canales potenciales de afectación del FEN, los 
resultados constituyen estimaciones parciales y 
condicionadas a los supuestos utilizados. 

En conjunto, el documento presenta el escenario 
macroeconómico actualizado para 2026–2030, sus 
principales supuestos y resultados, y un balance de 
riesgos que complementa el escenario base 
mediante la evaluación de eventos que podrían 
modificar la trayectoria prevista de la economía 
ecuatoriana.

  



2 
CONTEXTO ECONÓMICO 
ACTUAL 

Entorno internacional y nacional 
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2. Contexto económico actual 
 

2.1. Entorno internacional
Las perspectivas de la economía mundial para 
2026 reflejan un entorno de menor dinamismo y 
elevada heterogeneidad entre economías. Esta 
perspectiva se condiciona principalmente por las 
tensiones geopolíticas, comerciales y el incremento 
de los costos energéticos; sin embargo, desde una 
perspectiva favorable, se encuentra el mayor 
impulso de la inversión vinculada al desarrollo y 
adopción de nuevas tecnologías. De acuerdo con 
las estimaciones del Fondo Monetario Internacional 
(FMI)1, el crecimiento global se ubicaría en 3,0% en 
2026 y repuntaría a 3,4% en 2027, frente al 
crecimiento promedio de 3,5 % registrado durante 
2025 (Figura 1).  

La moderación prevista para 2026 responde a 
efectos contrapuestos sobre la actividad mundial. 
Por una parte, el conflicto en Oriente Medio ha 
generado un shock negativo de oferta, 
principalmente a través del mercado energético y 
las cadenas de suministro. Por otro lado, el ciclo de 
inversión tecnológica asociado a la inteligencia 
artificial continúa respaldando la actividad en las 
economías más integradas a estas cadenas de 
valor; en consecuencia, el impacto del entorno 
internacional difiere de acuerdo con la exposición 
energética, comercial y tecnológica de cada 
economía.

 

Figura 1. Evolución del crecimiento económico 
En porcentaje, 2021 – 2027 

(a) Grupo de países (b) Economías seleccionadas 

  

Nota: Estimaciones publicadas en el WEO de julio de 2026 
Fuente: Fondo Monetario Internacional 

 
Por grupos de países, el FMI proyecta para 2026 un 
crecimiento de 1,7% en las economías avanzadas y 
de 3,8% en los mercados emergentes y economías 
en desarrollo. Entre las principales economías, 
Estados Unidos mantendría un crecimiento de 
2,3%2, mientras que la Zona Euro registraría una 
expansión más moderada de 0,9%. En China, la 
proyección fue revisada al alza hasta 4,6%, mientras 
que América Latina y el Caribe crecería 2,4%.    

 
1 Informe de Perspectivas de la Economía Mundial (WEO, 
por sus siglas en inglés) correspondiente a julio de 2026. 
2 Conforme la información disponible del Bureau of 
Economic Analysis - BEA, para el segundo trimestre de 
2026 se confirma una moderación de la economía 
estadounidense: el PIB real aumentó 1,5% la tasa 

En comparación con las previsiones de abril, la 
actualización de julio evidencia una reducción de 
las perspectivas de crecimiento mundial para 
20263. Se plantean revisiones a la baja de 0,1 p.p. 
tanto para la economía global como para las 
economías avanzadas, los mercados emergentes y 
economías en desarrollo; sin embargo, la evolución 
entre las principales economías continúa siendo 
heterogénea. Si bien la proyección para Estados 
Unidos se mantuvo sin cambios, la correspondiente 

anualizada, frente a 2,1% en el primer trimestre, aunque el 
consumo privado, la inversión y las exportaciones 
continuaron contribuyendo positivamente al crecimiento. 
3 Las revisiones corresponden a la comparación entre las 
proyecciones de la edición de abril de 2026 del WEO y su 
actualización de julio de 2026. 
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a la Zona Euro fue revisada a la baja en 0,2 p.p.; en 
contraste, las perspectivas para China y América 
Latina y el Caribe mejoraron en 0,2 y 0,1 p.p., 
respectivamente. Bajo esta coyuntura, el escenario 
internacional continúa caracterizado por un 

crecimiento moderado y diferenciado entre 
economías, en un entorno sujeto a tensiones 
geopolíticas y comerciales y a mayores costos 
energéticos (Figura 2).

 

Figura 2. Proyecciones de crecimiento económico 
En porcentaje, 2026 

(a) Grupo de países 

 

(b) Economías seleccionadas 

 

Nota: Estimaciones publicadas en el WEO de julio de 2026 
Fuente: Fondo Monetario Internacional 
 

La incertidumbre internacional se mantiene 
elevada en 2026, aunque con una evolución 
diferenciada entre sus principales componentes. 
El riesgo geopolítico registra un marcado repunte 
durante el año, alcanzando niveles comparables 
con los episodios de mayor tensión observados en 
2022. Por su parte, la incertidumbre de política 
económica de Estados Unidos permanece en 
niveles elevados, pese a cierta moderación 
respecto de los máximos registrados en 2025. En 
contraste, la incertidumbre de política comercial ha 
disminuido frente al fuerte incremento observado 
durante 2025, aunque continúa por encima de los 
niveles registrados durante buena parte del 
período 2021-2024 (Figura 3). 

El conflicto en Oriente Medio constituye uno de 
los principales factores de riesgo para las 
perspectivas globales, debido a su potencial 
impacto sobre los flujos energéticos, los costos de 

transporte y las cadenas de suministro. El FMI 
identifica como principales canales de transmisión 
del shock hacia la economía mundial los precios de 
las materias primas, las expectativas de inflación y 
las condiciones financieras. Si bien los efectos 
observados han tenido menos impacto que los 
inicialmente previstos, el organismo advierte que el 
proceso de transmisión todavía se encuentra en 
desarrollo.  

Con base en lo expuesto, una nueva escalada de las 
tensiones podría afectar simultáneamente la 
actividad económica y los precios a través de 
mayores costos energéticos, disrupciones 
logísticas y un deterioro de las condiciones 
financieras; asimismo, una intensificación de las 
restricciones comerciales, particularmente sobre 
insumos intermedios, podría generar nuevos 
cuellos de botella y afectar el comercio y la 
producción mundial. 
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Figura 3. Evolución de índices de incertidumbre 
Índice, 2021 - 2026 

a) Riesgo Geopolítico 1/ 

 

b) Política económica 1/ 

 

c) Política comercial 1/ 

 
Nota: 1/ Corresponde al promedio móvil de 30 días 
Fuente: Baker et al (2016); Caldara et al (2020); Caldara et al (2022) 
 

Las tensiones geopolíticas han generado 
presiones importantes sobre los precios 
internacionales de la energía durante 2026; no 
obstante, las cotizaciones se han moderado frente 
a los máximos alcanzados durante los episodios 
de mayor tensión. El FMI señala que los precios 
energéticos permanecen por encima de los niveles 
previos al conflicto, aunque el uso de inventarios y 
las expectativas de normalización progresiva de la 
oferta han contribuido a contener el incremento de 
los precios del petróleo. En julio de 2026, el índice 
de precios de energía disminuyó 1,1% respecto del 
mes previo y el precio del petróleo crudo cayó 
2,2%. En contraste, el precio del gas natural 
europeo aumentó 19,1%, evidenciando que las 
condiciones de oferta y exposición regional 

continúan generando comportamientos 
heterogéneos entre mercados energéticos (Figura 
4). 

La evolución de los commodities no energéticos 
también permanece diferenciada. Los precios 
agrícolas continúan expuestos a condiciones 
climáticas, restricciones logísticas y factores 
específicos de oferta, mientras los precios de los 
metales responden además a la evolución de la 
actividad industrial y de la demanda global. Estos 
movimientos resultan relevantes para economías 
exportadoras de materias primas, debido a su 
potencial incidencia sobre los términos de 
intercambio, los ingresos externos y la actividad 
productiva. 

 
Figura 4. Precios internacionales de commodities energéticos 

En dólares por unidad física, 2021-2026 

(a) Petróleo Crudo 
 

 

(b) Gas Natural y Gas Natural Licuado 
 

 
Notas:  
1/ Los precios del gas natural corresponden a Estados Unidos (Henry Hub) y Europa (TTF). 
2/ Las unidades se expresan en dólares por barril y dólares por millón de BTU, según corresponda. 
Fuente: Banco Mundial, Commodity Price Data (Pink Sheet), actualización de julio de 2026. 
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El incremento de los precios de la energía y los 
alimentos ha moderado el proceso de reducción 
de la inflación global observado desde 2024. El 
FMI proyecta que la inflación mundial aumente de 
4,1% en 2025 a 4,7% en 20264, antes de disminuir a 
3,9% en 2027. Este repunte responde 
principalmente al efecto de los mayores precios 
energéticos y alimentarios, aunque su magnitud 
difiere entre economías según su exposición a estos 
shocks y las condiciones internas de cada país. 

Las presiones inflacionarias recientes se han 
concentrado principalmente en los componentes 

más sensibles a los shocks de oferta, mientras que 
la inflación subyacente ha permanecido 
relativamente estable en buena parte de las 
economías. En Estados Unidos, la inflación general 
mantiene niveles superiores a la meta de la Reserva 
Federal, mientras la inflación subyacente presenta 
una trayectoria más contenida, aunque todavía 
evidencia persistencia (Figura 5). El 
comportamiento de estos componentes continúa 
siendo determinante para las expectativas sobre la 
trayectoria futura de las tasas de interés 
referenciales. 

 
Figura 5. Evolución de la inflación 

En porcentaje 

(a) Grupo de países

 

(b) Estados Unidos 1/ 

 
Notas: 
1/ No se publicó la información de inflación de Estados Unidos en octubre de 2025 debido al cierre del gobierno federal. 
Estimaciones publicadas en el WEO de julio de 2026; las líneas entrecortadas corresponden a proyecciones 
Fuente: Fondo Monetario Internacional y Oficina de Estadísticas Laborales de Estados Unidos 
 

La persistencia de presiones inflacionarias 
mantiene una postura cautelosa por parte de los 
principales bancos centrales y limita el espacio 
para una flexibilización monetaria más acelerada. 
Aunque las condiciones financieras globales se han 
distendido respecto de los episodios de mayor 
tensión registrados a comienzos de 2026, los 
mercados continúan incorporando tasas de interés 
relativamente elevadas y mayores rendimientos 
soberanos de largo plazo (Figura 6). 

En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo en 
julio de 2026 el rango objetivo de la tasa de 
fondos federales entre 3,50% y 3,75%5. La decisión 
respondió a un contexto en el que la actividad 
continúa expandiéndose, pero la inflación 
permanece por encima de la meta de 2,0% y 
persisten riesgos asociados a shocks de oferta, 
particularmente en energía. 

En la Zona Euro, el Banco Central Europeo 
mantuvo sin cambios sus tasas de referencia en 
julio, enfatizando la elevada incertidumbre sobre el 
efecto inflacionario del shock energético y la 
necesidad de mantener un enfoque dependiente de 
los datos; por su parte, el Banco de Inglaterra 
mantuvo la tasa de referencia en 3,75%.  

En este contexto, el escenario internacional 
continúa caracterizado por tasas de política 
superiores a las observadas antes del ciclo de 
endurecimiento monetario iniciado en 2022. Bajo 
estas condiciones, los costos internacionales de 
financiamiento se mantienen en niveles 
relativamente elevados y continúan constituyendo 
un factor relevante para las condiciones financieras 
de las economías emergentes.

  

 
4 FMI, caracteriza el escenario señalando que la 
desinflación mundial se ha estancado y proyecta inflación 
global de 4,7% en 2026. 
https://www.imf.org/en/news/articles/2026/07/08/tr07
0826-weo-press-briefing-transcript-july-8-2026 

5 Reserva Federal, Actas de Comité Federal de Mercado 
Abierto, 28 y 29 de julio de 2026. 
FOMC Minutes, July 28–29, 2026 
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Figura 6. Tasas de interés de referencia internacionales 

En porcentaje, enero 2021-julio 2026 

 
Fuente: Bancos Centrales y Global Rates 
 

Bajo el escenario de tasas internacionales todavía 
elevadas, los indicadores de riesgo soberano a 
nivel general y de Latinoamérica han mostrado 
una moderación respecto de los episodios de 
mayor tensión registrados durante 2022 y 2023.  

El EMBI6 Ecuador presentó una trayectoria 
significativamente más volátil en el periodo 2021 – 
abril 2026, y se redujo especialmente entre mayo 
de 2025 y enero de 2026, acercándose 
progresivamente a los niveles regionales (Figura 7).  

 

Figura 7. Evolución EMBI 
En puntos básicos, 2021-2026 

 

Fuente: EMBI (Emerging Markets Bonds Index) - J.P. Morgan Chase 
 
La dinámica ecuatoriana evidencia a agosto de 
2026 una reducción significativa del EMBI frente a 
los niveles alcanzados entre 2022 y el primer 
semestre de 2025. En agosto el EMBI alcanzó 428 
puntos básicos, esto es 1.641 pb inferior al 

 
6 El Emerging Markets Bond Index (EMBI), elaborado por 
J.P. Morgan, corresponde a un grupo de índices de 
referencia del mercado de deuda de economías 
emergentes. En el documento el EMBI se interpreta como 
el diferencial o spread de rendimiento asociado a 
instrumentos de deuda soberana respecto de 

registrado a inicios de diciembre de 2023.  A pesar 
de la reducción observada, este nivel es aún 
superior a los presentados en México (197 pb), 
Colombia (189 pb), Brasil (176 pb), Perú (108 pb) y 
Chile (90 pb) (Figura 8). 

instrumentos de referencia de menor riesgo, expresado 
en puntos básicos. Para aspectos metodológicos, véase 
J.P. Morgan, EMBI Global Diversified Index Methodology. 
https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpmorgan/do
cuments/markets/index-research/composition-
docs/pdf-22.pdf 
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Figura 8. Evolución del Riesgo Soberano LATAM 

En puntos básicos, agosto-2026 

 
Fuente: EMBI (Emerging Markets Bonds Index) - J.P. Morgan Chase 
 
Las condiciones de financiamiento externo del 
Ecuador están determinadas tanto por factores 
internacionales como por elementos propios de la 
economía nacional. Aunque la reducción del EMBI 
contribuyó a mejorar la percepción de riesgo 
soberano, la persistencia de elevadas tasas de 
interés de los bonos del Tesoro de Estados Unidos 
limitó parcialmente dicha mejora. No obstante, 
durante el período 2021-2026, las variaciones de la 

tasa de referencia internacional fueron 
relativamente moderadas en comparación con los 
movimientos observados en el EMBI Ecuador, que 
registró fluctuaciones de mayor magnitud, 
reflejando que estas variaciones respondieron 
principalmente a cambios en la percepción de la 
situación económica, fiscal y política del país, más 
que a movimientos en las condiciones financieras 
internacionales (Figura 9). 

 
Figura 9. Riesgo Soberano y Volatilidad Internacional 

En puntos porcentuales, 2021 - 2026 

a) Descomposición del Riesgo 
Soberano 
 
 

 

b) Volatilidad internacional y Riesgo 
Soberano 

 
 

 

c) Variación del riesgo soberano 
y la tasa de referencia 

internacional 
 

 

Nota: EMBI Ecuador = Prima o spread de riesgo soberano de Ecuador, UST10Y = Rendimiento bonos del tesoro de Estados Unidos 
a 10 años, Rendimiento Soberano Indicativo del Ecuador = EMBI Ecuador + UST10Y; y, VIX = Cboe Volatility Index o Índice de 
Volatilidad. 
Fuente: EMBI (Emerging Markets Bonds Index) - J.P. Morgan Chase, Treasury Risk Free y Cboe Volatility Index – Banco de la 
Reserva Federal de los Estados Unidos. 
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2.2. Entorno nacional 
 

2.2.1. Evolución reciente de la economía 
En 2025, la economía ecuatoriana registró un 
crecimiento de 3,7%7 del PIB real, impulsado 
principalmente por las exportaciones no petroleras, 
el consumo de los hogares y una recuperación 
gradual de la inversión. Estos factores sentaron las 
bases sobre las cuales se ha sostenido la dinámica 
de la economía en el primer trimestre de 2026, cuya 
evolución se analiza a continuación con mayor 
detalle. 

En el primer trimestre de 2026, la economía 
ecuatoriana mantuvo el dinamismo mostrado en 
2025, con un crecimiento interanual del PIB de 
2,1%. Desde la óptica del gasto, este resultado 
estuvo impulsado principalmente por la Formación 
Bruta de Capital Fijo (FBKF), que creció 12,8% y 
aportó 2,6 p.p., así como por el Gasto de Consumo 
Final de los Hogares, que aumentó 3,9% con una 
contribución de 2,4 p.p. Las exportaciones de 
bienes y servicios registraron un incremento de 
1,7% y un aporte al crecimiento de 0,5 p.p., mientras 
que las importaciones crecieron 11,1%, con una 
incidencia negativa de 2,8 p.p. En términos 
trimestrales, el PIB avanzó 1,0% frente al cuarto 
trimestre de 2025, impulsado nuevamente por la 
demanda interna. 

La serie trimestral confirma que el Gasto de 
Consumo Final de los Hogares y la FBKF fueron los 
principales impulsores del crecimiento del primer 
trimestre de 2026. El consumo de los hogares 
aportó de manera positiva al crecimiento interanual 
en cada uno de los últimos cinco trimestres, con 
contribuciones que oscilaron entre 0,7 y 3,6 p.p. De 
manera similar, la FBKF mantuvo un aporte positivo 
durante todo el periodo, alcanzando su mayor 
incidencia en el primer trimestre de 2026 (2,6 p.p.). 
Las exportaciones, en cambio, mostraron un 
comportamiento más volátil, moderándose en el 
primer trimestre de 2026 (0,5 p.p.) tras haber 
registrado aportes significativos en trimestres 
previos. Por su parte, el Gasto de Consumo Final del 
Gobierno General ha mantenido contribuciones 
negativas, en línea con el proceso de consolidación 
fiscal, mientras que las importaciones acentuaron 
su incidencia negativa en el primer trimestre de 
2026 (-2,8 p.p.). En conjunto, esta dinámica 
evidencia que el crecimiento de la economía 
ecuatoriana en lo que va de 2026 ha estado 
sustentado, de forma cada vez más marcada, en la 
demanda interna. 

 
Figura 10. Evolución de la contribución al PIB por enfoque del gasto 

En puntos porcentuales, 2022 I Trim-2026 I Trim 

 
 

 
7 Para un análisis más detallado de los resultados 
preliminares de las Cuentas Nacionales al cierre de 2025, 
se sugiere revisar:  

https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacionec
onomica/cuentasnacionales/trimestrales/Informe_CNTIV
Trim2025.pdf 
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Fuente: Banco Central del Ecuador 
 
Desde la oferta, dieciséis de las veinte industrias 
crecieron en el primer trimestre de 2026. Las 
mayores tasas de variación anual y aportes vinieron 
de actividades financieras y de seguros (12,0%; 0,6 
p.p.), salud y asistencia social (6,4%; 0,2 p.p.), 
actividades profesionales y técnicas (4,5%; 0,3 
p.p.), petróleo y minas (4,0%; 0,3 p.p.), manufactura 
de alimentos (3,2%; 0,2 p.p.) y comercio (2,2%; 0,3 
p.p.). El sector no petrolero sigue siendo el principal 
motor de la economía, mientras que el petrolero ya 
muestra señales de recuperación tras las 
disrupciones del año anterior. 

El análisis de los últimos cinco trimestres muestra 
una recomposición de los motores del 

crecimiento. Las actividades financieras y de 
seguros, comercio, manufactura de productos 
alimenticios y no alimenticios, y salud y asistencia 
social mantuvieron aportes positivos durante todo 
el período, reflejando un crecimiento más 
sostenido. En contraste, agricultura, ganadería y 
silvicultura y administración pública, que habían 
contribuido positivamente en varios de los 
trimestres anteriores, pasaron a restar 0,3 p.p. cada 
una en el primer trimestre de 2026. Por su parte, la 
actividad de petróleo y minas evidencia una 
recuperación, al pasar de una contribución negativa 
de 1,5 p.p. en 2025.III a aportar 0,3 p.p. en 2026.I. 

 
Tabla 1. Contribuciones al crecimiento del PIB por enfoque de la oferta 

En puntos porcentuales, 2025 I Trim-2026 I Trim 

Rama 2025.I 2025.II 2025.III 2025.IV 2026.I 

Actividades financieras y de seguros  0.45   0.48   0.45   0.40   0.56  

Comercio  0.70   0.54   1.02   0.75   0.32  

Actividades profesionales y técnicas  0.01   0.44   0.32   0.45   0.30  

Petróleo y minas  -0.66   -0.24   -1.45   0.23   0.26  

Salud y asistencia social  0.06   0.14   0.15   0.19   0.24  

Manufactura de productos alimenticios  0.83   0.24   0.71   0.53   0.22  

Construcción  0.08   0.23   0.11   0.03   0.18  

Manufactura de productos no alimenticios  0.05   0.12   0.37   0.38   0.15  

Alojamiento y comidas  0.06   0.04   0.04   0.07   0.15  

Información y comunicación  0.05   0.11   0.05   0.06   0.09  

Suministro de electricidad y agua  0.05   0.04   0.23   0.42   0.07  

Refinados de petróleo  -0.11   -0.18   -0.20   0.04   0.07  

Enseñanza  0.06   0.18   0.20   0.23   0.05  

Pesca y acuicultura  0.16   0.19   0.15   0.00   0.03  

Transporte y almacenamiento  0.01   0.10   0.06   0.13   0.02  

Actividades inmobiliarias  0.02   0.03   -0.01   0.03   0.01  

Actividades de los Hogares como empleadores  -0.01   -0.02   -0.03   -0.03   -0.03  

Arte, entretenimiento, y otras actividades de servicios  0.11   0.04   -0.08   -0.09   -0.09  

Administración pública  0.18   0.08   -0.01   -0.04   -0.32  

Agricultura, ganadería y silvicultura  1.16   0.66   0.42   0.51   -0.33  

VAB TOTAL  3.25   3.22   2.52   4.30   1.95  

Otros Elementos del PIB  0.17   0.31   0.44   0.69   0.11  

PIB 3,42 3,52 2,96 4,99 2,06 

Fuente: Banco Central del Ecuador 

 
El buen desempeño de las industrias no petroleras 
en 2025 permitió contrarrestar la contracción del 
VAB petrolero, afectado por disrupciones en 

oleoductos y en la Refinería de Esmeraldas. Esta 
recomposición productiva, liderada por comercio, 
manufactura de alimentos y no alimentos y 
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actividades financieras, es la base sobre la cual se 
sostiene el crecimiento por industrias que se 
observa en el primer trimestre de 2026. En dicho 
periodo, el VAB no petrolero registró un 
crecimiento interanual de 2,2% y aportó 1,9 de los 
2,1 p.p. de variación del PIB, dado su peso de 87% 

en la economía, mientras que el VAB petrolero, con 
un peso de 5%, creció a un ritmo más moderado de 
0,8% y aportó solo 0,02 p.p. Esta brecha confirma 
que el sector no petrolero continúa siendo, con 
amplio margen, el principal motor del crecimiento 
en 2026.

 

Figura 11. Evolución del VAB Petrolero y no Petrolero 
En puntos porcentuales, 2022 I Trim-2026 I Trim 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
 

2.2.2. Indicadores coyunturales y señales de corto plazo 
Con el objetivo de complementar el análisis de la 
evolución reciente de la economía, a continuación, 
se presentan indicadores coyunturales que 
permiten evaluar la dinámica de corto plazo de la 
actividad económica. Estos indicadores 
proporcionan señales sobre la continuidad de los 
patrones observados en 2025 y el primer semestre 
de 2026, así como posibles cambios en los 
determinantes del crecimiento en el corto plazo. 

 

Actividad económica y expectativas 
La actividad económica en Ecuador mantuvo un 
ritmo dinámico durante el primer semestre de 
2026, según el Indicador de Actividad Económica 
Mensual (IMAEc). En junio de 2026, el IMAEc 
registró un crecimiento interanual de 2,2%, 
impulsado por el desempeño positivo de gran parte  

de los sectores evaluados. Las mayores tasas de 
variación y aportes al crecimiento provinieron de 
Servicios (2,6 %; 1,2 p.p.), Comercio (4,0%; 0,6 p.p.), 
Manufactura (4,2%; 0,5 p.p.) y Construcción (3,9%; 
0,2 p.p.). En contraste, Petróleo y minas (-3,4%; -0,3 
p.p.) y Agricultura, ganadería, silvicultura y pesca (-
1,5 %; -0,1 p.p.) registraron variaciones negativas. 
Por componente, el IMAEc no petrolero creció 2,3 
% y se consolidó como el principal motor de la 
expansión, mientras que el componente petrolero 
registró un crecimiento de apenas 0,8%, favorecido 
por la recuperación de la producción de derivados 
de petróleo.  En el acumulado del primer semestre 
de 2026, la actividad económica registró una 
variación interanual de 2,0%, pese a la contracción 
acumulada de los sectores agropecuario y 
petrolero.   
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Figura 12. Evolución del IMAEc, tasas de variación anual 
En porcentaje, ene 2025- jun 2026 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

En junio de 2026, el Índice de Expectativas de la 
Economía (IEE) se ubicó en 53,2 puntos, 
manteniéndose por quinto mes consecutivo en el 
umbral de mayor confianza empresarial (superior 
a 50 puntos), aunque con una disminución de 0,8 
puntos frente a mayo. En términos interanuales, el 
IEE registró un incremento de 4,7 puntos respecto 
a junio de 2025. Por sector, los indicadores de 
construcción (57,5 puntos) y manufactura (50,3 

puntos) mostraron incrementos que los llevaron al 
umbral de mayor confianza, con aumentos 
mensuales de 8,5 y 1,1 puntos, respectivamente, 
mientras que servicios se mantuvo en dicho umbral 
por quinto mes consecutivo (55,5 puntos). Por el 
contrario, el índice de comercio experimentó una 
contracción de 7,6 puntos frente a mayo, 
situándose en 49,5 puntos y pasando al umbral de 
menor confianza empresarial. 

 

Figura 13. Índice de Expectativas Empresariales 
En índice, ene 2025- jun 2026 

a) Comercio 

 

b) Manufactura 

 

c) Servicios 

 

d) Construcción 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador 
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La producción y los despachos de cemento, un 
indicador de alta frecuencia de la actividad de la 
construcción, muestran una clara aceleración en 
2026. En el acumulado de enero a julio, la 
producción llegó a 2,98 millones de toneladas 
métricas, un incremento de 11,8% frente al mismo 
periodo de 2025, mientras que los despachos 
crecieron a un ritmo aún mayor, 14,0%, hasta 2,98 
millones de toneladas. Este repunte contrasta con 
la contracción registrada en 2024 (producción  

-5,6%; despachos -8,3%) y con la recuperación más 
moderada de 2025 (5,7% y 7,6%, respectivamente). 
En julio de 2026, los despachos (492.624 
toneladas) superaron a la producción (474.873 
toneladas) por primera vez en el periodo, lo que 
sugiere que la demanda del sector constructor se 
está cubriendo en parte con inventarios. Este 
resultado es consistente con el dinamismo del VAB 
de construcción observado en el primer trimestre 
de 2026 (4,2% interanual). 

 
Figura 14. Evolución de la producción y despachos de 

cemento 
En millones de toneladas métricas, 

ene- jul de cada año 

Figura 15. Crecimiento anual del VAB de la Construcción 
En porcentaje, 2022 I Trim-2026 I Trim 

 
 

Fuente: Banco Central del Ecuador                                      
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Recuadro 1. Generación eléctrica y evolución de las ventas: indicadores adelantados de la actividad económica 
 
El sector eléctrico registra una evolución favorable a julio de 2026, constituyéndose en un indicador adelantado de 
coyuntura que anticipa una mejora de la actividad económica durante el segundo trimestre de 2026, cuyos resultados 
oficiales se publicarán en septiembre. 

La oferta total de energía mantuvo una tendencia creciente respecto a los niveles observados durante 2024, período 
caracterizado por restricciones en el suministro eléctrico derivadas de la menor disponibilidad hídrica.  

A julio de 2026, la generación nacional alcanzó niveles cercanos a máximos históricos, superando los 3.300 GWh 
mensuales, impulsada principalmente por una mayor producción hidroeléctrica (78%) y en menor medida por fuentes 
termoeléctricas (21,1%). Este desempeño se tradujo en una mayor cobertura de la demanda eléctrica y una menor 
dependencia de importaciones de energía. 

 

Figura 16. Evolución de la Oferta eléctrica 
En GWh, enero 2023 – julio 2026  

 
Fuente:  Centro Nacional de Control de Energía - CENACE 

 
La normalización del servicio eléctrico permitió reducir las interrupciones que afectaron los procesos productivos en 
2024, incrementando la utilización de la capacidad instalada y mejorando los niveles de actividad de sectores destacados 
como manufactura, comercio y servicios. 
 
En este contexto, las ventas acumuladas entre enero y junio de 2026 alcanzaron aproximadamente USD 137 mil millones 
(crecimiento de 10,1%).  Esta dinámica supera al crecimiento registrado en 2025 (8,4%) y muestra una aceleración frente 
a 2023 (6,7%) y 2024 (1,2%). 

La evolución observada evidencia una trayectoria de recuperación y consolidación de la actividad económica, luego de 
los efectos registrados durante 2024 asociados a la crisis energética, problemas de seguridad y desaceleración de algunos 
sectores productivos.  

El crecimiento de las ventas en el periodo de análisis estaría asociado a factores como: el fortalecimiento del consumo 
privado en un contexto de baja inflación, el mayor dinamismo de las actividades de comercio y servicios, la expansión de 
las exportaciones no petroleras, la normalización gradual del suministro eléctrico respecto a 2024 y el incremento de la 
recaudación tributaria. 
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Figura 17. Evolución de las ventas por actividad económica 1/ 
En millones de USD, enero – junio de cada año, 2021 - 2026 

 

Nota: 1/ Incluye exportaciones 
Fuente:  Servicio de Rentas Internas 

Por actividad económica, el desempeño de las ventas se sustentó en un mayor dinamismo del comercio, seguido por 
manufactura y servicios, los cuales representan, en su conjunto, el 76,2% del total de las ventas registradas.   

El comercio continuó siendo el principal motor de las ventas en la economía ecuatoriana. A junio de 2026 alcanzó los 
USD 52.240 millones, registrando un crecimiento interanual del 9,4%. Este comportamiento refleja una recuperación 
sostenida de la demanda interna y un mayor dinamismo de las actividades de distribución y comercialización, 
consolidando al comercio como la rama con mayor participación en las ventas totales (38%). 

La manufactura y los servicios mostraron también una trayectoria favorable durante el período analizado. Las ventas de 
la industria manufacturera aumentaron de alrededor de USD 27 mil millones en 2024 a USD 31 mil millones en 2026, 
mientras que las actividades de servicios crecieron desde USD 18,4 mil millones hasta USD 23,9 mil millones. Estos 
resultados evidencian una mayor actividad productiva y una recuperación de sectores vinculados a servicios 
empresariales, financieros, profesionales, de salud y comunicaciones. 

Por lo expuesto, la recuperación simultánea de la generación eléctrica y de las ventas constituye una señal consistente 
de fortalecimiento de la economía ecuatoriana y anticipa una evolución favorable de la actividad productiva en el corto 
plazo.  No obstante, estas perspectivas deben ser analizadas juntamente con la evolución de las condiciones climáticas, 
especialmente ante la ocurrencia del FEN, cuyos efectos sobre los patrones de precipitación, la disponibilidad hídrica y 
la operación del sistema eléctrico podrían incidir directamente en la capacidad de generación y, por lo tanto, afectar a la 
evolución esperada de la actividad económica. 
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Dinámica del sector financiero 
 

En julio de 2026, las captaciones mantuvieron una 
trayectoria de desaceleración, mientras que el 
crédito al sector privado continuó 
fortaleciéndose, en un contexto de recuperación 
de la actividad económica y elevados flujos de 
recursos hacia la economía. Desde julio de 2025, el 
crecimiento interanual de las captaciones se redujo 
de 17,9 % a 10,9 % en julio de 2026, mientras que el 
crédito al sector privado pasó de tasas cercanas a 
8,5 % a 10,4 % en el mismo periodo. La recuperación 

de la demanda interna impulsó las necesidades de 
financiamiento de hogares y empresas, 
favoreciendo el dinamismo de la cartera, mientras 
que las exportaciones no petroleras y las remesas 
contribuyeron a preservar niveles adecuados de 
liquidez en el sistema financiero. En este contexto, 
la brecha entre las tasas de crecimiento de las 
captaciones y del crédito continuó reduciéndose, 
reflejando una mayor convergencia en la evolución 
de ambas variables. 

 
Figura 18. Tasa de variación anual del crédito al sector 

privado y las captaciones 
En porcentaje, ene 2022- jul 2026 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 Figura 19. Contribución de los segmentos de 
crédito al crecimiento de la cartera por vencer 

OSD 
En puntos porcentuales, ene 2022- jul 2026 

 
 

 

 

La cartera por vencer de las Otras Sociedades de 
Depósito (OSD) mantiene una trayectoria de 
aceleración sostenida, reflejando al crédito 
productivo y de consumo como los principales 
impulsores. Su tasa de variación anual pasó de 
9,0% en julio de 2025 a 11,7% en julio de 2026, luego 
de acelerarse hasta cerca de 11% hacia finales de 
2025 y mantenerse en ese nivel durante el primer 
semestre de 2026. El crédito productivo es el que 
más aporta a este crecimiento, con una 
contribución que pasó de 5,3 a 5,9 p.p. en el 
periodo, seguido de consumo (de 2,9 a 3,9 p.p.). El 
microcrédito también se fortaleció; su aporte pasó 
de 0,8 a 1,5 p.p., consolidando la reactivación de 
este segmento. Vivienda casi quintuplicó su aporte 
(de 0,1 a 0,5 p.p.), mientras que educativo continúa 
restando de forma marginal (-0,1 p.p.). 

En esta misma línea, entre enero y julio de 2026, 
el crédito otorgado mostró un aumento tanto en 
el monto como en el número de operaciones. El 
monto de operaciones activas (MOA) creció 9,9 % 
frente al mismo periodo de 2025, impulsado 
principalmente por consumo (14,9 %; 4,3 p.p.), 
microcrédito (19,5 %; 2,7 p.p.) y productivo (4,1 %; 
2,2 p.p.). El segmento inmobiliario, pese a tener una 
participación relativamente menor, registró la 
mayor tasa de crecimiento (35,4 %; 0,6 p.p.). En 
cuanto al número de operaciones, el crecimiento 
fue de 3,6 %, cuya mayor participación se reflejó en 
el crédito de consumo y el microcrédito. 
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Figura 20. Evolución del Monto de Operaciones activas 

En millones de USD y número de operaciones, acumulado enero y julio de 2022-2026 
 

(a) Monto 

 

(b) Número 

 
Nota: La categoría “Otros Segmentos” incluye Educativo, inversión pública y Vivienda de Interés Público y social 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

Al primer semestre de 2026 se observa la 
normalización de las condiciones crediticias del 
sistema financiero, caracterizada por una menor 
restricción en la oferta mientras que la demanda 
de crédito ganó impulso hacia el cierre del 
periodo. El índice de estándares de aprobación 
bajó de 22,99 puntos en diciembre de 2024 a 4,59 
en junio de 2026, manteniéndose en terreno de 
endurecimiento, pese a su disminución. Para 
septiembre de 2026 las entidades anticipan un leve 
repunte, a 5,09 puntos en este indicador. El índice 

de condiciones generales de crédito, que había 
mantenido una tendencia al alza hasta junio de 
2024 (16,32 puntos), se tornó negativo en junio de 
2026 (-0,18 puntos) por primera vez en el período 
reciente, lo que confirma la postura menos 
restrictiva. Por el lado de la demanda, el índice de 
solicitudes de nuevos créditos pasó de 8,19 puntos 
en marzo de 2026 a 16,00 en junio, con una 
expectativa de 40,20 para septiembre de 2026, 
impulsado tanto por bancos (27,94) como por 
cooperativas y mutualistas (41,33). 

 
Figura 21. Perspectivas de oferta y demanda de crédito 

Saldo de opinión, 2021-2026 

(a) Estándares de aprobación del crédito 

 

(b) Solicitud de nuevos créditos 

 
Nota: (E) expectativa 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
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Evolución reciente del comercio exterior 

 
El desempeño del sector externo, durante el 
primer semestre de 2026 estuvo marcado por una 
reducción del 43,9% del superávit comercial, al 
pasar de USD 4.166 millones en 2025 a USD 2.339 
millones en 2026.  Este comportamiento se explica 
por el deterioro simultáneo de las balanzas 
petrolera y no petrolera que redujeron su superávit 
en 60,4% y 38,3%, respectivamente, reflejando un 
menor aporte de divisas por concepto de comercio 
exterior a la economía ecuatoriana.  

La balanza petrolera registró un debilitamiento 
asociado a la reducción de los volúmenes 
exportados de petróleo crudo y derivados, pese al 
incremento observado en los precios de 

exportación. Adicionalmente, por el lado de las 
importaciones, las compras de combustibles y 
lubricantes aumentaron tanto en volumen (2,5%) 
como en precio unitario (31,9%), lo que profundizó 
la reducción del superávit petrolero con respecto al 
primer semestre de 2025. 

La balanza comercial no petrolera, si bien 
mantuvo un saldo positivo de USD 1.921 millones 
entre enero y junio de 2026, registró una 
reducción de 38,3% de su superávit respecto al 
mismo período del año anterior. Este resultado 
obedeció al crecimiento de las importaciones no 
petroleras (11,9%), superior al observado en las 
exportaciones no petroleras (1,1%).  

 
Figura 22. Evolución de la balanza comercial 

En millones de USD, ene – jun de cada año 2021-2026 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

Durante el periodo de análisis, las exportaciones 
no petroleras alcanzaron USD 14.651 millones, 
resultado que estuvo impulsado principalmente 
por un aumento de 3,8% en el volumen exportado; 
sin embargo, dicho efecto fue parcialmente 
compensado por una reducción de 2,6% en el valor 
unitario promedio.  

A nivel de componentes, las exportaciones 
tradicionales registraron una contracción de 7,9% 
en valor, explicada por una reducción del 57,5% en 
el valor exportado del cacao y elaborados, ante una 
contracción simultánea en el volumen (11,0%) y, 

especialmente, en el valor unitario (-52,2%), tras los 
elevados precios observados en igual periodo del 
año anterior.  En contraste, productos como el 
camarón, banano y plátano, y, atún y pescado, 
registraron aumentos en sus ingresos de 
exportación, sustentados principalmente en 
mayores volúmenes comercializados.  Por su parte, 
las exportaciones no tradicionales crecieron 16,0% 
en valor. Se destaca el desempeño de los productos 
mineros, cuyas exportaciones aumentaron 40,6%, 
explicado exclusivamente por la mejora en el precio 
promedio de exportación. 
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Figura 23. Evolución de las exportaciones totales, petroleras y no petroleras 

En millones de USD, enero - junio de cada año 2021-2026 

(a) Exportaciones totales 

 

(b) Exportaciones no petroleras 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

Las importaciones totales ascendieron a USD 
17.232 millones, de las cuales las de comercio 
registrado totalizaron USD 17.217 millones durante 
el período enero-junio de 2026 (17,7%), que refleja 
un aumento del volumen importado (6,1%) así como 
del valor unitario promedio de las importaciones 
(10,9%). Por grupos de productos, destacó el 
dinamismo de las importaciones de combustibles y 
lubricantes, cuyo valor creció 35,3%, impulsado 
principalmente por un incremento de 31,9% en el 
valor unitario y, en menor medida, por un aumento 
de 2,6% en el volumen importado. 

Las importaciones de bienes de consumo 
registraron un crecimiento de 17,0%, asociado al 
desempeño de los bienes duraderos, que 
aumentaron 56,0% en valor, mientras que los 
bienes no duraderos crecieron 9,3%. Por su parte, 

las materias primas aumentaron 11,1%, sustentadas 
principalmente en mayores volúmenes de 
importación (8,7%), particularmente en aquellas 
destinadas a la agricultura, la industria y la 
construcción. Finalmente, las importaciones de 
bienes de capital crecieron 10,5%, impulsadas por 
un incremento de 12,9% en el volumen importado, 
destacándose los equipos de transporte, cuyas 
compras externas aumentaron 24,9%.  

En conjunto, la evolución de las importaciones 
refleja una mayor actividad económica interna, 
caracterizada por una expansión de la demanda de 
insumos productivos, bienes de inversión y bienes 
de consumo, complementada por un entorno de 
mayores precios de importación, especialmente en 
combustibles y determinados bienes de consumo. 

 
Figura 24. Evolución de las importaciones totales, petroleras y no petroleras 

En millones de USD, enero – junio de cada año 2021-2026 

(a) Importaciones totales 

 

(b) Importaciones por grupo CUODE 

 
Nota: Se incluyen las importaciones del Ministerio de Defensa Nacional y la Policía Nacional 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
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La evolución de los términos de intercambio 
durante 2026 reflejó un escenario menos 
favorable para el comercio exterior ecuatoriano. 
Hasta junio, el indicador se ubicó en 90,3, 
evidenciando un deterioro asociado principalmente 
a un incremento más acelerado de los precios de 
importación (índice 118,1) respecto de los precios de 
exportación (índice 106,6). En consecuencia, 

aunque los precios de exportación mantuvieron 
una evolución positiva, esta fue insuficiente para 
compensar el mayor encarecimiento de las 
importaciones, reduciendo el poder adquisitivo de 
las ventas externas del país. Este comportamiento 
estuvo influenciado, entre otros factores, por el 
aumento de los precios de bienes importados, en 
particular combustibles e insumos productivos. 

 
Figura 25. Evolución de los precios de las exportaciones e importaciones 

Índice enero – diciembre 2024 = 100; enero 2020 - junio 2026 

 
 

Fuente: Banco Central del Ecuador 
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3. Programación macroeconómica 2026-2030 
 

3.1. Supuestos  
Los supuestos macroeconómicos que sustentan el 
ejercicio de programación 2026 – 2030 se 
construyen a partir de la información disponible 
hasta septiembre de 2026, proveniente de 
distintas fuentes a nivel del sector público y 
privado.   Sobre esta base se incorpora la 
programación fiscal, así como las perspectivas 
sectoriales actualizadas por las entidades rectoras 
y principales gremios, en cuanto a la evolución de 
la demanda interna y externa. Esta revisión permite 
fortalecer la consistencia macroeconómica de las 
proyecciones de mediano plazo al incorporar de 
manera más precisa la dinámica observada de las 
variables macroeconómicas en la coyuntura 
reciente y determinar su canal de transmisión hacia 
los distintos sectores de la economía. 
 
El escenario incorpora una normalización gradual 
de varios de los factores que impulsan el 
crecimiento en el mediano plazo. Se prevé que los 
precios internacionales del petróleo y de los 
derivados converjan progresivamente hacia niveles 
más consistentes con sus fundamentos de largo 
plazo, mientras que las remesas moderen 
paulatinamente su ritmo de expansión, pasando de 
un flujo incremental de USD 292 millones en 2026 a 
USD 85 millones en 2030. Adicionalmente, la 
inflación seguiría una trayectoria de convergencia 
ordenada desde 2,1% en 2026 hasta 0,9% al final del 
horizonte. En conjunto, estos elementos sustentan 
una senda de crecimiento más equilibrada en el 
mediano plazo, respaldada por fundamentos 

externos relativamente favorables y una expansión 
sostenible de la demanda interna. 
 
Desde la perspectiva del sector externo, la 
favorable evolución de las exportaciones no 
petroleras y la persistencia de elevados niveles de 
remesas contribuyen a mantener saldos 
superavitarios en la cuenta corriente durante el 
horizonte de previsión. Si bien ambos factores 
continúan proporcionando divisas a la economía y 
favoreciendo el consumo privado, la inversión y la 
actividad productiva, parte de este impulso se 
traduce también en una mayor demanda de 
importaciones. En este contexto, el fortalecimiento 
de la posición externa dependerá crecientemente 
del desempeño de las exportaciones no petroleras 
y de la capacidad de compensar la gradual 
normalización de los ingresos asociados al sector 
petrolero y a las remesas. 
 
Bajo estos supuestos, la economía mantendría una 
senda de expansión moderada y sostenible en el 
mediano plazo; sin embargo, la magnitud y 
persistencia de choques externos e internos 
continúan siendo determinantes para la evolución 
de las cuentas externas, la posición fiscal y el 
crecimiento económico proyectado. En particular, 
la evolución esperada para los precios 
internacionales del petróleo, los derivados y otros 
commodities seguirá constituyendo un factor 
relevante para la sostenibilidad del sector externo 
y de las finanzas públicas.

 
Tabla 2. Principales supuestos utilizados para la previsión macroeconómica - Septiembre 2026 

En USD/barril, millones de USD, millones de barriles y porcentaje 

Supuestos macroeconómicos Unidad 2025 
observado 

2026 
(prev) 

2027 
(prev) 

2028 
(prev) 

2029 
(prev) 

2030 
(prev) 

Producción de petróleo crudo en 
campo 

Millones de 
barriles 

160,8 168,3 169,0 171,3 173,9 174,7 

Producción de petróleo crudo 
fiscalizado 

Millones de 
barriles 

157,0 164,9 165,6 167,9 170,4 171,2 

Exportación de petróleo crudo Millones de 
barriles 

119,2 120,8 114,3 111,4 113,0 113,5 

Producción de derivados Millones de 
barriles 

106,2 109,7 112,3 115,3 118,5 122,0 

Importaciones de derivados Millones de 
barriles 

81,0 79,7 74,3 72,3 74,7 77,9 

Exportaciones de derivados Millones de 
barriles 

14,3 13,1 12,4 12,8 12,7 12,4 

Precio promedio de exportación de 
crudo Ecuador 

USD/barril 58,6 75,3 66,0 62,5 60,2 58,2 

Precio promedio de importación 
de derivados 

USD/barril 82,0 114,8 92,0 86,5 82,3 79,9 

Importaciones de bienes y 
servicios totales 

Millones de 
USD 

37.428,6 42.598,5 41.533,1 42.457,4 43.407,0 44.203,9 
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Supuestos macroeconómicos Unidad 2025 
observado 

2026 
(prev) 

2027 
(prev) 

2028 
(prev) 

2029 
(prev) 

2030 
(prev) 

Exportaciones de bienes y 
servicios totales 

Millones de 
USD 

41.623,9 44.258,7 43.606,3 43.947,4 44.632,8 45.067,1 

Variación anual de la inversión 
pública 

Millones de 
USD 

392,4 475,6 270,3 302,2 257,0 251,9 

Variación anual de sueldos, salarios 
y compra de bienes y servicios en 
el SPNF 

Millones de 
USD 

-322,9 293,3 155,7 135,9 303,6 388,0 

Variación anual en remesas 
recibidas 

Millones de 
USD 

1.188,2 292,2 172,9 148,7 107,6 85,0 

Inflación anual promedio Tasa de 
variación 

0,7 2,1 2,2 1,7 1,1 0,9 

Fuente: Ministerio de Desarrollo Económico y Productivo y Banco Central del Ecuador 

 

Sector petrolero 
 
La tendencia descendente del precio 
internacional del petróleo y el ligero incremento 
de la trayectoria de producción de crudo 
constituyen los principales elementos del 
escenario actualizado para septiembre de 2026. 
Para 2026, se proyecta un precio promedio de 
exportación del crudo ecuatoriano de USD 75,3 por 
barril, equivalente a un incremento anual de 28,5% 

respecto a 2025. El diferencial proyectado entre el 
crudo ecuatoriano y el WTI (USD 82,8 por barril) se 
ubicaría en USD 7,5 por barril. Posteriormente, se 
prevé una corrección gradual en los precios, con 
reducciones interanuales de 12,3% en 2027, 5,3% en 
2028, 3,7% en 2029 y 3,3% en 2030, hasta 
converger a USD 58,2 por barril al final del 
horizonte.  

 
Figura 26. Producción en campo y precios: WTI, exportación del crudo ecuatoriano, importaciones de 

derivados y diferencial WTI-Ecuador 
Millones de barriles y USD/Barril, 2025-2030 

    
Nota: Los datos 2026 – 2030 corresponden a proyección. 
Fuente: Ministerio de Desarrollo Económico y Productivo, y Petroecuador 
 
El precio promedio de importación de derivados 
seguiría una trayectoria similar. Luego del 
incremento de 40,0% previsto para 2026, el 
escenario incorpora una reducción progresiva 
durante los años posteriores. No obstante, frente al 
ejercicio de abril, el supuesto permanece 
sistemáticamente por encima de la trayectoria 

previa, con revisiones que alcanzan en promedio 
USD 9,3 por barril desde 2026 hasta 2029.  

La producción de petróleo crudo en campo 
mostraría una recuperación en 2026, alcanzando 
168,3 millones de barriles, lo que representa una 
expansión de 4,7% frente a 2025. Posteriormente, 
la producción continuaría creciendo, aunque a 
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tasas menores, registrando un crecimiento de 1,5% 
en 2029 y una posterior reducción en su ritmo de 
crecimiento al pasar a 0,4% en 2030. Esta 
trayectoria refleja una ralentización de la oferta 
petrolera durante el mediano plazo. 

La producción fiscalizada seguiría una dinámica 
similar, mientras que las exportaciones de crudo 
aumentarían 1,3% en 2026 luego de los 
imprevistos presentados en los oleoductos en 
2025. A partir de 2027 se observaría un descenso 
de 5,4%, seguido por una estabilización gradual 
hacia el final del horizonte. En el caso de los 
derivados, la producción mantendría un 
crecimiento continuo entre 2,6% y 3,6% anual, 
mientras que las importaciones de derivados 
disminuirían 1,6% en 2026 y 6,8% en 2027; 
posteriormente volverían a crecer de forma 
gradual. 

Las exportaciones petroleras registrarían una 
recuperación significativa en 2026, impulsada 
principalmente por el incremento de los precios 
internacionales, más que por una expansión de los 
volúmenes comercializados. El valor exportado 
alcanzaría USD 9.987 millones, equivalente a un 
crecimiento anual de 28,9%, luego de la 
contracción observada en 2025. Este 

comportamiento estaría explicado 
fundamentalmente por el aumento del valor 
unitario de exportación, mientras que el volumen 
exportado aumentaría únicamente 0,3%, 
manteniéndose alrededor de 134 millones de 
barriles. 

El petróleo crudo continuaría concentrando la 
mayor parte de las exportaciones petroleras y 
explicaría la mayor proporción del crecimiento 
observado en 2026. Las exportaciones de crudo 
crecerían 30,2%, impulsadas por un incremento de 
28,5% en el precio promedio de exportación. Por 
su parte, las exportaciones de derivados 
registrarían un crecimiento de 16,5%, explicado 
principalmente por precios, dado que los 
volúmenes exportados disminuirían 8,2%. A partir 
de 2027 se proyecta una reversión gradual del 
efecto precio que sustentó el crecimiento 
observado en 2026. Las exportaciones petroleras 
disminuirían 17,1% en 2027 y continuarían 
registrando variaciones negativas hasta 2030. Esta 
trayectoria sería consistente con la normalización 
de los precios internacionales del petróleo y sus 
derivados, en un contexto donde los volúmenes 
exportados permanecerían relativamente estables 
alrededor de 126 millones de barriles.

 
Tabla 3. Evolución esperada de las exportaciones petroleras 

En millones de USD, millones de barriles, USD/barril y porcentaje, 2025-2030 

 Descripción 
sept-26 

2025 2026(e) 2027 (e) 2028 (e) 2029 (e) 2030 (e) 

Exportaciones petroleras (millones de USD) 7.750 9.987 8.282 7.683 7.491 7.261 

Petróleo crudo (millones de USD) 6.986 9.096 7.547 6.961 6.802 6.612 

Volumen (millones de barriles) 119 121 114 111 113 114 

Valor unitario (USD/barril) 59 75 66 63 60 58 

Derivados de petróleo (millones de USD) 764 891 735 722 689 648 

Volumen (millones de barriles) 14 13 12 13 13 12 

Valor unitario (USD/barril) 53 68 59 56 54 52 

Importaciones petroleras (millones de USD) 6.646 9.153 6.839 6.249 6.144 6.224 

Volumen (millones de barriles) 81 80 74 72 75 78 

Valor unitario (USD/barril) 82 115 92 86 82 80 

Nota: (e) corresponde a estimaciones 
Fuente: Banco Central del Ecuador y Ministerio de Economía y Finanzas 

 

La evolución de las importaciones petroleras 
constituye uno de los elementos más relevantes 
para el seguimiento de la sostenibilidad externa 
en el corto plazo. En 2026, las importaciones 
petroleras ascenderían a USD 9.153 millones, 
registrando una expansión de 37,7%, superior al 
crecimiento previsto para las exportaciones 
petroleras (28,9%). Este comportamiento estaría 
explicado por aumentos en el precio. El valor 

unitario de importación aumentaría en 40,0%, 
mientras que el volumen importado disminuiría 
levemente respecto a 2025, manteniéndose 
alrededor de 80 millones de barriles. 

La balanza petrolera presentaría un superávit de 
USD 834 millones en 2026. Aunque el saldo 
continúa siendo positivo, dicho resultado 
representa una reducción frente al superávit de 
USD 1.104 millones observado en 2025. La 
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descomposición de la variación muestra que el 
efecto precio aportaría alrededor de USD 2.207 
millones al crecimiento del valor exportado, 
mientras que el efecto precio asociado a las 
importaciones alcanzaría aproximadamente USD 
2.660 millones, más que compensando la mejora de 
los ingresos petroleros. Adicionalmente, el efecto 
volumen de las importaciones contribuiría con 

alrededor de USD 109 millones al saldo petrolero. 
En consecuencia, la disminución del superávit 
petrolero responde principalmente al 
encarecimiento de las importaciones de derivados, 
aunque también refleja una trayectoria 
importadora más elevada que en ejercicios 
anteriores asociada a los precios.

 
Figura 27. Evolución de las Exportaciones e Importaciones petroleras  

Evolución de la balanza comercial petrolera millones de USD, 2025-2030 

  
Fuente: Ministerio de Desarrollo Económico y Productivo, Ministerio de Ambiente y Energía, Banco Central del Ecuador   

 

La evolución del balance comercial petrolero en 
2026 evidencia una mayor sensibilidad del sector 
externo a las variaciones de los precios 
internacionales del crudo y sus derivados. El 
incremento del valor de las exportaciones 
petroleras estaría explicado principalmente por el 
aumento del precio promedio de exportación, que 
pasaría de USD 58,0 por barril en 2025 a USD 74,6 
por barril en 2026, mientras que el volumen 
exportado permanecería prácticamente estable, 
al pasar de 133,6 a 133,9 millones de barriles. Una 
dinámica similar se observa en las exportaciones de 
derivados, donde la mejora de precios compensa 

parcialmente la reducción de los volúmenes 
exportados. La descomposición de la variación 
muestra que el efecto precio aportaría 
aproximadamente USD 2.207 millones al 
crecimiento del valor exportado, mientras que el 
efecto volumen contribuiría con apenas USD 23 
millones. Estos resultados confirman que la mejora 
de los ingresos petroleros provendría 
fundamentalmente de condiciones más favorables 
en los mercados internacionales y no de un 
aumento significativo de las cantidades 
exportadas.   
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Figura 28. Descomposición de la variación del saldo comercial petrolero entre 2025 y 2026 

Millones de USD 

 
Nota: La variación del saldo comercial petrolero entre 2025 y 2026 se descompone en efectos precio y volumen de exportaciones e 
importaciones. La metodología parte de la identidad V=P×Q, donde V representa el valor FOB, P el precio promedio y Q el volumen 
comercializado. La variación del valor se calcula como la suma de los efectos precio, volumen e interacción precio-volumen8. Para 
fines de presentación gráfica, se excluye el término de interacción de USD 50,1 millones, garantizando la consistencia con la variación 
observada del saldo comercial petrolero. 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
 

No obstante, este efecto favorable sobre las 
exportaciones sería más que compensado por el 
encarecimiento de las importaciones petroleras. 
El precio promedio de importación aumentaría de 
USD 82,0 por barril en 2025 a USD 114,8 por barril 
en 2026, mientras que los volúmenes importados 
disminuirían levemente de 81,0 a 79,7 millones de 
barriles. Como resultado, el efecto precio asociado 
a las importaciones alcanzaría aproximadamente 
USD 2.660 millones, constituyéndose en el principal 
determinante de la reducción del excedente 
comercial petrolero. En contraste, el efecto 
volumen tendría una incidencia significativamente 
menor, cercana a USD 109 millones. En 
consecuencia, la evolución del saldo comercial 
petrolero continuaría explicada fundamentalmente 
por factores de precio. 

Entre 2027 y 2030, el saldo petrolero fluctuaría 
entre USD 1.036 millones y USD 1.442 millones, en 
un contexto caracterizado por una corrección 
gradual de los precios internacionales y por una 
evolución relativamente estable de los volúmenes 

comercializados. A pesar de la recuperación 
parcial observada después de 2026, el superávit 
petrolero continuaría mostrando una elevada 
dependencia de los factores de precio. En efecto, el 
diferencial entre el precio de exportación y el 
precio de importación seguiría siendo desfavorable 
a lo largo de todo el horizonte, con una relación 
entre ambos cercana a 0,7. Esta configuración 
implica que cambios adversos en los precios 
internacionales del crudo o de los derivados 
podrían reducir de manera significativa el aporte 
del sector petrolero a la sostenibilidad de la cuenta 
corriente.  

Desde esta perspectiva, el fortalecimiento del saldo 
externo continuaría dependiendo en buena medida 
de factores exógenos asociados a los mercados 
energéticos internacionales, así como de la 
capacidad del sector petrolero para incrementar la 
producción exportable y fortalecer la capacidad de 
refinación que permitan reducir, a futuro, la 
dependencia de importación de combustibles.

 

Sector externo 
 

En 2026 se estima una moderación del superávit 
en cuenta corriente con respecto al observado en 
2025, aunque manteniéndose en niveles 
históricamente altos al alcanzar USD 4.587 millones 
(3,4% del PIB), y reflejar una reducción de 39,9% 
respecto a lo observado el año previo, conforme la 

 
8 La variación del valor entre dos períodos puede expresarse como:  

𝛥𝛥𝛥𝛥 = (𝑃𝑃𝑡𝑡 − 𝑃𝑃𝑡𝑡−1)𝑄𝑄𝑡𝑡 − 1 + (𝑄𝑄𝑡𝑡 − 𝑄𝑄𝑡𝑡−1)𝑃𝑃𝑡𝑡 − 1 + (𝑃𝑃𝑡𝑡 − 𝑃𝑃𝑡𝑡−1)(𝑄𝑄𝑡𝑡 − 𝑄𝑄𝑡𝑡−1) 
Donde el primer término efecto precio, segundo término: efecto volumen y tercer término efecto interacción precio-volumen. 
Esta formulación garantiza el cierre de la variación del valor. 
𝛥𝛥𝛥𝛥 = 𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥 + 𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥 + 𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥ó𝑛𝑛 

información coordinada con el Ministerio de 
Desarrollo Económico y Productivo. 

La cuenta corriente registraría una moderación de 
su saldo en 2026, influida principalmente por la 
reducción del superávit de la balanza de bienes, 
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que se proyecta disminuya de USD 6.355 millones 
en 2025 a USD 4.248 millones en 2026. Esta 
evolución respondería a un crecimiento más 
acelerado de las importaciones respecto de las 
exportaciones, en un contexto menos favorable 
para algunos precios de exportación y de mayores 
compras externas de bienes de consumo, bienes de 
capital y materias primas.   

En el corto plazo, los ingresos por exportaciones 
de bienes continuarán posicionándose como uno 
de los principales motores de crecimiento de la 
economía ecuatoriana, con un incremento de 6,8% 
hasta alcanzar un valor estimado de USD 39.691 
millones en 2026. Las exportaciones petroleras 
contribuirán en mayor medida al desempeño 
positivo de las exportaciones totales, debido a que 
los precios internacionales han favorecido los 
ingresos por este rubro, como se analiza en la 
sección petrolera. Paralelamente, diversas 
condiciones relacionadas con el ajuste a la baja en 
los precios internacionales de productos como 
banano, cacao en grano y elaborado, camarón, atún 
y pescado, y productos mineros limitarían el 
dinamismo de las exportaciones no petroleras para 
2027.  

La ampliación del déficit de la balanza de servicios 
profundiza el resultado de la cuenta corriente.   El 
déficit de servicios se incrementaría en 19,8% en 
2026 asociado al mayor dinamismo de las 
importaciones lo que conlleva a mayores pagos por 
concepto de transporte y seguros. 

El ingreso secundario, que constituye una fuente 
importante de divisas para la economía, 
ascendería a USD 7.481 millones en 2026, esto es 
un incremento de 4,4% respecto a 2025, 
sustentado en el flujo de remesas de migrantes.  

Los resultados preliminares hasta junio dan cuenta 
de ingresos por remesas superiores a los 
registrados en igual periodo del año previo, por lo 
que se proyecta que las remesas alcancen USD 
8.020 millones (crecimiento 3,8%) al cierre de 
2026, compensando con holgura el resultado neto 
de la balanza de servicios e ingreso primario (USD 
7.142 millones).  Este desempeño se sustenta en la 
capacidad de generación de ingresos de los 
migrantes ecuatorianos en los principales países 
como Estados Unidos y España. 

La programación del sector externo prevé una 
trayectoria de gradual reducción del superávit de 
cuenta corriente para 2027-2030 hasta alcanzar 
aproximadamente USD 3.645 millones en 2030. 
La evolución estimada es consistente con una 
trayectoria de normalización de los ingresos 
extraordinarios generados por el sector exportador 
en años previos, junto con una recuperación de la 
demanda interna, que impulsa un mayor 
crecimiento de las importaciones. 

En el mediano plazo, las exportaciones de bienes 
mantienen una tendencia creciente, pero a un 

menor ritmo de crecimiento, luego del incremento 
de 6,8% previsto para 2026. Esta desaceleración 
se explica por la volatilidad de las exportaciones 
petroleras, que tras expandirse 28,9% en 2026 
registrarían caídas sucesivas entre 2027 y 2030 
reflejando, por una parte, menores volúmenes 
colocados y precios internacionales más 
moderados. En contraste, las exportaciones no 
petroleras sostienen un crecimiento positivo a lo 
largo del período, aunque a tasas menores (2,6% en 
promedio), consolidándose como el principal 
componente de las ventas externas y 
contribuyendo al desempeño de las exportaciones 
totales.  

En el horizonte de mediano plazo, las 
importaciones de bienes reflejan una trayectoria 
de crecimiento moderado (2,2% en promedio 
2028-2030) luego de la expansión esperada en 
2026 (15,1%), consistente con la evolución prevista 
de la actividad económica. Este comportamiento 
refleja el dinamismo de las importaciones no 
petroleras, particularmente de bienes de capital, 
materias primas e insumos productivos, requeridos 
para sostener los procesos de inversión y el 
crecimiento de los distintos sectores económicos.    

La balanza de servicios e ingreso primario 
mantendría una trayectoria deficitaria durante el 
mediano plazo, constituyéndose en uno de los 
principales factores que limitarían la generación 
de superávits más elevados en la cuenta corriente. 
En su conjunto, el saldo pasaría de 
aproximadamente USD 7.287 millones en 2027 a 
alrededor de USD 8.000 millones en 2030 como 
consecuencia de un aumento de los servicios 
pagados por transporte, logística, seguros, viajes y 
otros servicios especializados vinculados a 
mayores importaciones requeridas ante el 
crecimiento de la actividad productiva, así como 
por un incremento del ingreso primario explicado 
por mayores pagos de intereses de deuda externa.   

Las remesas continuarían desempeñando un papel 
fundamental como fuente estructural de ingreso 
de divisas y como uno de los principales factores 
de apoyo al superávit de la cuenta corriente hasta 
2030.  Se prevé que las remesas recibidas se 
ubiquen, en promedio, en USD 8.400 millones entre 
2027 y 2030, con tasas de crecimiento moderadas 
(1,6% en promedio) luego del incremento 
observado en 2025 (18,2%) en que alcanzó un nivel 
de USD 7.728 millones.  Este comportamiento es 
consistente con una evolución más estable de las 
condiciones económicas y laborales de los 
principales países de destino de los migrantes 
ecuatorianos.  Estos flujos externos constituyen un 
importante apoyo al resultado de la cuenta 
corriente ya que permiten compensar, en alguna 
medida, los déficits generados en la balanza de 
servicios y en el ingreso primario.  
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Tabla 4. Evolución esperada de la Cuenta Corriente 
En millones de USD y porcentaje, 2026-2030 

 Descripción  

Millones de USD Variación relativa (%) 

2025 2026 
(e) 

2027 
(e) 

2028 
(e) 

2029 
(e) 

2030 
(e) 

2025 
(e) 

2026 
(e) 

2027 
(e) 

2028 
(e) 

2029 
(e) 

2030 
(e) 

Cuenta Corriente  7.632 4.587 5.013 4.344 3.887 3.645 7,5 -39,9 9,3 -13,3 -10,5 -6,2 

    Balanza De Bienes  6.355 4.248 4.635 4.141 3.954 3.616 -6,7 -33,2 9,1 -10,7 -4,5 -8,5 

      Balanza Comercial (Comercio 
Registrado) 

6.227 4.100 4.481 3.980 3.819 3.475 -6,7 -34,1 9,3 -11,2 -4,0 -9,0 

      Exportaciones 37.152 39.691 38.971 39.235 39.831 40.205 7,9 6,8 -1,8 0,7 1,5 0,9 

          Petróleo y derivados    7.750 9.987 8.282 7.683 7.491 7.261 -19,0 28,9 -17,1 -7,2 -2,5 -3,1 

          No Petroleras 29.402 29.704 30.689 31.553 32.340 32.944 18,3 1,0 3,3 2,8 2,5 1,9 

      Importaciones   30.925 35.590 34.490 35.256 36.012 36.730 11,5 15,1 -3,1 2,2 2,1 2,0 

          Petroleras 1/ 6.646 9.153 6.839 6.249 6.144 6.224 -4,4 37,7 -25,3 -8,6 -1,7 1,3 

          No Petroleras 24.279 26.437 27.651 29.006 29.868 30.506 16,8 8,9 4,6 4,9 3,0 2,1 

        Comercio no registrado 129 148 154 161 135 141 -4,8 14,9 4,0 4,8 -16,5 4,9 

    Balanza de Servicios e Ingreso 
Primario 

-5.888 -7.142 -7.287 -7.606 -7.996 -7.991 4,5 21,3 2,0 4,4 5,1 -0,1 

Servicios  -2.160 -2.588 -2.562 -2.651 -2.728 -2.753 -9,5 19,8 -1,0 3,5 2,9 0,9 

Ingreso Primario -3.728 -4.554 -4.725 -4.955 -5.269 -5.237 14,7 22,2 3,8 4,9 6,3 -0,6 

    Ingreso Secundario 7.165 7.481 7.665 7.809 7.930 8.019 21,0 4,4 2,5 1,9 1,6 1,1 

         d/c Remesas recibidas 7.728 8.020 8.193 8.342 8.449 8.534 18,2 3,8 2,2 1,8 1,3 1,0 

         d/c Remesas netas 7.286 7.607 7.784 7.936 8.048 8.135 23,2 4,4 2,3 1,9 1,4 1,1 

 
Notas: (e) corresponde a estimaciones; 
1/ considera las importaciones de Combustibles y lubricantes 
Fuente: Banco Central del Ecuador y Ministerio de Desarrollo Económico y Productivo 
 
 
Se proyecta que las exportaciones no petroleras 
se desacelerarán en 2026 por efecto de la fuerte 
contracción de algunos de los rubros más 
representativos. Entre ellos destaca el cacao y sus 
elaborados, para los que se proyecta una caída en 
volumen debido a afecciones biológicas y 
condiciones climáticas adversas, asociadas con 
fatiga fisiológica y altas temperaturas en las 
plantaciones. Estos efectos se traducirían en una 
disminución de 12,4 % en el volumen de exportación 
de cacao en grano. A su vez, se prevé una variación 
negativa del valor del cacao en grano de 48,8 % y 
de 31,3 % para sus elaborados. Este resultado 
responde a la caída del precio internacional del 
cacao después de un periodo de precios 
atípicamente elevados en 2024 y 2025, además del 
incremento general del costo de los insumos en un 
contexto de incertidumbre provocado por el 
conflicto en Medio Oriente. 

Se estima un fuerte decrecimiento en volumen 
para el atún, pescado y enlatados en 2026 y 2027, 
como resultado conjunto de diversos factores 
desfavorables para el sector. Las condiciones 
internas relacionadas con los costos de producción 
y transporte y la disponibilidad del recurso o 
materia prima, entre otros factores institucionales, 
técnicos y naturales, complicaron las exportaciones 
de esta industria durante el primer semestre de 
2026. Para el segundo semestre, la posible 
incidencia de los primeros efectos del FEN 
constituye un riesgo relevante para el desempeño 
del sector, por lo que se proyecta una reducción del 
volumen exportado de 6,5 % para atún y pescado y 
de 3,5 % para enlatados de pescado en el corto 
plazo. Para el mediano plazo se espera converger 
hacia niveles de toneladas similares a los de 2023 y 
2024, acompañados de variaciones mínimas en los 
precios. 
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Tabla 5. Evolución esperada de las exportaciones no petroleras 

En millones de USD, miles de TM, USD/TM, 2026-2030 

 Descripción 

 Valores Variación relativa (%) 

2026 
(e) 

2027 
(e) 

2028 
(e) 

2029 
(e) 

2030 
(e) 

2026 
(e) 

2027 
(e) 

2028 
(e) 

2029 
(e) 

2030 
(e) 

Exportaciones no petroleras 
(millones de USD) 29.704 30.689 31.553 32.340 32.944 1,0 3,3 2,8 2,5 1,9 

Exportaciones tradicionales 
(millones de USD) 16.883 17.555 18.121 18.640 19.052 -5,3 4,0 3,2 2,9 2,2 

Banano y plátano (millones 
de USD) 4.463 4.634 4.796 4.941 4.994 4,7 3,8 3,5 3,0 1,1 

Volumen (miles de TM) 7.290 7.436 7.556 7.640 7.722 4,4 2,0 1,6 1,1 1,1 

Valor unitario (USD/TM) 612 623 635 647 647 0,3 1,8 1,8 1,9 0,0 

Café y elaborados (millones 
de USD) 182 181 180 180 176 20,8 -0,4 -0,3 -0,3 -2,4 

Volumen (miles de TM) 14 15 15 15 15 10,4 2,4 2,3 2,3 0,1 

Valor unitario (USD/TM) 12.584 12.244 11.927 11.629 11.345 9,4 -2,7 -2,6 -2,5 -2,4 

Cacao y elaborados 
(millones de USD) 2.530 2.656 2.761 2.872 2.983 -45,8 5,0 3,9 4,0 3,8 

Volumen (miles de TM) 534 580 619 657 693 -10,2 8,7 6,7 6,2 5,4 

Valor unitario (USD/TM) 4.740 4.581 4.462 4.370 4.306 -39,7 -3,4 -2,6 -2,1 -1,5 

Camarón (millones de USD) 9.371 9.742 10.034 10.286 10.523 11,5 4,0 3,0 2,5 2,3 

Volumen (miles de TM) 1.614 1.691 1.752 1.803 1.849 15,4 4,8 3,6 2,9 2,6 

Valor unitario (USD/TM) 5.806 5.760 5.727 5.705 5.690 -3,4 -0,8 -0,6 -0,4 -0,3 

Atún y pescado (millones de 
USD) 338 341 349 361 376 -3,0 1,0 2,3 3,4 4,3 

Volumen (miles de TM) 83 85 86 88 90 -6,5 2,4 1,4 2,1 2,7 

Valor unitario (USD/TM) 4.075 4.020 4.055 4.108 4.172 3,7 -1,4 0,9 1,3 1,6 

Exportaciones no tradicionales 
(millones de USD) 12.821 13.134 13.432 13.699 13.892 10,8 2,4 2,3 2,0 1,4 

d /c Productos mineros 
(millones de USD) 5.192 5.330 5.341 5.344 5.315 24,7 2,7 0,2 0,1 -0,5 

Enlatados de pescado 
(millones de USD) 1.792 1.856 1.916 1.973 2.032 -3,1 3,6 3,3 3,0 3,0 

Volumen (miles de TM) 388 405 414 421 428 -3,5 4,4 2,2 1,8 1,5 

Valor unitario 
(USD/TM) 4.622 4.584 4.631 4.686 4.752 0,4 -0,8 1,0 1,2 1,4 

Flores (millones de USD) 1.091 1.165 1.231 1.288 1.337 4,5 6,7 5,6 4,7 3,8 

Volumen (miles de TM) 188 198 207 214 220 2,3 5,1 4,4 3,7 2,8 

Valor unitario 
(USD/TM) 5.795 5.886 5.955 6.011 6.067 2,1 1,6 1,2 0,9 0,9 

Nota: (e) corresponde a estimaciones 
Fuente: Banco Central del Ecuador y Ministerio de Desarrollo Económico y Productivo. 
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En el corto plazo, el camarón tendrá un 
crecimiento consistente con el de 2025; se espera 
un crecimiento en el volumen exportado de 15,4% 
para el cierre del año, acorde con las proyecciones 
y las perspectivas del gremio acuicultor. Este 
crecimiento estaría impulsado principalmente por 
la expansión del volumen exportado, asociada al 
fortalecimiento de la producción acuícola y a una 
demanda externa sostenida, particularmente desde 
Estados Unidos y China. Recientemente se 
presentaron restricciones comerciales por parte del 
principal socio asiático; sin embargo, estas fueron 
levantadas en un corto periodo y se mantiene un 
elevado flujo comercial de camarón. Por otra parte, 
en el mediano plazo se espera estabilizar el 
crecimiento en volumen y aprovechar las 
potenciales oportunidades de diversificación de 
mercados impulsadas por los acuerdos comerciales 
vigentes y aquellos previstos. En cuanto a los 
precios, tanto en el corto como en el mediano plazo 
se esperan variaciones negativas, que deberán ser 
compensadas por los incrementos en volumen. 

Por su parte, las exportaciones de banano y 
elaborados de café muestran signos positivos 
para el resultado de corto plazo. El crecimiento de 
ambos productos estará liderado por una mayor 
cantidad de toneladas exportadas: el banano 
alcanzará una variación de 4,4% y particularmente 
los elaborados de café, de 21,4%. En el mediano 
plazo, el banano mantendrá una senda de 
crecimiento en valor y volumen, mientras que los 
elaborados de café experimentarán variaciones 
negativas en el valor unitario, aunque el volumen se 
mantendrá al alza. 

Se espera un crecimiento de 10,8% en las 
exportaciones no tradicionales durante 2026, 
lideradas por el crecimiento esperado de 24,7% 
de las exportaciones mineras. Al cierre del año, los 
ingresos por exportaciones no tradicionales, 
excluyendo los productos mineros, alcanzarían 
USD 7.629 millones, mientras que la 
comercialización internacional de productos 
mineros representaría USD 5.192 millones. El 
desempeño sostenido de las exportaciones mineras 
en 2026 se debe principalmente al aumento de la 
producción de los proyectos Fruta del Norte y 
Mirador. En 2027 Fruta del Norte enfrentará un 
agotamiento de reservas y, por ende, el crecimiento 
del volumen exportado, en el mediano plazo, estará 

sujeto a la estabilidad del flujo de exportaciones de 
Mirador, así como al inicio de operaciones de otros 
proyectos que actualmente han postergado sus 
cronogramas de producción o se encuentran en 
fases previas a una posible concesión minera.  

Respecto al valor, el desempeño previsto para 2026 
se sustenta en los elevados precios internacionales 
del oro y el cobre, impulsados por una fuerte 
demanda global de estos minerales. A la par, existe 
una mayor expectativa de crecimiento para las 
flores naturales en el mediano plazo, debido a que 
las condiciones climáticas de 2026 alteraron el 
cronograma de entrega de las exportaciones. Por 
ello, aunque se espera una variación positiva en el 
corto plazo, esta no sería tan amplia como la 
proyectada para los siguientes años. 
Adicionalmente, la concreción y entrada en vigor 
de los acuerdos con Estados Unidos y Canadá 
otorgaría ventajas en precio y apertura de 
mercados a las flores ecuatorianas. 

En el mediano plazo, se prevé que las 
exportaciones no petroleras se estabilicen, con un 
crecimiento promedio esperado de 2,6% entre 
2027 y 2030. Las estimaciones sugieren que 
productos como el banano, el cacao y sus 
elaborados, el atún y pescado, y el camarón 
sostendrán la senda de crecimiento de las 
exportaciones, reflejando una estabilización de 
estos mercados. 

En cuanto a las importaciones, la expansión 
prevista obedece a una participación relevante de 
insumos productivos y combustibles y lubricantes.  
Las compras externas de combustibles y 
lubricantes alcanzarían USD 9.153 millones en 2026, 
equivalentes a una expansión anual de 37,7%, 
constituyéndose en el principal factor explicativo 
del crecimiento agregado. En el resto de las 
importaciones también se estima incrementos a un 
menor ritmo en bienes de consumo (12,2%), 
materiales de construcción (14,5%), materias 
primas (7,3%) y bienes de capital (8,0%) entre los 
que se destaca equipos de transporte (14,0%). Esta 
composición sugiere que el dinamismo importador 
no responde exclusivamente a factores de 
consumo, sino también a requerimientos 
vinculados con la inversión y la actividad 
productiva. 
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Tabla 6. Evolución esperada de las importaciones 
En millones de USD y porcentaje, 2025-2030 

Descripción  

sept-26 Variación relativa frente al año previo (%) 

2025 2026 (e) 2027 (e) 2028 (e) 2029 (e) 2030 (e) 2025 2026 
(e) 

2027 
(e) 

2028 
(e) 

2029 
(e) 

2030 
(e) 

Importaciones totales 31.067 35.722 34.626 35.394 36.187 36.909 11,4 15,0 -3,1 2,2 2,2 2,0 

Comercio registrado 30.925 35.590 34.490 35.256 36.012 36.730 11,5 15,1 -3,1 2,2 2,1 2,0 

Bienes de consumo 7.185 8.059 8.341 8.565 8.750 8.900 17,0 12,2 3,5 2,7 2,2 1,7 

No duradero 3.723 3.979 4.117 4.245 4.366 4.476 7,3 6,9 3,5 3,1 2,8 2,5 

Duradero 1/ 3.462 4.080 4.224 4.320 4.384 4.424 29,5 17,8 3,5 2,3 1,5 0,9 

Materias primas 10.128 10.866 11.293 11.650 11.987 12.276 16,0 7,3 3,9 3,2 2,9 2,4 

Agricultura 2.292 2.347 2.456 2.534 2.608 2.665 11,8 2,4 4,6 3,2 2,9 2,2 

Industria 7.137 7.719 7.977 8.225 8.456 8.662 16,8 8,1 3,4 3,1 2,8 2,4 

Materiales de construcción 698 800 859 892 923 948 22,7 14,5 7,4 3,7 3,6 2,7 

Bienes de capital 6.878 7.427 7.925 8.692 9.026 9.223 17,5 8,0 6,7 9,7 3,8 2,2 

Agricultura 206 207 218 229 239 247 29,4 0,7 5,3 4,7 4,2 3,6 

Industria 4.800 5.086 5.431 6.091 6.341 6.475 11,9 5,9 6,8 12,2 4,1 2,1 

Equipos de transporte 1.872 2.134 2.276 2.372 2.446 2.500 33,3 14,0 6,7 4,2 3,1 2,2 

Combustibles y lubricantes 6.646 9.153 6.839 6.249 6.144 6.224 -4,4 37,7 -25,3 -8,6 -1,7 1,3 

Diversos 88 86 92 98 105 107 25,3 -2,5 6,6 7,4 6,7 2,2 

Ajustes por balanza de 
pagos 

141 132 135 138 175 180 -5,4 -6,9 2,9 2,0 26,8 2,5 

 
Nota: (e) corresponde a estimaciones;  
1/ incluye las importaciones de Tráfico Postal y Correos Rápidos y del Ministerio de Defensa Nacional y Policía Nacional 
Fuente: Banco Central del Ecuador y Ministerio de Desarrollo Económico y Productivo 

 

Al analizar la estructura de las importaciones, se 
estima que los bienes vinculados a la producción 
mantendrían una participación predominante.  En 
particular, las materias primas continuarían siendo 
el principal rubro importador y alcanzarían USD 
10.866 millones en 2026, destacándose 
particularmente las destinadas a la industria, que 
superarían los USD 7.700 millones. De manera 
complementaria, los bienes de capital ascenderían 
a USD 7.427 millones, impulsados principalmente 
por las adquisiciones de maquinaria y equipo para 
la industria, así como por equipos de transporte. En 
conjunto, estos rubros representarían la mayor 
proporción de las importaciones del país (51,4%), 
reflejando una mayor demanda de insumos y 
equipamiento para los sectores productivos. 

Las importaciones de bienes de consumo también 
mostrarían una expansión importante en 2026. 
Este grupo alcanzaría USD 8.059 millones, con un 
crecimiento anual de 12,2%, explicado 

principalmente por los bienes duraderos, cuya 
variación ascendería a 17,8%. Este resultado sería 
consistente con el fortalecimiento de la demanda 
interna y la recuperación del gasto de los hogares 
en bienes de mayor valor agregado, en un contexto 
de mejora de la actividad económica.  

Luego del crecimiento excepcional previsto para 
2026, las importaciones ingresarían en una fase de 
normalización en el periodo 2027 – 2030. Para 
2027 se proyecta una reducción de 3,1%, 
influenciada principalmente por la corrección de las 
importaciones petroleras, que disminuirían desde 
USD 9.153 millones hasta USD 6.839 millones. 
Posteriormente, las compras externas retomarían 
una trayectoria de crecimiento moderado y 
relativamente estable, con tasas de 2,2% en 2028 y 
2029; y, 2,0% en 2030. Bajo este escenario, las 
importaciones totales del comercio registrado 
alcanzarían USD 36.730 millones al final del 
horizonte de previsión.

 

Sector fiscal 
 
La actualización del escenario fiscal es 
consistente con una mejora gradual del resultado 
global del Sector Público No Financiero (SPNF) a 
lo largo de todo el horizonte de previsión, con una 
convergencia hacia una posición superavitaria 
hacia el final del período. Esta senda de 

consolidación gradual constituye un ancla de 
estabilidad macroeconómica que respalda un 
entorno más predecible para las decisiones de 
inversión y consumo incorporadas en el escenario 
del sector real. 
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El fortalecimiento de los ingresos no petroleros, 
en particular la recaudación tributaria vinculada al 
IVA y al impuesto a la renta es consistente con la 
evolución esperada de la actividad económica, el 
consumo y el comercio exterior. A medida que los 
ingresos no petroleros se consolidan como la 
principal fuente de financiamiento del SPNF, el 
escenario fiscal refuerza la consistencia entre la 
trayectoria de recaudación y los supuestos de 
crecimiento nominal de la economía y de 
ampliación de la base tributaria, en un entorno de 
consolidación fiscal. 
 
Por el lado del gasto, las erogaciones totales 
aumentarían 11,4% en 2026 y posteriormente 
mostrarían una moderación frente a la prevista en 
los ingresos. Este comportamiento estaría 
asociado principalmente a la evolución de las 

erogaciones permanentes y, en particular, al 
componente de compra de bienes y servicios, cuya 
expansión en 2026 responde en gran medida a los 
mayores requerimientos de importación de 
derivados incorporados en la Cuenta de 
Financiamiento de Derivados Deficitarios (CFDD).  
 
La inversión pública mantendría un resultado 
creciente durante todo el horizonte de previsión y 
continuaría constituyendo uno de los principales 
supuestos fiscales para la demanda agregada. La 
inversión en activos no financieros alcanzaría USD 
2.747 millones en 2026, equivalente a un 
incremento de USD 476 millones respecto al año 
previo (20,9%). Posteriormente continuaría 
aumentando hasta USD 3.828 millones en 2030. 
Aunque la trayectoria sigue siendo creciente, el 
perfil de expansión es más moderado, 8,7% en 
promedio entre 2027 y 2030.  

 

Inflación 

 
La inflación promedio anual aumentaría de forma 
importante en 2026, al pasar de 0,7% en 2025 a 
2,1% en 2026, lo que equivale a un incremento de 
aproximadamente 1,4 p.p. Este comportamiento 
incorpora la información observada hasta julio de 
2026 y refleja la incidencia de diversos factores de 
oferta y costos, entre los que se destaca el 
comportamiento reciente de los precios 
internacionales, la liberalización gradual de los 
combustibles y la normalización de las tarifas 
eléctricas.  Estos elementos ejercerían presiones al 
alza sobre los costos de producción y transporte, 
con efectos de transmisión hacia los precios finales 
de bienes y servicios.  

La trayectoria proyectada sugiere que las 
presiones inflacionarias alcanzarían su punto 

máximo en 2027, con una inflación promedio de 
2,2%, para posteriormente converger 
gradualmente hacia niveles inferiores.  El 
promedio anual disminuiría a 1,7% en 2028, 1,1% en 
2029 y 0,9% en 2030.  Esta moderación estaría 
asociada a la disipación de los choques de costos, 
a una estabilización de los precios energéticos y a 
un entorno externo menos inflacionario. 
Adicionalmente, se prevé una normalización 
paulatina de las condiciones de oferta y de los 
factores climáticos que han incidido sobre los 
costos de producción y distribución. Este 
comportamiento es consistente con la 
actualización del escenario base de inflación y de 
los supuestos relacionados en la energía, 
combustibles y condiciones climáticas como el FEN 
previsto a finales de 2026 e inicios de 2027.
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Figura 29. Inflación anual promedio y acumulada 
En porcentaje, 2020-2030 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos y Ministerio de Desarrollo Económico y Productivo. 

 
 

3.2 Proyecciones del sector monetario y financiero 
 

Crédito al sector privado y captaciones 
 

Se estima que el crédito al sector privado crecería 
en 10,9% en 2026, respaldado por la recuperación 
de la actividad económica, el fortalecimiento de la 
demanda crediticia y la disponibilidad de recursos 
dentro del sistema financiero. Esta previsión 
representa una evolución moderada frente al 
crecimiento de 9,8% registrado en 2025 y resulta 
consistente con un escenario de fortalecimiento de 
la demanda interna y mayor dinamismo de la 
inversión privada. Desde la perspectiva del sector 
productivo, la expansión del crédito contribuiría a 
financiar la adquisición de maquinaria y equipos 
facilitando la ejecución de proyectos de inversión y 
la ampliación de la capacidad productiva.  De 
manera complementaria, el acceso al 
financiamiento sostendría el crecimiento del 
consumo privado, reforzando los encadenamientos 
entre la actividad económica, la demanda agregada 
y la intermediación financiera. 

Los resultados de la Encuesta trimestral de Oferta 
y Demanda de Crédito (ETOD) muestran señales 
favorables para la evolución de la intermediación 
financiera. Las solicitudes de nuevos créditos 
registraron un saldo positivo de 16,0 puntos en 
junio y se anticipa que aumente hasta 40,2 puntos 
en septiembre, lo que evidencia un fortalecimiento 
de la demanda de financiamiento. Por su parte, las 
entidades financieras reportaron un ligero 
endurecimiento de los estándares de aprobación, 
con un saldo de 4,6 puntos en junio; no obstante, 
las condiciones de liquidez y fondeo continuarían 

siendo compatibles con una expansión sostenida 
de la cartera. 

La evolución reciente de las operaciones activas 
evidencia que la expansión crediticia prevista 
para 2026 estaría sustentada principalmente en 
los segmentos de consumo, microcrédito y 
financiamiento inmobiliario, mientras que el 
crédito productivo mantendría un desempeño 
más moderado. Entre enero y julio de 2026, el 
monto total de operaciones activas aumentó 
aproximadamente 9,9% respecto del mismo 
periodo de 2025. En términos de participación, el 
crédito productivo concentró el 51,8% del monto 
colocado, seguido por el crédito de consumo 
(30,3%), el microcrédito (15,2%) y el crédito 
inmobiliario (1,9%). Por otra parte, el número total 
de operaciones aumentó aproximadamente 3,6%, 
por debajo del crecimiento de los montos 
desembolsados, lo que sugiere un aumento del 
valor promedio de las nuevas operaciones, 
particularmente en el segmento productivo. Esta 
composición respalda una expansión del crédito al 
sector privado de 10,9%, cuya trayectoria 
dependería en mayor medida de la capacidad de 
pago de los hogares, de la continuidad de los 
programas habitacionales y del dinamismo de las 
actividades productivas vinculadas con la inversión 
y el comercio. 

Las captaciones crecerían 11,5% en 2026, 
manteniéndose por encima del crédito y 
proporcionando una base de fondeo suficiente 
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para sostener la expansión de las colocaciones. 
Aunque esta tasa implica una desaceleración frente 
al crecimiento de 15,5% registrado en 2025, se ubica 
ligeramente por encima del crecimiento interanual 
observado en julio de 2026. La evolución 
proyectada estaría respaldada por el crecimiento 
de los ingresos de los hogares, las exportaciones y 
los flujos de remesas. Además, se prevé que las 
exportaciones no petroleras continúen 
aumentando y que la cuenta corriente conserve un 
saldo superavitario, favoreciendo el ingreso de 
divisas y la liquidez interna. Sin embargo, el 
crecimiento de las importaciones, la reducción 
gradual de las tasas pasivas registrada en los 
últimos años y el mayor gasto de los hogares 
limitarían la acumulación de depósitos, explicando 
una desaceleración frente a 2025 sin comprometer 
la capacidad de financiamiento del sistema. 

Entre 2027 y 2030, se prevé que el crédito al 
sector privado y las captaciones registren una 

desaceleración gradual, consistente con la 
convergencia de la actividad económica hacia tasas 
de crecimiento sostenibles, la moderación de los 
flujos externos y una normalización progresiva de 
las condiciones de intermediación financiera.  En 
este contexto, el crecimiento del crédito disminuiría 
de 9,0% en 2027 a 6,8% en 2030, mientras que las 
captaciones pasarían de 9,3% a 7,0%, conservando 
durante todo el horizonte una expansión 
ligeramente superior a la cartera. Esta trayectoria 
sería compatible con tasas de crecimiento del PIB 
real, una moderación progresiva de las remesas y 
un menor dinamismo de la demanda final respecto 
de 2026. No obstante, la inversión minera prevista 
para 2028 y 2029, junto con el nivel de crecimiento 
del consumo de los hogares y de las exportaciones 
no petroleras, permitiría mantener una demanda 
positiva de financiamiento. La evolución del crédito 
y depósitos hacia 2030 implicaría la preservación 
de una base de fondeo consistente con una 
expansión del crédito sostenible.

 
Tabla 7. Programación Sector Financiero 

En millones USD y porcentajes. 2021 – 2030 

  2021 2022 2023 2024 2025 2026 
(e) 2027 (e) 2028 (e) 2029 (e) 2030 (e) 

Sistema Financiero (Millones de USD)1 

Activos externos netos 4.602  4.686  5.950  7.493  9.253  10.316  11.524  11.995  13.334  13.714  

Activos domésticos netos 46.705  51.312  54.490  60.599  69.393  77.368  84.296  91.717  98.171  105.583  

Activos netos en el Banco 
Central 

5.117  4.957  3.438  4.757  4.835  5.018  5.102  5.284  5.465  5.746  

Crédito al sector público 3.449  2.116  2.984  3.501  5.533  6.197  6.575  6.774  7.001  7.180  

Crédito al sector privado 51.851  59.039  63.984  67.922  74.578  82.674  90.099  97.346  104.467  111.556  

Otro -13.712  -14.800  -15.916  -15.581  -15.553  -16.522  -17.480  -17.688  -18.763  -18.899  

      Captaciones 51.307  55.998  60.439  68.092  78.646  87.684  95.820  103.712  111.505  119.298  

Sistema Financiero (%, variación anual) 

Activos externos netos -6,0  1,8  27,0  25,9  23,5  11,5  11,7  4,1  11,2  2,9  

Activos domésticos netos 14,2  9,9  6,2  11,2  14,5  11,5  9,0  8,8  7,0  7,6  

Activos netos en el Banco 
Central -11,8  -3,1  -30,6  38,4  1,6  3,8  1,7  3,6  3,4  5,1  

Crédito al sector público 243,3  -38,7  41,1  17,3  58,1  12,0  6,1  3,0  3,4  2,6  

Crédito al sector privado 13,6  13,9  8,4  6,2  9,8  10,9  9,0  8,0  7,3  6,8  

Otro 18,6  7,9  7,5  -2,1  -0,2  6,2  5,8  1,2  6,1  0,7  

      Captaciones 12,1  9,1  7,9  12,7  15,5  11,5  9,3  8,2  7,5  7,0  

Memo Ítems 

PIB Nominal (Millones de 
USD) 107.179  116.133  120.793  123.802  130.321  136.017  142.725  148.574  153.415  157.812  

Captaciones (% PIB) 47,9  48,2  50,0  55,0  60,3  64,5  67,1  69,8  72,7  75,6  

Crédito al sector privado 
(% PIB) 48,4  50,8  53,0  54,9  57,2  60,8  63,1  65,5  68,1  70,7  

Notas: (1) La información incluye a las entidades financieras pertenecientes a las OSD y OSF; (e) estimación 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
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Reserva Internacional 

 
Entre 2025 y el primer semestre de 2026, las RI 
consolidaron una trayectoria de fortalecimiento y 
alcanzaron niveles históricos, impulsadas 
principalmente por los flujos positivos del sector 
privado. En 2025, las Reservas Internacionales (RI) 
aumentaron en USD 2.896 millones, variación 
explicada, en gran medida, por el comportamiento 
favorable de los flujos netos del sector privado 
hacia el país, asociados principalmente con 
mayores ingresos de divisas provenientes de las 
exportaciones no petroleras, la inversión extranjera 
directa y las remesas.  

Durante el primer semestre de 2026, las RI 
mantuvieron la trayectoria de crecimiento 
observada el año anterior y alcanzaron niveles 
históricos, al incrementarse en USD 2.463 millones, 
cifra superior en 63,1% a los USD 1.510 millones 
acumulados en igual período de 2025. Esta 
evolución continuó sustentándose principalmente 
en las operaciones del sector privado, que 

generaron un flujo neto positivo de USD 3.286 
millones, especialmente por concepto de giros y 
movimientos de efectivo a través de las bóvedas 
del BCE.  

En contraste, las operaciones del sector público y 
del BCE redujeron las RI en USD 777 millones y USD 
46 millones, respectivamente. En el caso del sector 
público, si bien los desembolsos de endeudamiento 
externo registraron un incremento significativo 
respecto del primer semestre de 20259, este efecto 
fue contrarrestado por mayores pagos asociados al 
servicio de la deuda externa pública10 y otros 
egresos. Por su parte, la incidencia negativa de las 
operaciones del BCE estuvo relacionada 
principalmente con la pérdida por valoración del 
oro monetario 11. En este contexto, se mantuvo la 
tendencia de acumulación de reservas observada 
en los últimos años, sustentada fundamentalmente 
en la dinámica favorable de los flujos del sector 
privado.

 

Figura 30. Evolución de las Reservas Internacionales 
En USD millones, 2021-2026 

 
a. Saldo nominal  b. Contribución por sector a la variación anual  

    

Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

Hacia el cierre de 2026, se proyecta que las RI 
alcanzarían USD 11.239 millones, lo que 
representaría un incremento anual de USD 1.444 
millones, sustentado principalmente en la 
contribución positiva del sector privado. En 
particular, los giros netos de este sector alcanzarían 
USD 2.697 millones, en concordancia con la 

 
9 En enero de 2026 se registraron desembolsos por USD 
4.000 millones correspondientes a la emisión de bonos en 
los mercados internacionales, con vencimientos en 2034 
y 2039. Adicionalmente, en mayo se emitieron bonos por 
un monto de USD 1.000 millones, para ello ejecutó la 
reapertura de los bonos soberanos vigentes con 
vencimiento en 2034 y 2039, los cuales se dieron en 
enero. 

evolución prevista de la balanza comercial no 
petrolera, mientras que los movimientos de 
efectivo a través de las bóvedas del BCE generarían 
un flujo neto positivo de USD 710 millones.  

10 El aumento observado en el servicio de la deuda externa 
pública se debe especialmente por la recompra de bonos 
soberanos con vencimiento en 2030 y 2035, efectuada en 
enero 2026. 
11 Este resultado estuvo asociado con la reducción de su 
precio en el mercado internacional; pasó de USD 4.367,80 
por onza troy al inicio del año a USD 4.026,05 a finales de 
junio de 2026. 
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A ello se sumaría una contribución neta favorable 
del sector hidrocarburífero12  de USD 315 millones, 
resultado de exportaciones por USD 9.091 millones 
frente a importaciones de derivados por USD 8.776 
millones. Por su parte, las operaciones de 
endeudamiento externo público registrarían un 
aporte neto positivo, aunque moderado, de USD 
135 millones, derivado de desembolsos 
proyectados por USD 9.711 millones y pagos por 
servicio de la deuda de aproximadamente USD 
9.577 millones.  

En este contexto, la acumulación prevista de RI al 
cierre del año continuaría apoyándose 
principalmente en los flujos del sector privado, 

complementados por los aportes positivos del 
sector hidrocarburífero y del financiamiento 
externo público.  

Para 2027 se estima que las RI totalicen USD 
11.886 millones, registrando un crecimiento anual 
de USD 647 millones. Este incremento se explicaría 
fundamentalmente por los netos positivos de giros 
privados con el exterior (USD 2.558 millones), neto 
de hidrocarburos (USD 1.250 millones) y neto de 
bóvedas del BCE (USD 453 millones). Estos 
resultados positivos compensarían los netos 
negativos de deuda por USD 1.888 millones; y, giros 
públicos con el exterior en USD 1.675 millones. 

 

 

 

3.3 Proyecciones del sector real 

 
Sobre la base de los supuestos antes expuestos, 
así como la última información disponible, el BCE 
revisó al alza su proyección de crecimiento 
económico para 2026, pasando de 2,5 % previsto 
en abril de 2026 a 2,7 % con información 
actualizada a septiembre de 2026. Como 

resultado, el PIB medido en cadena monetaria (USD 
2018 = 100), se situaría en USD 120.389 millones, 
mientras que en el mediano plazo (2027-2030), el 
crecimiento del PIB real en promedio se ubicaría en 
2,5 %, con tasas del 2,3% para 2029 y 2,2% en 2030.  

 
 

Figura 31. Previsión del PIB en cadena monetaria 
En millones de USD encadenados (2018=100) y porcentaje, 2024-2030 

 

 
Nota: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

En términos de aportes al crecimiento económico, 
se anticipa que la demanda interna será el 

 
12 De acuerdo con la programación remitida por el MDEP, 
para 2026 se proyecta que las exportaciones petroleras 
(privadas y públicas), alcancen un volumen de 125 

principal motor del crecimiento proyectado para 
el periodo 2026-2030. El desempeño favorable del 

millones de barriles, mientras que las importaciones se 
ubiquen en 73,34 millones de barriles.  
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consumo final de los hogares, de la inversión en 
activos fijos nuevos cuantificada mediante la FBKF 
y en menor medida el gasto gubernamental, 
impulsan la trayectoria prevista del PIB. Por otro 

lado, aunque la demanda de exportaciones también 
tendrá incidencia, su contribución será 
comparativamente menor (Tabla 8).

 

Tabla 8. Contribuciones al crecimiento estimado del PIB 
En puntos porcentuales y porcentaje, 2026-2030 

Componente 2026 
(prev) 

2027 
(prev) 

2028 
(prev) 

2029 
(prev) 

2030 
(prev) 

Demanda interna 1,50 1,90 2,20 1,70 1,70 

Demanda externa 1/ 1,20 0,60 0,60 0,60 0,50 

Crecimiento del PIB 2,70 2,50 2,80 2,30 2,20 

             Nota: (prev) previsión; 1/ considera las Exportaciones de bienes y servicios 
         Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

El crecimiento económico previsto permitirá una 
mejora sostenida del ingreso por habitante en el 
mediano plazo. La expansión proyectada de la 
economía ecuatoriana, junto con las previsiones de 
crecimiento poblacional del INEC, permiten 
anticipar un incremento del 1,9% en el PIB per cápita 
en 2026, alcanzando USD 6.599 en términos 
encadenados de volumen (2018 = 100). Para el 
periodo 2027–2030, se estima un crecimiento 
promedio anual de 1,7%, lo que llevaría este 
indicador a USD 7.054 por habitante en 2030 
(Anexo 1). 

El mayor dinamismo de la actividad económica en 
términos reales, sumado a un entorno de inflación 

local en promedio de 1,5% para el período 2027-
2030, impulsará la expansión del tamaño nominal 
de la economía. En este ámbito, el PIB nominal 
alcanzaría USD 136.017 millones al cierre de 2026 y 
mantendría una trayectoria creciente hasta situarse 
en USD 157.812 millones en 2030. Para el año 2026, 
la incertidumbre geopolítica provocó volatilidad en 
los precios internacionales de los productos 
importados y exportados; una parte de estos 
precios se trasladaron a los precios del gasto de las 
familias y de la inversión real.  Se considera que este 
shock será transitorio y los precios volverán a un 
equilibrio estable de largo plazo (Anexo 2).

 
 

Figura 32. Previsión del PIB nominal 
En millones de USD, 2024-2030 

 
Nota: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
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Componentes del Equilibrio Oferta-Utilización 
 

Desde el enfoque del Equilibrio Oferta-Utilización 
Final, el mayor crecimiento económico se 
traduciría en una expansión de 3,5% de la oferta 
agregada de bienes y servicios en 2026, 
determinada por el crecimiento conjunto del PIB y 
las importaciones, aunque esta tasa representa una 
reducción marginal de 0,3 p.p. respecto a 2025 
(Anexo 3).   

El comportamiento de las importaciones estará 
determinado por bienes asociados al consumo y la 

inversión real. En particular, se proyecta para 2026 
un crecimiento de 6,3% en las importaciones de 
bienes y servicios, impulsado por mayores 
volúmenes de bienes de consumo, bienes de capital 
y materias primas. En contraste, se anticipa una 
leve reducción en las importaciones de 
combustibles y lubricantes, bajo el supuesto de 
recuperación para las operaciones en la Refinería 
de Esmeraldas tras las disrupciones observadas el 
año anterior y a inicios del presente. 

 
Tabla 9. Previsión del equilibrio Oferta-Utilización final de bienes y servicios 

Tasas de variación en porcentaje, 2024-2030 

Componente 
2024 
(p) 

2025 
(prel) 

2026 
(prev) 

2027 
(prev) 

2028 
(prev) 

2029 
(prev) 

2030 
(prev) 

PIB -1,9 3,7 2,7 2,5 2,8 2,3 2,2 

Importaciones de bienes y servicios 1,5 3,9 6,3 1,8 1,5 1,6 1,8 

Oferta final -1,2 3,8 3,5 2,3 2,5 2,2 2,1 

              

Gasto de Consumo Final -1,3 2,3 2,8 2,5 2,4 2,6 2,8 

Gobierno General 0,3 0,0 0,3 1,5 1,0 1,7 2,1 

Hogares 1/ -1,7 2,7 3,3 2,7 2,7 2,8 2,9 

Formación Bruta de Capital Fijo -2,0 5,6 5,8 3,1 4,2 1,5 0,6 

Exportaciones de bienes y servicios 0,8 6,4 3,8 1,8 1,5 2,0 1,6 

Utilización final -1,2 3,8 3,5 2,3 2,5 2,2 2,1 

        Nota: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión; 1/ Incluye el gasto de consumo final de las  
        Instituciones Sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (ISFLSH) 
        Fuente: Banco Central del Ecuador 

 
El gasto del gobierno obtendrá un crecimiento 
leve, lo que permitirá satisfacer las necesidades 
de provisión de servicios públicos en el marco de 
una consolidación fiscal. Para 2026, se estima un 
incremento de 0,3% en este componente, 
sustentado en una mayor adquisición de bienes y 
servicios por parte del gobierno central, 
especialmente en los sectores de seguridad, 
educación y salud.  Para el periodo 2027–2030, se 
proyecta una expansión promedio de 1,6%, 
consistente con la evolución de la demanda de 
servicios públicos por medio de mayores 
erogaciones en sueldos y salarios. 
 
El consumo de los hogares acelerará su 
crecimiento en 2026, debido a condiciones más 
favorables en sus principales determinantes. Se 
prevé una tasa de variación de 3,3%, superior en 0,6 
p.p. respecto al año previo, explicada por un mayor 
flujo de remesas recibidas, particularmente desde 
Estados Unidos. En el primer trimestre de 2026 se 
aprecia una expansión de las remesas en 7,7% 
interanual frente a similar período de 2025 

asociado a que los migrantes han utilizado medios 
de pago alternativos para el envío del dinero y 
evitar el impuesto a las transferencias bancarias 
aplicado por Estados Unidos a inicios de 2026. A 
esto se suma la expansión del crédito de consumo, 
tanto del sistema financiero privado como de la 
economía popular y solidaria y el alza significativa 
de las importaciones de bienes de consumo. 

En el mediano plazo, el consumo de los hogares 
tendería a estabilizarse, en concordancia con la 
evolución de sus variables explicativas. Para el 
periodo 2027–2030, se proyecta un crecimiento 
promedio de 2,8%, sustentado por condiciones de 
financiamiento donde el crédito total (incluyendo el 
de consumo) se desaceleraría de 9,0% en 2027 a 
6,8% en 2030, y estabilización de los flujos de 
remesas recibidas, puesto que se espera que las 
economías internacionales retomen al crecimiento 
económico a partir de 2027 y alcancen un equilibrio 
tendencial estable. 

La inversión (FBKF) se consolidará como uno de 
los principales motores del crecimiento en 2026, 
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impulsada por el sector privado, así como por el 
sector público. Se prevé un crecimiento de 5,8%, 
explicado por la recuperación de la inversión 
pública, particularmente a través de la ejecución de 
proyectos por parte de los Gobiernos Autónomos 
Descentralizados (GAD) y del Gobierno Central en 
sectores como educación y salud. De manera 
complementaria, la inversión privada mostrará 
dinamismo, respaldada por el incremento en las 
importaciones de bienes de capital y el desempeño 
favorable de la industria de la construcción. 
Asimismo, el mercado inmobiliario se vería 
favorecido por las condiciones de financiamiento 
para la adquisición de vivienda ofrecidas por la 
banca pública y privada, las cuales presentan 
términos más atractivos que los observados en 
años previos. 

Los indicadores coyunturales del sector 
construcción refuerzan la perspectiva de 
expansión de la inversión.  

En el acumulado enero–julio de 2026, la producción 
y despacho de cemento muestran tasas de 
variación anual de 11,8% y 14,0%, respectivamente, 
frente al mismo periodo de 2025. Adicionalmente, 
el índice de confianza empresarial de este sector 
(IECO) se ubica en 53,1 puntos en el mes de julio de 
2026 y corresponde a zona de optimismo por 
segundo mes consecutivo, lo que sugiere 
condiciones favorables para la continuidad de esta 
industria en lo que resta de 2026. 

En el mediano plazo, la inversión mantendrá un 
crecimiento sostenido, con un mayor 
protagonismo del sector privado. Para el periodo 
2027–2030, se proyecta una tasa promedio de 
crecimiento de 2,4 % en la FBKF, en un contexto de 
moderación de los flujos de inversión asociados a 
proyectos mineros a gran escala que se encuentran 

retrasados, sin embargo, la inversión privada 
conservaría un papel predominante dentro de la 
acumulación de capital, favorecida por el 
dinamismo de las exportaciones no petroleras y las 
oportunidades de inversión en sectores a 
fomentarse a través de los acuerdos comerciales.  
La inversión pública mantendría una trayectoria 
estable y focalizada en áreas estratégicas y 
sectores prioritarios como salud, educación y 
seguridad. 

Las exportaciones de bienes y servicios 
moderarán su ritmo de crecimiento en 2026, tras 
el fuerte dinamismo observado en el año previo. 
Se proyecta una expansión de 3,8 %, lo que 
representa una reducción de 2,6 p.p. respecto a 
2025, explicada principalmente por una 
contracción en los volúmenes exportados de cacao 
en grano, pescado y atún y café en grano. En el 
caso del cacao, este comportamiento estaría 
asociado a la recuperación de la oferta exportable 
de Ghana y Costa de Marfil en el mercado 
internacional, lo que incrementaría la competencia 
y reduciría el dinamismo observado en años 
previos. Por su parte, en el ámbito interno, factores 
climáticos adversos y una menor productividad 
incidirían sobre el desempeño de estos productos 
exportables. 

En el mediano plazo, el sector externo continuará 
contribuyendo al crecimiento, aunque a tasas más 
moderadas. Para el periodo 2027–2030, se prevé 
un crecimiento promedio de 1,7 % en las 
exportaciones, incorporando el aporte del proyecto 
minero Curipamba a partir de 2027. No obstante, 
este desempeño depende de la demanda externa 
de los principales socios comerciales y se espera 
que converjan hacia sus niveles de crecimiento de 
largo plazo (Anexo 4).
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Figura 33. Previsión de las contribuciones del equilibrio Oferta-Utilización 

En porcentaje y puntos porcentuales, 2024-2030 

 
Nota: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión 
Fuente: Banco Central del Ecuador  

 

Valor Agregado Bruto: petrolero y no petrolero 
 

El sector petrolero registrará una recuperación en 
2026, impulsada por la normalización de la 
extracción de petróleo crudo y la ausencia de 
choques operativos extraordinarios en la Refinería 
de Esmeraldas. Se anticipa un crecimiento de 4,5 % 
en el VAB petrolero, explicado por un aumento en 
el volumen de extracción de petróleo crudo y la 
ausencia de eventos adversos ocasionados por la 
naturaleza que afecten el transporte del SOTE y del 
OCP como los ocurridos en julio de 2025. A esto se 
suma la recuperación en el funcionamiento de la 
Refinería de Esmeraldas, lo que contribuiría a 
mejorar el desempeño del sector. En este contexto, 
se proyecta que la producción promedio diaria de 
crudo alcance 461,12 mil barriles, por encima de los 
440,61 mil barriles diarios registrados en 2025 
(Anexo 5). 

En el mediano plazo, el crecimiento del sector 
petrolero tenderá a ralentizarse, condicionado 
por factores estructurales y la maduración de los 
campos existentes. Para el periodo 2027–2030, el 
crecimiento es de 1% en promedio anual, aunque las 
tasas son decrecientes, hasta alcanzar un 
crecimiento de 0,4 % en 2030. Este 
comportamiento incorpora diversos supuestos, 
entre los que destacan: la entrada en operación de 
la ronda Intracampos III a partir de 2028, 
inversiones en el campo Sacha, la implementación 
de tecnologías de recuperación mejorada en el 
Bloque 41 y la incorporación de nuevas reservas 
para compensar el cese progresivo de operaciones 
del Bloque 43-ITT, en cumplimiento de la normativa 
vigente (Anexo 6).

 
 

  

2024
(p)

2025
(prel)

2026
(prev)

2027
(prev)

2028
(prev)

2029
(prev)

2030
(prev)

Formación Bruta de Capital Fijo -0,4 1,1 1,2 0,7 0,9 0,3 0,1

Importaciones de bienes y servicios -0,4 -1,1 -1,7 -0,6 -0,4 -0,5 -0,5

Exportaciones de bienes y servicios 0,2 2,0 1,2 0,6 0,5 0,6 0,5

Gasto de Consumo Gobierno
General 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 0,2 0,2

Gasto de Consumo Hogares -1,1 1,7 2,1 1,7 1,7 1,8 1,9

PIB -1,9 3,7 2,7 2,5 2,8 2,3 2,2

-1,9

3,7

2,7 2,5

2,8
2,3 2,2
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Figura 34. Previsión de la tasa de variación del VAB petrolero y no petrolero 
En porcentaje, 2024-2030 

 
Nota: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

El sector no petrolero continuará siendo el 
principal motor del crecimiento económico en 
2026. Se prevé que el VAB no petrolero registre 
una expansión de 2,3%, impulsada por el 
desempeño generalizado de las ramas de actividad 
que conforman la estructura productiva 
ecuatoriana (Anexo 7). Este resultado estaría 
sustentado en la recuperación del consumo de los 
hogares y en el mayor dinamismo de la demanda 
externa de bienes no petroleros. Entre las 
actividades con mayor contribución al crecimiento 
destacan comercio (0,57 p.p.), explotación de 
minas y canteras (0,46 p.p.), manufactura de 

productos alimenticios (0,3 p.p.) y construcción 
(0,20 p.p.) (Anexo 8). 

En el mediano plazo, el crecimiento del sector no 
petrolero se consolidará como el principal soporte 
de la expansión económica. Para el periodo 2027–
2030, se proyecta una tasa de crecimiento 
promedio anual de 2,4%, lo que refleja una mayor 
contribución estructural de las actividades no 
petroleras al desempeño económico, en línea con la 
evolución del gasto de consumo de las familias, la 
diversificación de las exportaciones y la inversión 
real. 

 

Previsión de los deflactores 

Se anticipan presiones inflacionarias explicadas 
por los factores externos y su traslado a los costos 
y precios relativos para la economía ecuatoriana. 
En particular, se proyecta que la inflación asociada 
al consumo de los hogares alcance 2,1% para 2026, 
mientras que el componente de FBKF registre una 
variación de 8,2% debido a los mayores costos de 
materias primas, insumos y materiales utilizados 
por la industria de la construcción. Estas dinámicas 
responderían al efecto de un mayor precio del 
petróleo (WTI) en los mercados internacionales, 

 
13 Decreto Ejecutivo Nro. 378 de 12 de septiembre de 2025 

que incide también sobre costos de energía, 
alimentos y servicios. Asimismo, la normalización 
de las tarifas eléctricas implementada en 2025 
continuaría incidiendo sobre la estructura de costos 
de la economía. 

Los supuestos de política pública consideran la 
naturaleza transitoria de las medidas de 
compensación vigentes13. En este sentido, se han 
incorporado los mecanismos de compensación 
dirigidos al sector de transporte comercial, 
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implementados tras la eliminación del subsidio al 
diésel en septiembre de 2025, que tienen un 
carácter temporal por 8 meses y no se extenderían 
de manera permanente en el horizonte de 
proyección. 

En 2027, la dinámica de precios se mantendría 
estable, aunque con un cambio en sus 
determinantes. Se proyecta que el deflactor del PIB 
registre una variación de 2,3%, con un incremento 
de 0,7 p.p. respecto a 2026, debido a una mayor 
incidencia de la demanda interna, en un contexto 
en el que la inflación promedio se ubicaría en torno 
a 2,2%. 

En el mediano plazo, se prevé una convergencia 
hacia un entorno de baja inflación, en ausencia de 
choques que cambien la trayectoria. Para el 
periodo 2028–2030, se proyecta que el deflactor 
del PIB registre una variación promedio anual de 
0,8%, consistente con una desaceleración gradual 
de la inflación y bajo el supuesto de estabilidad en 
los precios internacionales (Anexo 9). En el largo 
plazo también se considera el ajuste de precios 
hacia la baja para la FBKF y en particular los 
relacionados con materiales e insumos utilizados 
por la industria de la construcción.

  



 

 

 

4 
Balance de Riesgos a las 
proyecciones 

Factores de alza y baja con escenarios climáticos 
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4. Balance de riesgos a las proyecciones  
 

MAPA DE RIESGOS DEL ESCENARIO 

FACTORES AL ALZA 

 

• Acuerdos comerciales 
• Exportaciones no petroleras e inversiones estratégicas 
• Incremento de remesas 

FACTORES A LA BAJA 

• Dinamismo del sector petrolero 
• Conflicto geopolítico en Medio Oriente 
• Incertidumbre sobre proyectos mineros 
• Riesgos de financiamiento externo 
• Presiones fiscales 
• Panorama de inseguridad 

 

A lo largo de 2026, la economía ecuatoriana ha 
evolucionado en un entorno marcado por 
importantes dinámicas principalmente externas 
que continuarán incidiendo sobre su trayectoria 
en los próximos meses. Entre los principales 
factores a considerar se encuentran los avances en 
la agenda comercial, las condiciones de 
competitividad externa y financiamiento, la 
incertidumbre geopolítica, los riesgos climáticos y 
de seguridad, así como la evolución de las remesas. 

Partiendo de la perspectiva favorable, durante el 
año se han registrado avances en la agenda 
comercial con Corea del Sur, Canadá, Emiratos 
Árabes Unidos, Estados Unidos y República 
Dominicana. La consolidación de estos acuerdos 
podría ampliar progresivamente el acceso de la 
oferta exportable ecuatoriana a nuevos mercados y 
favorecer una mayor diversificación de sus destinos 
comerciales. A este escenario se suma la evolución 
favorable del Índice de Tipo de Cambio Efectivo 
Real, que durante el año ha reflejado una mejora de 
la competitividad-precio del país frente a varios de 
sus principales socios comerciales. De mantenerse 
estas condiciones, los exportadores ecuatorianos 
podrían beneficiarse de una posición relativa más 
favorable en los mercados internacionales, 
constituyéndose en un factor de apoyo para el 
sector externo. 

No obstante, las condiciones financieras 
internacionales continúan representando una 
fuente de incertidumbre. Una persistencia o un 
nuevo repunte de la inflación en Estados Unidos 
podría derivar en una postura más restrictiva de la 
Reserva Federal y elevar las tasas de interés 
internacionales. Para Ecuador, este escenario 
podría encarecer el acceso al financiamiento 
externo y reducir las alternativas disponibles para 
cubrir sus necesidades de financiamiento, 
particularmente en un contexto de mayores pagos 
asociados al servicio de la deuda. 

Los riesgos geopolíticos constituyen otra fuente 
relevante de incertidumbre. El conflicto entre 
Estados Unidos, Israel e Irán ha incrementado la 

volatilidad de los mercados energéticos y de 
materias primas. Para Ecuador, un aumento del 
precio internacional del petróleo podría 
incrementar temporalmente los ingresos por 
exportaciones de crudo y una dinámica similar en 
otros productos básicos podría favorecer el valor 
de las exportaciones. Sin embargo, la elevada 
volatilidad también introduce el riesgo de 
correcciones abruptas en los precios y puede 
elevar simultáneamente los costos de energía, 
insumos, transporte y logística para los sectores 
productivos. 

En el ámbito interno, existen riesgos climáticos 
que ejercen una influencia considerable en la 
actividad económica. El desarrollo del FEN podría 
afectar durante los últimos meses de 2026 y los 
primeros de 2027 a la infraestructura, la producción 
agropecuaria, la conectividad y la generación 
hidroeléctrica. El sector petrolero presenta además 
una exposición particular a este tipo de eventos, 
como evidenciaron las afectaciones registradas 
durante 2025, que repercutieron tanto en la 
producción y exportación de crudo como en otras 
actividades y poblaciones vinculadas a las zonas 
afectadas. 

A estas amenazas se suma la persistencia de la 
inseguridad, cuyos efectos continúan 
extendiéndose sobre distintos sectores de la 
economía. Además de afectar directamente el 
normal desarrollo de las actividades productivas y 
comerciales, este fenómeno puede traducirse en 
mayores costos de operación, transporte y 
protección, deteriorar las decisiones de inversión y 
demandar mayores recursos públicos para su 
contención. 

De otro lado, el comportamiento favorable de las 
remesas constituye un soporte para el ingreso 
disponible de los hogares y el consumo privado. 
De mantenerse su crecimiento durante los 
próximos trimestres, estos flujos podrían fortalecer 
la demanda interna y contribuir positivamente a la 
expansión de la actividad económica. 
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En conjunto, el crecimiento de la economía 
ecuatoriana permanece condicionado por una 
elevada incertidumbre externa, financiera, 
geopolítica y climática, a la que se suman riesgos 
internos asociados a la inseguridad. No obstante, 

la ampliación de mercados, una posición más 
favorable en términos de competitividad-precio y 
el dinamismo de las remesas constituyen factores 
que podrían compensar parcialmente estos riesgos 
y generar resultados superiores a los previstos. 

 

Factores que afectarían al alza la previsión de crecimiento para 2026 

 

Acuerdos comerciales 

 
La política comercial de Ecuador en los últimos 
años se ha orientado a ampliar la apertura externa 
y fortalecer la competitividad de la oferta 
exportable mediante negociaciones con nuevos 
socios comerciales. A su vez, estos mercados 
ofrecen al país una amplia gama de bienes de 
consumo y de capital relevantes para la actividad 
productiva. En este marco, tras concluir las rondas 
de negociación, en marzo de 2026 se suscribió el 
Acuerdo de Asociación Económica Integral (CEPA) 
con Emiratos Árabes Unidos. Asimismo, en abril, la 
Asamblea Nacional aprobó el Acuerdo Estratégico 
de Cooperación Económica (SECA) entre Ecuador 

y Corea del Sur. En julio se registraron dos hitos 
adicionales: el inicio de la primera ronda de 
negociaciones con República Dominicana para un 
potencial Acuerdo de Alcance Parcial (AAP) y la 
firma del Tratado de Libre Comercio (TLC) con 
Canadá. Finalmente, el Acuerdo de Comercio 
Recíproco (ART), firmado el 13 de marzo de 2026, 
se encuentra en revisión por parte de la Corte 
Constitucional. Se espera que los acuerdos 
suscritos recientemente y los ya vigentes con 
China, Costa Rica y la Unión Europea continúen 
generando beneficios para la producción y las 
exportaciones ecuatorianas en el mediano plazo. 
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Recuadro 2. Acuerdo Estratégico de Cooperación Económica (SECA) con Corea del Sur1 
 
En el 2012, Ecuador y Corea del Sur conmemoraron los 50 años de relaciones comerciales y diplomáticas bilaterales. En 
este ambiente, se llevaron a cabo diversos seminarios enfocados en diversificar la oferta exportable ecuatoriana hacia el 
mercado asiático; además, en abril, las autoridades de comercio exterior de ambos países se reunieron en Seúl y acordaron 
impulsar las bases para negociar un tratado comercial bilateral a futuro; en este marco, en octubre de ese año se firmó un 
convenio para evitar la doble tributación, un hito fundamental para estimular las inversiones entre ambos países. 

Más adelante, en 2016 se negoció un acuerdo bilateral, proceso que se suspendió debido a que la oferta ecuatoriana no se 
ajustaba al interés del socio asiático. Los diálogos sobre el acuerdo se retomaron en 2022 con la continuación de la sexta 
ronda de negociaciones. La novena y última ronda se llevó a cabo en abril de 2023, dando paso al cierre técnico de 
negociaciones y la prefirma del acuerdo. 

En 2025, el comercio con Corea del Sur alcanzó USD 501,2 millones. Los principales productos exportados por Ecuador a 
ese mercado fueron cobre, oro y plata (41%), banano y plátano (35%), camarón (13%) y cacao en grano (8%). En conjunto, 
estos bienes sumaron USD 138 millones FOB y representaron el 97% de las exportaciones totales hacia Corea del Sur. Por 
su parte, el 45% de las importaciones ecuatorianas provenientes de Corea del Sur correspondió a vehículos, máquinas y 
aparatos mecánicos; el 12%, a productos de plástico; y el 10%, a productos farmacéuticos. 

 
Figura 35. Balanza comercial Bilateral Ecuador – Corea del Sur 

En millones de USD FOB, 2020-2025 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
 

En septiembre de ese mismo año, se suscribió el acuerdo comercial, de modo que los siguientes pasos eran esperar la 
ratificación de la Corte Constitucional y la aprobación de la Asamblea. Esos dos hitos se llevaron a cabo en marzo de 2026. 
Con ello, actualmente solo resta la aprobación de la contraparte coreana para la entrada en vigor de este convenio. A 
continuación, se presentan algunos de los aspectos más destacados: 

 

1. Principales características del acuerdo 
El SECA presenta oportunidades para ambas economías. Corea del Sur importa productos agrícolas y pesqueros para 
abastecer su mercado interno y, al mismo tiempo, ofrece una amplia 

gama de bienes de tecnología avanzada a los que Ecuador podría acceder para impulsar la tecnificación de sus sectores 
productivos. 

 

Acceso a la oferta exportable 

El acuerdo otorgará preferencias arancelarias al 98,8% de la actual oferta exportable ecuatoriana. Los principales 
productos de exportación no petrolera se distribuyeron en diversas canastas de desgravación para facilitar su ingreso 
progresivo al mercado coreano. Los plazos de desgravación negociados son: 

• A - Desgravación inmediata: chocolate y el café en grano. 
• B - Desgravación en 3 años: elaborados de café, cacao en grano y productos de cereales andinos. 
• C - Desgravación en 5 años: banano y plátano, confitería, elaborados de cacao. 
• D - Desgravación en 7 años: atún, snacks de plátano, jugos y pulpas de frutas, hortalizas en conserva. 
• E - Desgravación en 10 años: brócoli, arándanos, embutidos, papa congelada. 
• F - Desgravación en 12 años: rosas y otras flores, frambuesas, kiwi. 
• G - Desgravación en 15 años: nueces, quesos maduros, yuca, frutas tropicales. 
• S - La desgravación es estacional: el arancel aplicado depende de la época del año y solo aplica para la subpartida 

de las uvas frescas. 
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• CA – Contingente arancelario: aplica para las subpartidas de camarón, consiste en un contingente de 10.000 
toneladas métricas en el primer año y 15.000 toneladas métricas a partir del sexto año. 

• X – Exclusiones: algunos pescados, miel natural, cebollas, pimientos. 
 
i) Mecanismos de protección local 
Ecuador preservó mecanismos de protección para sectores sensibles mediante su ubicación en canastas de desgravación 
de 12 y 15 años o en categorías de exclusión. En estas categorías se clasificaron 594 líneas arancelarias correspondientes, 
entre otros, a los sectores de textiles y confecciones, metalmecánica, línea blanca, azúcar, arroz, maíz, proteínas animales 
y aceite de palma. 
 
A su vez, se preservó el Sistema Andino de Franjas de Precios (SAFP), un mecanismo para estabilizar el costo de 
importación de un grupo de productos agropecuarios sensibles que se caracterizan por estar expuestos a una marcada 
inestabilidad en sus precios internacionales. La estabilización se efectiviza mediante un aumento del arancel ad-valorem 
cuando el precio internacional está por debajo del nivel piso, y rebajando dicho arancel, hasta cero, cuando dicho precio 
está por encima del techo. 
 
ii) Disciplinas que contempla el acuerdo 
 
El SECA es un acuerdo de última generación en el que se negociaron 23 disciplinas, entre las que destacan:  

• Trato nacional y acceso a mercados: Prohíbe la modificación de aranceles para mercancías originarias fuera del 
marco negociado en los cronogramas de desgravación. 

• Comercio transfronterizo de servicios: Regula la prestación de servicios a través de las fronteras bajo los 
principios de trato nacional, trato de nación más favorecida y ausencia de obligación de presencia local, lo que 
abre oportunidades para sectores de valor agregado. 

• Entrada temporal para personas de negocios: Establece mecanismos para agilitar el otorgamiento de visas y 
permisos de estadía temporal a comerciantes, inversionistas, personal intraempresa y técnicos. 

• Servicios financieros: Establece un marco para la inversión en servicios financieros y la participación de capital, 
con el fin de respaldar el financiamiento del comercio exterior y la inversión extranjera directa en infraestructura 
y proyectos productivos. 

• Telecomunicaciones: Permite el acceso no discriminatorio a redes e infraestructura pública de 
telecomunicaciones, incentivando la competencia y la inversión en servicios digitales. 

• Comercio electrónico: Establece un marco regulatorio orientado a promover la economía digital transfronteriza 
y la comercialización de productos y contenidos por medios digitales. 

• Derechos de propiedad intelectual: Abarca y amplía los estándares del Acuerdo ADPIC de la OMC para marcas, 
patentes, derechos de autor, secretos comerciales e indicaciones geográficas; además, podría fortalecer la 
protección de denominaciones de origen mediante el marco legal. 

• Contratación pública: Permite el acceso recíproco a licitaciones y compras públicas de las entidades 
gubernamentales señaladas en el acuerdo, bajo principios de no discriminación y transparencia. 

• Ambiental: Prohíbe la reducción de exigencias ambientales para favorecer el comercio y, al mismo tiempo, 
promueve la transición agroecológica, los proyectos de bioeconomía y el comercio verde entre las partes. 

• Cooperación: Contiene 13 anexos especializados en cooperación económica y técnica para los sectores agrícola 
y agroindustrial, pesca y acuicultura, forestal, industria manufacturera, industria de la salud y mipymes, entre 
otros. Estos mecanismos podrían contribuir al desarrollo y a la tecnificación productiva de Ecuador. 

 

 
 

Exportaciones no petroleras e inversiones estratégicas 
 

Entre los factores que podrían generar un 
crecimiento económico superior al contemplado 
en el escenario base destaca una mejora más 
acelerada de las condiciones para la inversión 
privada. La reducción sostenida del riesgo país 
respecto a niveles observados en años anteriores 
ha mejorado la percepción de los inversionistas 
sobre la economía ecuatoriana y podría facilitar el 
acceso a financiamiento en condiciones más 
favorables para empresas y proyectos de inversión. 
De manera complementaria, los avances en la 
integración comercial y el fortalecimiento de los 
vínculos económicos con mercados estratégicos 
podrían estimular mayores flujos de inversión 

extranjera directa y acelerar la ejecución de 
proyectos en sectores con elevado potencial de 
generación de valor agregado y exportaciones, 
como minería, energía, infraestructura y 
actividades intensivas en tecnología. 

Asimismo, la transición hacia una economía más 
sostenible constituye un potencial factor de 
impulso para el crecimiento. La creciente demanda 
de productos con atributos ambientales y la 
disponibilidad de financiamiento verde podrían 
favorecer nuevas inversiones en energías 
renovables, bioeconomía y turismo sostenible, 
contribuyendo a diversificar la producción y las 
exportaciones del país. 
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En conjunto, una expansión más dinámica de la 
inversión privada, el fortalecimiento de las 
exportaciones no petroleras y el aprovechamiento 
de nuevas oportunidades asociadas a la economía 
verde configuran un balance de riesgos al alza 
para las proyecciones de crecimiento. De 

materializarse estos factores, la economía podría 
registrar mayores niveles de inversión, 
productividad y generación de divisas que los 
previstos en el escenario base, fortaleciendo la 
capacidad productiva del país y mejorando la 
sostenibilidad del crecimiento en el mediano plazo. 

 

Incremento de remesas 
Las remesas continúan constituyendo un factor de 
apoyo relevante para la actividad económica, 
dada su contribución al ingreso disponible de los 
hogares, al consumo privado y a la liquidez del 
sistema financiero. Su importancia ha aumentado 
en los últimos años, alcanzando niveles cercanos al 
5,9% del PIB en 2025 y manteniéndose en montos 
históricamente elevados, con un crecimiento 
interanual de 7,7% en el primer trimestre de 2026. 

La elevada participación de estos flujos dentro de 
los ingresos provenientes del exterior amplifica su 
relevancia para la demanda interna, en la medida 

en que incrementan los recursos disponibles de los 
hogares receptores y pueden traducirse en un 
mayor gasto en consumo. Adicionalmente, dado 
que una parte importante de las remesas se 
canaliza a través de bancos privados, estos flujos 
pueden favorecer un mayor uso de servicios 
financieros proveniente de los hogares.  En este 
contexto, la evolución reciente de las remesas 
constituye un factor favorable para las perspectivas 
de crecimiento; el mayor ingreso disponible de los 
hogares receptores contribuiría a sostener el 
consumo privado y, por esta vía, generaría un 
impulso adicional sobre la actividad económica. 

 

Factores que afectarían a la baja la previsión de crecimiento para 2026 

Dinamismo del sector petrolero 

La infraestructura petrolera continúa expuesta a 
riesgos asociados a eventos meteorológicos 
extremos. Los incidentes registrados en 2025 
evidenciaron la vulnerabilidad de los principales 
sistemas de transporte de crudo frente a 
deslizamientos y procesos de erosión, generando 
interrupciones significativas en la producción y 
exportación petrolera. Aunque las obras de 
mantenimiento y mitigación ejecutadas 
posteriormente han contribuido a reducir esta 

exposición, la posible intensificación del FEN 
mantiene elevados los riesgos de nuevas 
afectaciones sobre el OCP y el SOTE. De 
materializarse, estas interrupciones podrían 
restringir temporalmente la producción y 
exportación de petróleo, reducir los ingresos 
externos y fiscales, y afectar el desempeño de la 
actividad económica, dando lugar a un crecimiento 
inferior al previsto en el escenario base.  

 

Conflicto geopolítico en Medio Oriente 

La prolongación del conflicto en Medio Oriente 
constituye una fuente importante de 
incertidumbre para las perspectivas de 
crecimiento económico. Si bien el aumento de los 
precios internacionales del petróleo podría generar 
beneficios transitorios para Ecuador a través de 
mayores ingresos por exportaciones, una mejora de 
los términos de intercambio y un fortalecimiento de 
las cuentas fiscales y externas, estos efectos 
favorables podrían verse limitados por la elevada 
volatilidad de los mercados energéticos.  

Adicionalmente, una escalada del conflicto podría 
incrementar los costos de la energía, el transporte 
y los insumos importados, afectando la 

rentabilidad de las actividades productivas y 
generando presiones inflacionarias. Asimismo, el 
aumento de la aversión global al riesgo podría 
traducirse en condiciones financieras 
internacionales menos favorables, elevando los 
costos de financiamiento externo para el país.  

En conjunto, aunque el encarecimiento del 
petróleo puede representar un impulso temporal 
para la economía ecuatoriana, la persistencia o 
intensificación de las tensiones geopolíticas 
podría afectar la inversión, la actividad productiva 
y el sector externo, configurando un riesgo a la baja 
para el crecimiento económico de mediano plazo.
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Incertidumbre sobre proyectos mineros 

La minería metálica ha adquirido una importancia 
creciente para la economía ecuatoriana por su 
potencial para generar divisas mediante las 
exportaciones y atraer inversión extranjera directa 
(IED). El potencial de explotación de cobre, oro, 
zinc y plata abre oportunidades para ampliar la 
producción y la participación del sector en las 
exportaciones de los próximos años. Sin embargo, 
la materialización de este potencial depende de la 
ejecución de proyectos de gran escala, cuya 
viabilidad está condicionada por factores 
ambientales, sociales e institucionales que inciden 
sobre sus costos, plazos de desarrollo y 
posibilidades efectivas de operación. 

Estas condiciones adquieren particular relevancia 
en Ecuador debido a su amplia biodiversidad, la 
existencia de comunidades asentadas 
históricamente en territorios de interés minero y 
el enfoque en la protección de los recursos 
naturales nacionales. En este contexto, distintos 
proyectos han enfrentado controversias vinculadas 
con la insuficiencia o ausencia de procesos de 
consulta, intervenciones en zonas ambientalmente 
sensibles, afectaciones sobre comunidades y 

cuestionamientos respecto de las condiciones bajo 
las cuales se desarrollan las concesiones. A ello se 
suman dificultades institucionales relacionadas con 
la persistente necesidad de un marco regulatorio 
integral aplicable al sector. En conjunto, estos 
elementos incrementan la incertidumbre sobre los 
tiempos y condiciones requeridos para que los 
proyectos entren en operación. 

Mientras los proyectos Mirador y Fruta del Norte 
han entrado en operación y adquirido una 
participación relevante dentro de las 
exportaciones no petroleras, otros proyectos 
continúan sujetos a procesos que pueden 
modificar o postergar sus cronogramas de 
ejecución. Por ello, aunque las previsiones 
incorporen nuevas inversiones, producción e 
ingresos mineros para los próximos años, su 
materialización permanece condicionada a la 
resolución de estos factores. Una postergación o 
suspensión de los proyectos previstos implicaría 
menores flujos de IED y una expansión más limitada 
de la producción y las exportaciones respecto del 
escenario proyectado, influyendo en las previsiones 
de crecimiento económico de mediano plazo.

 

Riesgos de financiamiento externo 

Las condiciones de financiamiento externo 
constituyen un riesgo relevante para la economía 
ecuatoriana, particularmente ante la 
incertidumbre respecto de la trayectoria de la 
política monetaria de las economías avanzadas. 
Aunque las perspectivas apuntan a una 
flexibilización gradual de las tasas de interés de la 
Reserva Federal, una persistencia o un nuevo 

repunte de las presiones inflacionarias podría 
retrasar este proceso o propiciar una postura 
monetaria más restrictiva. Un escenario de tasas 
internacionales elevadas por un período 
prolongado tendería a endurecer las condiciones 
financieras globales y encarecer el acceso al 
financiamiento externo.   

 

Presiones fiscales y gestión estratégica de ingresos 

A partir de 2026, la gestión de las finanzas 
públicas en Ecuador atraviesa una reconfiguración 
estructural debido al vencimiento de los periodos 
de gracia concertados en procesos de 
reestructuración previa y acuerdos de 
financiamiento multilateral. Esta fase requiere el 
inicio del repago de capital, adicional al 
cumplimiento de las obligaciones por intereses, con 
acreedores privados internacionales y organismos 
multilaterales como el Fondo Monetario 
Internacional (FMI), el Banco Interamericano de 
Desarrollo (BID) y el Banco Mundial. Como 
consecuencia del perfil de amortización 
programado, los desembolsos asociados al servicio 
de la deuda adquieren una participación creciente 

respecto a la entrada de recursos provenientes de 
nuevas operaciones de crédito. 

Esta dinámica financiera se caracteriza por la 
rigidez de los compromisos de deuda en 
comparación con la volatilidad inherente a los 
ingresos fiscales. Mientras que el calendario de 
amortizaciones e intereses representa un rubro de 
gasto obligatorio y predeterminado, los ingresos 
del Estado dependen de factores 
macroeconómicos variables. Por ello, la 
sostenibilidad fiscal puede verse favorecida por 
medidas orientadas a fortalecer las fuentes de 
ingresos mediante una administración tributaria 
eficiente, una adecuada administración de los 
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ingresos petroleros considerando la actual 
volatilidad de los precios internacionales y el 
fomento de la dinámica exportadora como canal 

determinante para la entrada de divisas y la 
estabilización de la liquidez nacional. 

 

Panorama de inseguridad en Ecuador 

La persistencia de las condiciones de inseguridad 
constituye un riesgo para las perspectivas de 
crecimiento económico. Aunque algunos 
indicadores mostraron mejoras durante 2025, los 
niveles de violencia registrados en 2026 continúan 
siendo elevados en comparación con los 
observados en años anteriores, evidenciando que la 
problemática mantiene una incidencia significativa 
sobre el entorno económico.  

Además de sus impactos sociales, la inseguridad 
incrementa los costos operativos de las empresas, 

afecta las decisiones de inversión, reduce el 
atractivo del país para el turismo y deteriora la 
percepción de riesgo de los agentes económicos. 
Estos factores pueden limitar la actividad 
productiva, disminuir la competitividad y retrasar la 
ejecución de proyectos de inversión privada. Pese 
a las medidas implementadas para enfrentar esta 
problemática, la persistencia de eventos asociados 
a la inseguridad continúa representando un factor 
de riesgo para el crecimiento económico en el corto 
y mediano plazo. 



 

 

  

5 
Fenómeno de El Niño 

Cuantificación del impacto potencial del Fenómeno de 
El Niño en la economía ecuatoriana 
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5. Cuantificación del impacto potencial del Fenómeno de El Niño en la 
economía ecuatoriana 

5.1 Contexto del Fenómeno de El Niño 

El Fenómeno de El Niño (FEN) es un fenómeno 
climático asociado con un calentamiento anómalo 
de la superficie del océano Pacífico y con 
alteraciones en la circulación atmosférica. Estos 
cambios pueden modificar los patrones habituales 
de precipitación, temperatura, vientos y 
disponibilidad de recursos marinos en distintas 
regiones del mundo. En Ecuador, sus efectos 
pueden manifestarse mediante lluvias intensas, 
inundaciones, deslizamientos, interrupciones en la 
infraestructura y los servicios, así como cambios en 
las condiciones de producción agrícola, pesquera y 
acuícola. La magnitud de sus consecuencias 
depende de la intensidad, duración y localización 
del evento, además de la vulnerabilidad de los 
sectores y territorios expuestos. 

En el análisis del FEN resulta importante distinguir 
entre dos dimensiones relacionadas, pero no 
idénticas del fenómeno. La primera corresponde al 
componente oceánico asociado con El Niño-
Oscilación del Sur (ENOS), que se monitorea 
principalmente mediante las anomalías de 
temperatura superficial del mar en la región Niño 
3.4 del Pacífico ecuatorial. La segunda corresponde 
al componente costero, que se identifica a partir de 
las condiciones observadas en la región Niño 1+2, 
frente a las costas de Ecuador y Perú. Aunque 
ambos componentes pueden presentarse 
simultáneamente, no necesariamente evolucionan 
con la misma intensidad ni producen los mismos 
efectos. Esta distinción es relevante porque los 
impactos sobre la agricultura, la pesca, la 
acuicultura, la infraestructura, el transporte, los 
precios y el comercio exterior pueden diferir según 
la región en la que se concentre el calentamiento y 
según el momento en que se manifieste. 

 
14 Centro de Predicciones Climáticas. (2026, 13 de agosto). 
El Niño/Oscilación del Sur (ENSO) discusión diagnóstica. 
Administración Nacional Oceánica y Atmosférica. 
15 Centro Internacional para la Investigación del 
Fenómeno de El Niño. (2026, agosto). El Niño/La Niña en 
América Latina: agosto de 2026. https://ciifen.org/wp-
content/uploads/2026/08/Boletin_ElNino_LaNina_Agos
to_2026.pdf 

Durante el primer semestre de 2026 se observó un 
deterioro de las condiciones oceánicas en el 
Pacífico, acompañado por un incremento de las 
anomalías positivas de temperatura en la región 
Niño 3.4. De acuerdo con las previsiones más 
recientes del Centro de Predicciones Climáticas de 
la Administración Nacional Oceánica y Atmosférica 
de Estados Unidos14, la probabilidad de que se 
consolide un evento oceánico de intensidad fuerte 
o muy fuerte se mantiene elevada.  

En agosto de 2026, las proyecciones señalaban una 
probabilidad superior al 90% de un evento de esta 
naturaleza, junto con la expectativa de que las 
anomalías de temperatura continuaran 
intensificándose hasta finales del año. Estas 
previsiones se refieren principalmente al 
componente oceánico del FEN. Por su parte, la 
evolución del componente Niño 1+2, así como las 
condiciones atmosféricas locales, determinará en 
mayor medida la probabilidad de lluvias intensas y 
otros impactos sobre el litoral. El Centro 
Internacional para la Investigación del FEN15 
reportó una intensificación del calentamiento 
frente a las costas de Ecuador y Perú durante julio 
de 2026, con anomalías localizadas superiores a 5 
°C en determinados sectores de la región Niño 1+2. 
Estos valores corresponden a áreas específicas y no 
al conjunto de la región, cuya anomalía mensual 
promedio se ubicó en 3,56 °C16. Para el trimestre 
septiembre–noviembre de 2026, los modelos 
analizados por el CIIFEN prevén que las anomalías 
cálidas continúen extendiéndose por el Pacífico 
oriental, acompañadas de precipitaciones 
superiores a lo normal en la costa ecuatoriana.  

16 National Oceanic and Atmospheric Administration, 
Climate Prediction Center. (s. f.). Monthly OISST.v2.1 (1991–
2020 base period): Niño 1+2, Niño 3, Niño 4, and Niño 3.4 
[Conjunto de datos]. Recuperado el 8 de septiembre de 
2026, de 
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/data/indices/sstoi.indic
es 

https://ciifen.org/wp-content/uploads/2026/08/Boletin_ElNino_LaNina_Agosto_2026.pdf
https://ciifen.org/wp-content/uploads/2026/08/Boletin_ElNino_LaNina_Agosto_2026.pdf
https://ciifen.org/wp-content/uploads/2026/08/Boletin_ElNino_LaNina_Agosto_2026.pdf
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/data/indices/sstoi.indices
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/data/indices/sstoi.indices
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Figura 36. Perspectiva NOAA para el ENSO (˚C) 
Agosto 2026 - Abril 2027 

 

Figura 37. Probabilidades de intensidad de ENSO del NOAA 
Agosto 2026 - Abril 2027 

 
Nota: El Índice Niño Oceánico Relativo (RONI) es una medida ajustada de las anomalías de la temperatura de la superficie del mar 
en la región Niño-3.4, y se considera como resultado de una media móvil de tres meses. Se considera una anomalía a partir de una 
desviación de 0,5 °C de las condiciones normales de temperatura; los valores positivos indican condiciones asociadas a El Niño y 
valores negativos a La Niña. 
Fuente: Administración Nacional Oceánica y Atmosférica (NOAA, por sus siglas en inglés) 
 
Ante la posibilidad de una intensificación del 
fenómeno, el 29 de agosto de 2026 la Secretaría 
de Gestión de Riesgos, a través de la resolución 
Nro. SNGR-238-2026, declaró la Alerta Roja a 
nivel nacional17 . Esta declaratoria reconoce la 
magnitud del riesgo y activa mecanismos 
institucionales orientados a fortalecer la 

preparación, la coordinación y la respuesta frente a 
posibles emergencias. Posteriormente, mediante el 
Decreto Ejecutivo 485 emitido el 31 de agosto de 
2026, el Gobierno nacional dispuso el inicio de 
acciones preparatorias para enfrentar el evento y 
reducir sus consecuencias18.  

 

5.2 Cuantificación del potencial impacto 

La magnitud de los riesgos asociados al FEN hace 
necesario cuantificar sus potenciales efectos 
sobre las principales variables macroeconómicas. 
En vista del riesgo que representa El Niño para la 
economía ecuatoriana durante los últimos meses 
de 2026 y los primeros meses de 2027, y 
considerando las consecuencias que ya se han 
evidenciado en actividades productivas y de 
exportación, como es el caso del sector pesquero, 
se plantea la necesidad de estimar sus posibles 
impactos sobre la economía nacional. El ejercicio 
descrito a continuación busca cuantificar las 

 
17 Secretaría Nacional de Gestión de Riesgos. (2026, 29 de 
agosto). Resolución Nro. 238: Alerta roja nacional. 
https://www.gestionderiesgos.gob.ec/niveles-de-
alertas-y-declaratorias-vigentes-establecidas-por-la-sgr/ 
18 Presidencia de la República del Ecuador. (2026, 31 de 
agosto). Decreto Ejecutivo No. 485: Declarar como 

consecuencias potenciales del evento mediante 
distintos canales, incluyendo el desempeño de las 
exportaciones no petroleras, la inflación y, 
finalmente, el crecimiento económico. Las 
metodologías empleadas en las secciones 
siguientes pueden diferir según la variable 
analizada, pero comparten el objetivo de traducir 
distintos escenarios climáticos en trayectorias 
económicas cuantificables en el corto plazo. 

 

prioridad nacional la continuidad y el fortalecimiento de 
las acciones de prevención y preparación frente a los 
posibles efectos del fenómeno El Niño. Plataforma 
Presidencial. 
https://minka.presidencia.gob.ec/portal/usuarios_extern
os.jsf 
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a. Sector externo 

El ejercicio econométrico presentado a 
continuación tiene como objetivo estimar el 
posible impacto del FEN sobre las exportaciones 
no petroleras, particularmente en aquellos 
productos con un peso significativo en la balanza 
comercial y una exposición potencialmente elevada 
al evento: banano, cacao, camarón, atún y pescado. 
También se consideran productos elaborados 
relevantes dentro de la canasta exportadora, como 
los elaborados de cacao y los enlatados de 
pescado. Sin embargo, para estos últimos no se 
estima un modelo econométrico independiente; en 
su lugar, se asume una trayectoria de choque 
consistente con la estimada para el producto 
primario correspondiente. 

Las estimaciones para cada rubro de exportación 
se realizan mediante modelos de series de tiempo 
trimestrales con regresores que permiten 
distinguir el efecto asociado con las condiciones 
climáticas de la dinámica propia de cada serie, su 
estacionalidad y otros factores económicos 
relevantes. Con el fin de implementar el choque de 
estos escenarios en términos reales, el análisis 
utiliza series de volumen de exportación, en lugar 
de series expresadas en valor. Los ejercicios 
consideran diferentes escenarios de intensidad del 
FEN: débil, moderado y fuerte, tanto para El Niño 

3.4 como para El Niño 1+2, además de un escenario 
neutral de referencia. No obstante, debido a las 
probabilidades esperadas de ocurrencia de un 
evento de mayor intensidad, el análisis descarta el 
escenario débil y asume, como mínimo, una 
magnitud moderada. 

Para comenzar, el primer paso del análisis fue la 
construcción de los escenarios de El Niño 3.4 y El 
Niño 1+2, los cuales fueron empleados para 
cuantificar potenciales afectaciones en los rubros 
de exportación considerados. Las trayectorias 
climáticas de cada escenario se construyen por 
separado para los componentes oceánico y 
costero, utilizando las series mensuales oficiales 
RONI e ICEN. Estos indicadores permiten 
monitorear las anomalías de temperatura 
superficial del mar e identificar, respectivamente, la 
presencia e intensidad de El Niño en la región Niño 
3.4 y en la región Niño 1+2. En concreto, se 
analizaron las series de RONI e ICEN desde 1950 
para identificar el comportamiento de las anomalías 
de temperatura superficial del mar durante 
episodios históricos de El Niño de distinta 
magnitud. A partir de esta información se 
estimaron la magnitud de las anomalías y la 
persistencia típica de los eventos según su 
intensidad. 

 

Tabla 10. Trayectorias de anomalías para modelos de impacto 
2026T1 - 2027T2 

ICEN / Costero 2026T1 2026T2 2026T3 2026T4 2027T1 2027T2 

Moderado 0.42 1.98 1.12 0.81   

Fuerte y muy fuerte 0.42 1.98 2.81 1.95 1.29 0.8 

       

RONI/ Oceánico 2026T1 2026T2 2026T3 2026T4 2027T1 2027T2 

Moderado -0.76 0.49 1.04 0.67   

Fuerte y muy fuerte -0.76 0.49 2.06 1.15 0.5 0 

Nota: Se representan las trayectorias típicas de las anomalías de la temperatura de la superficie del mar en las 
regiones Niño-3.4 (RONI) y Niño-1+2 (ICEN) para diferentes escenarios de intensidad del evento. Hasta el segundo 
trimestre de 2026 se reportan datos históricos.  
Se espera una menor persistencia de eventos de menor intensidad en el escenario moderado por lo que no se 
reflejan valores en los trimestres del año 2027 
Fuente: Elaboración propia a partir de información del NOAA 

 
Una consideración analítica incorporada en la 
estimación es que los efectos del FEN sobre la 
economía no son homogéneos. En otras palabras, 
la magnitud y naturaleza de las afectaciones de El 

Niño dependen, entre otros factores, de la 
localización del calentamiento, correspondiente a 
El Niño 3.4 o a El Niño 1+2, del sector económico 
analizado y del momento en que se desarrolla el 



                                                                                                             

PROGRAMACIÓN MACROECONÓMICA 2026-2030 SEPTIEMBRE 2026   ·   64 

evento. Asimismo, algunos impactos pueden 
manifestarse con rezagos, debido al tiempo que 
transcurre entre la alteración de las condiciones 
climáticas y sus efectos sobre la producción y la 
disponibilidad exportable. Por ello, las 
especificaciones estimadas consideran distintos 
grupos de regresores asociados al FEN oceánico y 
costero, incluyendo tanto las versiones 
contemporáneas de las variables como sus rezagos 
de hasta dos trimestres. 

Una vez definida la estructura base, se incorporan 
de manera iterativa distintos conjuntos de 
regresores asociados al FEN. Estas 
especificaciones consideran que, según el producto 
de exportación, las condiciones oceánicas y 
costeras pueden afectar la producción, la cosecha, 
o la disponibilidad exportable con rezagos de uno 
o varios trimestres. La selección del modelo final y 
la identificación del indicador con mayor capacidad 
explicativa sea este el relacionado con El Niño 3.4 
o a El Niño 1+2, dependen de la sensibilidad y de la 
velocidad de respuesta de cada rubro exportador 
frente al FEN. Por ejemplo, en el caso del banano, 
el análisis permite evaluar si las anomalías costeras 
preceden cambios en el volumen exportado y si su 
contribución explicativa es mayor que la de los 
indicadores oceánicos. 

En resumen, los impactos estimados del FEN 
sobre los cuatro productos primarios analizados 
difieren en magnitud, temporalidad y mecanismo 
de transmisión. En el caso del atún y otros 
productos pesqueros, el índice El Niño 3.4 genera 
efectos que se reflejan de manera contemporánea 

en los volúmenes de exportación. Este 
comportamiento es consistente con lo observado 
durante el primer semestre de 2026, cuando las 
capturas disminuyeron a medida que el océano 
Pacífico registró un calentamiento anómalo 
gradual. Por este motivo, una buena parte de los 
impactos en este rubro de exportación ya se 
integran en el escenario base.  

Por su parte, los sectores: bananero, cacaotero y 
camaronero responden principalmente a las 
variaciones climáticas asociadas con el índice El 
Niño 1+2, con efectos que se manifiestan con 
rezagos estimados de uno a dos trimestres. En 
consecuencia, durante 2026 los volúmenes 
exportables de estos productos podrían 
experimentar reducciones marginales, mientras 
que las disminuciones más significativas se 
observarían a partir del primer trimestre de 2027. 
La magnitud de los impactos dependerá de la 
intensidad y duración del evento, de sus 
manifestaciones sobre el territorio continental, por 
ejemplo, con episodios de precipitación extrema, 
así como de la capacidad de cada sector para 
implementar medidas de prevención y mitigación. 
Finalmente, aunque las reducciones individuales en 
los volúmenes exportables de estos tres productos 
podrían no ser sustanciales en términos relativos, su 
elevada participación en la balanza comercial les 
confiere relevancia macroeconómica. Por tanto, las 
pérdidas estimadas deben considerarse riesgos 
potenciales para el desempeño del sector externo, 
particularmente cuando se evalúan de manera 
agregada.  

 
Figura 38. Efectos del fenómeno de El Niño en el volumen de exportación por producto 

Miles de toneladas métricas 

(a) Banano (escenario de El Niño costero) 

 

(b) Cacao (escenario de El Niño costero) 
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(c) Camarón (escenario de El Niño costero) 

 

(d) Atún y pescado (escenario de El Niño oceánico) 

 

Fuente: Elaboración propia con base en la información del Banco Central del Ecuador 
 

b. Inflación 

El análisis desarrollado busca cuantificar en qué 
medida el FEN puede generar presiones 
adicionales sobre la inflación en Ecuador a través 
de afectaciones a la estructura productiva 
agrícola. Para ello se construyó un indicador 
mensual que identifica territorios con 
precipitaciones excepcionalmente altas y 
posteriormente incorpora tanto la extensión 
territorial afectada como la importancia económica 
agrícola de cada cantón. De esta manera, el análisis 
no se limita a determinar dónde llueve más, sino 
que identifica qué tan relevante económicamente 
es el territorio que queda expuesto. 

La construcción parte de información de 
precipitaciones a nivel parroquial. Se considera 
una condición de precipitación intensa cuando el 
registro mensual supera al menos 1,50 desviaciones 
estándar19 respecto de su comportamiento 
histórico para el mismo mes. Posteriormente, estas 
áreas se agregan a nivel cantonal utilizando la 
superficie territorial y, finalmente, cada cantón es 
ponderado por su participación en el VAB de 
agricultura, ganadería, silvicultura y pesca de la 
región Costa.20 El resultado es una medida mensual 
de exposición económica regional: cuando mayor 
es el indicador, mayor es la proporción de la 
estructura agrícola de la Costa localizada en 
territorios sometidos a precipitaciones extremas. 

La diferencia entre exposición territorial y 
exposición económica es relevante para 
interpretar el impacto potencial de las 
precipitaciones intensas. Una mayor extensión 
geográfica del shock no implica necesariamente 
una mayor exposición productiva, debido a que el 
VAB agrícola no se distribuye uniformemente entre 
los cantones de la Costa. En consecuencia, un 
evento localizado en territorios de elevado peso 
agrícola puede generar una exposición económica 
importante aun cuando la superficie afectada sea 
relativamente menor. 

El FEN ocurrido en 2023-2024 permite ilustrar 
esta diferencia y constituye una referencia 
histórica particularmente útil. Durante marzo de 
2023, aproximadamente 54,4 % del territorio de 
referencia de la Costa estuvo expuesto a 
precipitaciones excepcionalmente elevadas, 
mientras que la exposición del VAB agrícola 
alcanzó cerca de 73,0 %. En contraste, en octubre 
2023 se registró la mayor extensión territorial del 
episodio, con aproximadamente 64,4 % del 
territorio expuesto, pero la exposición económica 
fue menor, cerca de 46,6 %. De esta manera, el 
máximo de exposición económica y el máximo de 
exposición territorial ocurrieron en momentos 
distintos del mismo evento. 

 

 
 

19 Las series de precipitación fueron estandarizadas para 
cada territorio y mes calendario, restando a cada 
observación su media mensual histórica y dividiendo el 
resultado para su desviación estándar histórica (indicador 
normalizado). Se definió como episodio de precipitación 
excepcionalmente alta aquel en que el indicador 
normalizado alcanza o supera 1,5 desviaciones estándar. 
El umbral fue seleccionado a partir del comportamiento 
observado de las series normalizadas como una referencia 

capaz de identificar episodios claramente alejados de las 
condiciones históricas habituales. 
20 El VAB agrícola del 2018 se utiliza como una estructura 
económica fija de referencia para ponderar la importancia 
productiva de los cantones expuestos. Esto permite 
comparar los distintos episodios climáticos bajo una 
misma estructura territorial, evitando que cambios 
posteriores en la actividad económica alteren la 
comparación histórica. 
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Figura 39. Evolución del ICEN, exposición territorial y económica durante FEN 2023-2024 

 

 
Nota: La máxima exposición económica y territorial no coinciden con el pico del ICEN. Marzo 2023: máxima exposición económica, 
julio 2023: pico ICEN, octubre 2023: máxima exposición territorial.  
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

La experiencia de 2023-2024 evidencia que la 
magnitud económica de un episodio de 
precipitaciones intensas depende tanto de su 
extensión territorial como de la localización de las 
zonas afectadas (Anexo 10). En marzo de 2023, las 
anomalías se concentraron relativamente más en 
cantones de elevado peso agrícola, por lo que la 
proporción del VAB expuesto superó a la 
producción del territorio afectado. En octubre 
ocurrió el patrón contrario: la precipitación intensa 
alcanzó una mayor extensión territorial, pero se 
distribuyó relativamente más hacia cantones con 
menor participación en el VAB agrícola regional. 
Por esta razón, el indicador utilizado en el análisis 
incorpora explícitamente la estructura productiva 
territorial y no únicamente la superficie sometida al 
shock climático. A partir de esta medida de 

exposición económica se estima posteriormente su 
transmisión hacia la inflación. 

Al analizar la relación histórica del indicador con 
los precios, los resultados muestran que 
incrementos en la exposición económica a 
precipitaciones intensas en la Costa tienen una 
transmisión más clara y consistente hacia los 
precios de los alimentos. En cambio, el efecto 
directo sobre el IPC general presenta una señal 
considerablemente más débil. Esto es coherente 
con el mecanismo económico esperado: las lluvias 
intensas pueden afectar cosechas, disponibilidad 
de productos, transporte y costo logístico, 
generando inicialmente presiones sobre los 
alimentos antes de trasladarse, en caso de hacerlo, 
hacia el índice general de precios. 
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Figura 40. Impacto de las inundaciones sobre el nivel de precios 

 
 
Nota: Estimaciones obtenidas por un modelo de proyecciones locales con intervalos de confianza al 95% 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

Para convertir esta relación histórica en 
escenarios del FEN se incorpora el índice de la 
región Niño 1+2. Históricamente, una mayor 
intensidad del fenómeno se asocia con una mayor 
exposición potencial a precipitaciones intensas en 
la Costa; sin embargo, la magnitud económica 
finalmente observada depende de la localización 
territorial de dichas precipitaciones y de la 
estructura productiva agrícola expuesta. Los 
escenarios no suponen que un episodio del FEN 
mantenga una intensidad constante ni que una 
determinada intensidad del índice Niño 1+2 
produzca automáticamente el mismo patrón 
territorial de precipitaciones. En cambio, se utilizan 
las trayectorias históricas de desarrollo, pico y 

debilitamiento de los eventos para construir dos 
escenarios representativos: moderado y fuerte.  

Estas trayectorias se integran posteriormente en 
el modelo de inflación para cuantificar el efecto 
dinámico durante y después del evento. Los 
resultados centrales indican que, durante los doce 
meses posteriores a un FEN, la inflación de 
alimentos podría aumentar aproximadamente 0,48 
p.p. bajo un escenario moderado y 1,34 p.p. bajo 
uno fuerte. La magnitud aumenta de manera no 
lineal porque los eventos más intensos no 
solamente elevan la exposición máxima, sino que 
pueden mantener niveles elevados de exposición 
durante un mayor número de meses. 

 

Tabla 11. Impacto estimado por intensidad del FEN sobre la inflación 
En puntos porcentuales 

 

 
Nota: Estimaciones obtenidas mediante un modelo de rezagos distribuidos (DLM), cuya estructura temporal se definió con base en 
la evidencia dinámica obtenida previamente mediante proyecciones locales. Los escenarios por intensidad incorporan trayectorias 
históricas de exposición asociadas al FEN. 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

Evento 
FEN  Inflación de alimentos 

 
Inflación general 

Moderado   +0,48 +0,11 

Fuerte  +1,34 +0,30 
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Para el IPC general se adopta una aproximación 
prudente debido a que no se identificó un efecto 
directo positivo suficientemente robusto. 
Utilizando la participación de alimentos dentro del 
IPC general, equivalente al 22,52 %, el canal directo 
de alimentos implicaría contribuciones 
aproximadas de 0,11 p.p. para un FEN moderado y 

de 0,30 p.p. para uno fuerte. Estos valores se 
interpretan como la contribución directa estimada 
del canal de alimentos y no como el efecto total del 
fenómeno sobre la inflación, ya que no se 
incorporan posibles efectos directos sobre 
transporte, restaurantes, cadenas logísticas, 
servicios y otras divisiones del IPC.  

  

c. Efecto agregado en la economía 

Se supone la ocurrencia de los mayores impactos 
de El Niño para finales de 2026 y sus efectos sobre 
la actividad productiva estarán presentes 
principalmente en 2027. Para ello se aplicaron 
modelos que recogen información de temperaturas 
anómalas ocasionadas por el FEN sobre una 
selección de productos de la canasta de 
exportaciones no petroleras. Se obtienen dos 
escenarios sobre los cuales también se considera 
como shock un incremento de la inflación promedio 
anual. 
 
En la Tabla 12, se indica que en un escenario de 
FEN fuerte las exportaciones no petroleras se 

reducirán en 3,0 p.p. sobre el escenario base 
previamente explicado. Para los resultados de 
comercio exterior, las afectaciones se concentran 
principalmente en 2027, dado que, para la mayoría 
de los productos, se espera que los efectos de El 
Niño se materialicen con mayor intensidad y rezago 
en dicho año. En cambio, para los productos con 
impactos contemporáneos, como el atún y el 
pescado, los efectos correspondientes ya fueron 
incorporados en el escenario base de 2026. Por 
tanto, los resultados de 2027 reflejan 
principalmente los impactos adicionales asociados 
con la evolución esperada del FEN. 

 
 

Tabla 12. Impactos estimados del FEN sobre exportaciones no petroleras y en inflación 
En puntos porcentuales sobre el Escenario Base del año 2027 

    Escenario 
Moderado Escenario Fuerte 

Componente 
2027 2027 

(prev) (prev) 

Banano -0,2 -0,5 

Cacao en grano -0,4 -1,2 

Elaborados de Cacao -0,1 -0,2 

Atún y pescado 0 -0,1 

Enlatados de pescado -0,3 -0,7 

Camarón procesado -0,1 -0,3 

Total exportaciones 
no petroleras -1,1 -3,0 

Tasa promedio de 
inflación 0,1 0,3 

Fuente:  Banco Central del Ecuador 

 

Para cuantificar las posibles afectaciones en la 
economía de los impactos simulados en inflación 
y comercio exterior, se emplea la herramienta 
IPMEC (Instrumento de Programación 
Macroeconómica para el Ecuador) en el que se 
pueden incorporar las desviaciones estimadas en 
estos rubros para cuantificar las potenciales 
afectaciones a nivel de la economía agregada. En 
términos generales, los escenarios considerados y 
explicados en las secciones anteriores indican 
una reducción de las exportaciones no petroleras y 
un incremento de la inflación promedio anual. 
Además, se proyectó que la mayor intensidad de 
los impactos asociados con El Niño se registre hacia 

finales de 2026, con efectos sobre la actividad 
productiva que se manifestarían principalmente 
durante 2027. 

El IPMEC es una herramienta de simulación 
macroeconómica desarrollada conjuntamente por 
el Ministerio de Desarrollo Económico y 
Productivo y el Banco Central del Ecuador, con 
asistencia del Fondo Monetario Internacional, 
cuyo propósito es representar las interrelaciones 
entre los principales sectores y variables de la 
economía ecuatoriana mediante mecanismos de 
equilibrio general. Su utilización permite 
incorporar las afectaciones estimadas inicialmente 
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sobre el comercio exterior y la inflación, y evaluar 
cómo estas se transmiten de manera endógena al 
resto de la economía. De este modo, el ejercicio no 
se limita a contabilizar los efectos directos del FEN, 
sino que también incorpora sus repercusiones 
indirectas sobre los distintos componentes de la 
demanda agregada y, particularmente, sobre el 
crecimiento económico. Los impactos 
correspondientes a cada escenario se obtienen al 
comparar las trayectorias simuladas con las del 
escenario base, al imputar en la herramienta los 
choques estimados de exportaciones e inflación. 
No obstante, es importante señalar que los 
resultados están condicionados a la inclusión de 
estos dos choques específicos. El Niño podría 

afectar otros sectores y variables de la economía 
que, a su vez, podrían incidir sobre la actividad 
económica, pero cuyos efectos no se incorporan 
explícitamente en este ejercicio. Por tanto, las 
estimaciones deben interpretarse como una 
aproximación parcial de los impactos del fenómeno 
y no como una cuantificación exhaustiva de sus 
efectos totales. 

Los efectos esperados a nivel macroeconómico se 
presentan en la Tabla 13. En un escenario de riesgo 
con FEN fuerte, la tasa de crecimiento del PIB se 
reduciría en 1,4 p.p. en el 2027 mientras que la 
inflación aumentaría en 0,2 p.p.; todo sobre el 
escenario base. 

 
 

Tabla 13. Efectos macroeconómicos del FEN 

En puntos porcentuales sobre el Escenario Base 2026 - 2027 

  Escenario Moderado Escenario Fuerte 

Componente 
2026 2027 2026 2027 

(prev) (prev) (prev) (prev) 

PIB - -0,5 - -1,4 

Importaciones de 
bienes y servicios - -0,4 - -1,3 

Gasto de Consumo 
Final Hogares - -0,4 - -1,1 

Formación Bruta de 
Capital Fijo - -0,5 - -1,4 

Exportaciones de 
bienes y servicios - -0,8 - -2,3 

Tasa promedio de 
inflación - 0,1 0,1 0,2 

 
   Fuente:  Banco Central del Ecuador 



 

 

  

6 
ANEXOS 
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6. Anexos 
Anexo 1. Evolución esperada del PIB per cápita 

En USD (2018=100) y porcentaje, 2024-2030 

 
Nota: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 
 

Anexo 2. Previsión del Equilibrio Oferta-Utilización en valores nominales 
En millones de USD, 2024-2030 

Componente 2024 
(p) 

2025 
(prel) 

2026 
(prev) 

2027 
(prev) 

2028 
(prev) 

2029 
(prev) 

2030 
(prev) 

PIB 123.802 130.321 136.017 142.725 148.574 153.415 157.812 

Importaciones de bienes y servicios 33.359 36.383 42.598 41.533 42.457 43.407 44.204 

Oferta final 157.162 166.704 178.616 184.258 191.031 196.822 202.016 

            

Gasto de Consumo Final 95.256 98.446 103.154 107.611 111.759 115.821 120.013 

Gobierno General 16.580 16.707 16.971 17.126 17.242 17.590 18.022 

Hogares 1/ 78.676 81.739 86.183 90.484 94.516 98.232 101.990 

Formación Bruta de Capital Fijo 23.481 25.982 29.740 31.796 34.001 35.258 35.818 

Variación de existencias 668 1.305 1.462 1.245 1.324 1.109 1.118 

Exportaciones de bienes y servicios 37.757 40.971 44.259 43.606 43.947 44.633 45.067 

Utilización final 157.162 166.704 178.616 184.258 191.031 196.822 202.016 

 
Notas: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión; 1/ Incluye el gasto de consumo final de las Instituciones Sin Fines de 
Lucro al Servicio de los Hogares, ISFLSH 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
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Anexo 3. Previsión del Equilibrio Oferta-Utilización en cadena monetaria 
En millones de USD encadenados (2018=100), 2024-2030 

Componente 2024 
(p) 

2025 
(prel) 

2026 
(prev) 

2027 
(prev) 

2028 
(prev) 

2029 
(prev) 

2030 
(prev) 

PIB 113.017 117.228 120.389 123.425 126.926 129.871 132.722 

Importaciones de bienes y servicios 29.324 30.475 32.384 32.955 33.453 33.988 34.600 

Oferta final 142.315 147.677 152.809 156.387 160.354 163.818 167.272 

           

Gasto de Consumo Final 90.230 92.277 94.848 97.255 99.616 102.237 105.076 

Gobierno General 16.230 16.237 16.286 16.538 16.702 16.987 17.341 

Hogares 1/ 74.005 76.031 78.535 80.681 82.860 85.180 87.650 

Formación Bruta de Capital Fijo 21.006 22.178 23.458 24.184 25.197 25.577 25.726 

Exportaciones de bienes y servicios 30.599 32.573 33.818 34.428 34.959 35.675 36.259 

Utilización final 142.315 147.677 152.809 156.387 160.354 163.818 167.272 

 
Notas: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión; 1/ Incluye el gasto de consumo final de las Instituciones Sin Fines de 
Lucro al Servicio de los Hogares, ISFLSH 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 
 

Anexo 4. Previsión de las contribuciones del Equilibrio Oferta-Utilización 
En puntos porcentuales, 2024-2030 

Componente 2024 
(p) 

2025 
(prel) 

2026 
(prev) 

2027 
(prev) 

2028 
(prev) 

2029 
(prev) 

2030 
(prev) 

PIB -1,9 3,7 2,7 2,5 2,8 2,3 2,2 

Importaciones -0,4 -1,1 -1,7 -0,6 -0,4 -0,5 -0,5 

Gasto de Consumo Final -1,0 1,7 2,1 1,9 1,8 2,0 2,1 

Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 0,2 0,2 

Hogares (1) -1,1 1,7 2,1 1,7 1,7 1,8 1,9 

FBKF -0,4 1,1 1,2 0,7 0,9 0,3 0,1 

Variación de existencias -0,3 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 

Exportaciones 0,2 2,0 1,2 0,6 0,5 0,6 0,5 

              Notas: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión; 1/ Incluye el gasto de consumo final  
              de las Instituciones Sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares, ISFLSH 
              Fuente: Banco Central del Ecuador 

 
 
 

Anexo 5. Previsión del VAB petrolero y no petrolero en cadena monetaria 
En millones de USD (2018=100), 2024-2030 

Componente 2024 
(p) 

2025 
(prel) 

2026 
(prev) 

2027 
(prev) 

2028 
(prev) 

2029 
(prev) 

2030 
(prev) 

VAB petrolero 8.601 7.900 8.255 8.305 8.421 8.547 8.582 

VAB no petrolero 98.557 103.057 105.427 107.957 110.980 113.422 115.803 

Otros elementos del PIB 5.701 6.027 6.412 6.733 7.036 7.282 7.573 

PIB 113.017 117.228 120.389 123.425 126.926 129.871 132.722 
       Nota: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión. 
       Fuente: Banco Central del Ecuador 
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Anexo 6. Previsión del VAB petrolero y no petrolero en valores nominales 
En millones de USD, 2024-2030 

Componente 2024 
(p) 

2025 
(prel) 

2026 
(prev) 

2027 
(prev) 

2028 
(prev) 

2029 
(prev) 

2030 
(prev) 

VAB petrolero 8.957 7.239 8.869 8.194 8.018 7.949 7.824 

VAB no petrolero 106.156 113.105 116.151 122.455 127.685 131.971 135.812 

Otros elementos del PIB 8.689 9.976 10.997 12.076 12.871 13.494 14.175 

PIB 123.802 130.321 136.017 142.725 148.574 153.415 157.812 
                                            Nota: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión. 
                                            Fuente: Banco Central del Ecuador 

 

Anexo 7. Tasas de variación estimadas por industria 
En porcentaje, 2026 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 
 

Anexo 8. Contribuciones al crecimiento estimado por industria 
En puntos porcentuales, 2026 

 
 

Fuente: Banco Central del Ecuador 
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Anexo 9. Previsión de los deflactores implícitos del Equilibrio Oferta-Utilización 
Índice (2018=100), 2024-2030 

Componente 2024 
(p) 

2025 
(prel) 

2026 
(prev) 

2027 
(prev) 

2028 
(prev) 

2029 
(prev) 

2030 
(prev) 

PIB 109,5 111,2 113,0 115,6 117,1 118,1 118,9 

Importaciones 113,8 119,4 131,5 126,0 126,9 127,7 127,8 

Oferta final 110,4 112,9 116,9 117,8 119,1 120,1 120,8 

           

Gasto de Consumo Final 105,6 106,7 108,8 110,6 112,2 113,3 114,2 

Gobierno General 102,2 102,9 104,2 103,6 103,2 103,5 103,9 

Hogares 1/ 106,3 107,5 109,7 112,2 114,1 115,3 116,4 

Formación Bruta de Capital Fijo 111,8 117,2 126,8 131,5 134,9 137,9 139,2 

Variaciones de existencias 97,7 186,6 211,6 201,3 204,9 207,2 209,2 

Exportaciones 123,4 125,8 130,9 126,7 125,7 125,1 124,3 

Utilización final 110,4 112,9 116,9 117,8 119,1 120,1 120,8 

 
Nota: (p) provisional, (prel) preliminar, (prev) previsión; 1/ Incluye el gasto de consumo final de las Instituciones Sin Fines de Lucro 
al Servicio de los Hogares, ISFLSH 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
 
 
 
 

 
Anexo 10. Distribución territorial de precipitaciones intensas y contribución al VAB agrícola regional 

expuesto 
a) Marzo 2023, dentro de la temporada de lluvias en la región Costa 
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b) Octubre 2023, fuera de la temporada de lluvias en la región Costa 

 

Nota: Precipitación intensa: z mayor o igual a 1,5 desviaciones estándar respecto al patrón histórico de cada parroquia y mes 
calendario. VAB agrícola: estructura cantonal 2018 (año estable como referencia). La escala cromática económica utiliza 
transformación de raíz cuadrada para mejorar la visualización de aportes pequeños al VAB de las regiones expuestas. Gris claro = 
sin aporte en el mes; gris medio= VAB no homologado. 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
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