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1. RESUMEN EJECUTIVO  
 

 
 
• La producción nacional de petróleo alcanzó un nivel de 46.9 millones de barriles durante el 

primer trimestre de 2008, un incremento del 3.9% con respecto a la producción de igual 
período de 2007. 

• Petroecuador, produjo 24.2 millones de barriles de petróleo entre enero y marzo de 2008, 
volumen superior en 4.8% al producido en similar período de 2007. Esta empresa tiene 
bien diferenciadas sus labores de explotación en dos áreas: la una de sus campos 
tradicionales manejados por Petroproducción, y, la otra, del Bloque 15 operado por una 
unidad especial de administración que se está transformando en sociedad anónima estatal.  

• Petroproducción, extrajo 15.6 millones de barriles durante el primer trimestre del 2008, 
cantidad superior en 1.9% a la que produjo entre enero y marzo de 2007. Resultados 
considerados muy escasos con respecto a los anuncios realizados por la empresa estatal 
sobre los niveles de producción que se obtendrían durante el 2008. 

• El Bloque 15, produjo 8.6 millones de barriles durante el primer trimestre de 2008, esto es 
10.7% más que en igual período del 2007. En términos de producción diaria, ésta alcanzó 
un promedio de 94.3 mil barriles, frente a los 86.2 miles de barriles de los primeros tres 
meses del año anterior. 

• Las producción de las empresas privadas que operan actualmente en el Ecuador fue de 
22.7 millones de barriles de petróleo (249.8 miles de barriles promedio por día) entre enero 
y marzo de 2008, lo que equivale a un aumento de 4.2 mil barriles diarios con respecto al 
mismo período del 2007.  

• En el primer trimestre de 2008 se procesaron en las refinerías Esmeraldas, La Libertad y 
Amazonas 14.0 millones de barriles de petróleo, lo que representó una reducción del 2.4% 
con respecto a igual período de 2007. El Gobierno nacional expresó su interés por apoyar 
los proyectos que se encuentran en ejecución con el fin de mejorar la operatividad de la 
refinería Esmeraldas. 

• El país exportó 33.4 millones de barriles de petróleo por un total de USD 2,712.3 millones 
durante el primer trimestre del 2008, lo que representa un incremento del 12% en volumen 
y de 102.5% en valor respecto a similar período del 2007. El aumento de las exportaciones 
de crudo se debe básicamente a un mayor volumen de venta por parte de la estatal 
Petroecuador, no así de las empresas privadas que disminuyeron sus exportaciones tanto 
en relación con el trimestre precedente como con el primer trimestre del 2007. 

• Las ventas externas de crudo de Petroecuador durante el primer trimestre de 2008 
ascendieron a 21.5 millones de barriles por un monto de USD 1,756.1 millones, esto es, un 
30.4% y 138.2% en volumen y en valor, respectivamente, a lo obtenido en el primer 
trimestre del año anterior. 

• Las exportaciones de crudo Oriente por parte de la empresa estatal, entre enero y marzo 
de 2008, se situaron en 14.6 millones de barriles por un monto de USD 1,214.5 millones. 
Esto equivale a un incremento de 44.4% en volumen y 155% en valor con respecto a 
similar período de 2007. 
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• Petroecuador comercializó 6.9 millones de barriles de crudo Napo en USD 541.7 millones 
durante el primer trimestre de 2008, lo que representa un aumento de 8.1% en volumen y 
107.5% en valor con respecto a lo exportado en el mismo lapso de 2007. 

• Por su parte, las empresas privadas que operan actualmente en el país, exportaron 11.9 
millones de barriles entre enero y marzo de 2008, esto es, un 5.5% menos que en similar 
período del año 2006 y 10.7% menos que en el del año 2007. 

• Luego de haber cerrado el mes de diciembre de 2007, el West Texas Intermediate, WTI, en 
USD 96.20 el barril, la tendencia al alza en los precios continuó en enero de 2008 por el 
brote de violencia en Nigeria, la progresiva devaluación del dólar, la inestabilidad en 
Pakistán por el asesinato de Benazir Bhutto y los ataques turcos a los insurgentes kurdos 
en el norte de Irak. Fue por ello que el día 2 de enero de 2008, durante la primera jornada 
de negociaciones del 2008, la cotización del petróleo de Texas tocó por primera vez en la 
historia los USD 100.0 por barril.  

• En la reunión la OPEP del mes de febrero de 2008 la delegación de Ecuador expuso la 
propuesta de mantener bajo tierra el crudo de Ishpingo, Tambococha Tiputini, ITT, a 
cambio de una compensación económica para nuestro país por el sacrificio que significa no 
explotar un recurso natural que genera ingresos en aras de preservar un área protegida de 
la Amazonía y no contaminar el medio ambiente, lo que sería de beneficio global y no solo 
nacional. 

• A medida que el precio del crudo se alejaba por encima de los USD 100.0, durante el mes 
de marzo, hubo alertas sobre la existencia de una burbuja especulativa que “…será 
pinchada y va a explotar con una drástica caída de precios en el mediano o largo plazo, y si 
la OPEP la alimenta (produciendo más) crea un cuchillo para su propia garganta”. Luego 
de ello la tendencia empezó a responder a la debilidad de la economía estadounidense, al 
riesgo de la extensión de su contagio y a las leyes de la oferta y la demanda de los 
energéticos.  

• El mes de febrero se comercializó un volumen 4.8 millones de barriles de crudo Oriente, a 
un precio disminuido en alrededor de USD 3.88 dólares por barril con relación a las 
cotizaciones obtenidas en diciembre de 2007 y enero de 2008. 

• La producción nacional de derivados del petróleo para el primer trimestre de 2008 alcanzó 
un nivel de 16.4 millones de barriles. De ese total, el 25.7% corresponde a la producción de 
gasolinas súper (6.2%) y extra (19.2%); el 19.1% a la de diesel 1, 2 y diesel premium; el 
18.7% a la de fuel oil # 6 de exportación; el 15.3% a la de fuel oil # 4; y, la diferencia, el 
21.2% a la producción de otros derivados.  

• Durante el transcurso del primer trimestre del año 2008 el costo que destinó el Estado por 
la importación de diesel, nafta de alto octano y gas licuado fue de USD 594.1 millones, 
mientras que los ingresos por su comercialización en el mercado interno alcanzó los 208.0 
millones, la diferencia entre estos dos rubros fue de USD 386.1 millones. 

• El consumo nacional de derivados durante el primer trimestre de 2008 ascendió a 16.2 
millones de barriles, 3.9% inferior al consumo de igual período del año 2007, cuando 
alcanzó los 16.9 millones de barriles. De ese total, la mayor demanda, el 32.1% 
correspondió a diesel; el 25.2% a gasolina, de los cuales el 19.2% a gasolina extra y 6.0% 
a gasolina  súper; el 16.8% a gas licuado de petróleo; el 13.9% a fuel oil; y, la diferencia, 
12.0% correspondió a la demanda de otros derivados. 
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• Las exportaciones totales de Fuel Oil No. 6 y Nafta Base entre enero y marzo de 2008 
fueron de 3.5 millones de barriles con ingresos por USD 260.2 millones, a un precio 
promedio de USD 73.7/barril; mientras que en igual período del año 2007 se exportaron 2.9 
millones de barriles a un precio promedio de USD 34.9/ barril que dio como ingresos un 
total de USD 100.4 millones.  

 
 
 
2. PRODUCCIÓN NACIONAL DE PETRÓLEO1  
 
La producción nacional de petróleo alcanzó un nivel de 46.9 millones de barriles durante el primer 
trimestre de 2008, lo que representa un incremento del 3.9% con respecto a la producción de igual 
lapso de 2007 en que se obtuvieron 45.2 millones de barriles. (Gráfico No. 1 y Cuadro No.1). 
 
Considerando que 2008 es un año bisiesto, la producción promedio diaria para este período fue de 
515.6 miles de barriles, 2.7% más que la alcanzada entre enero y marzo de 2007 que estuvo en un 
nivel de 502.0 mil barriles diarios en promedio, aunque ligeramente inferior en 1.1% a la del último 
trimestre del año anterior que ascendió a 521.1 miles de barriles. Como se verá posteriormente, 
estas variaciones reflejan el resultado de las operaciones tanto de la empresa estatal Petroecuador 
como de las compañías privadas.    
 
 
 

Gráfico No. 1 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 

                                                 
1  Fuente de información: Petroecuador 
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Cuadro No. 1 
 

 
 

 
2.1 Producción de Petroecuador 
 
La empresa estatal produjo 24.2 millones de barriles de petróleo durante el primer trimestre del año 
2008, volumen superior en 4.8% al producido en similar período de 2007, pero inferior en 1.2% al 
obtenido en el último trimestre del mismo año, (Anexo No. 1 y Gráfico No. 2).  
 
De manera general se aprecia que el aumento de principios del año 2008 con respecto a 2007 
constituye una mejora importante en las actividades de explotación de crudo, las mismas que 
normalmente van en aumento a medida que transcurre el ejercicio anual y se logra una mejor 
ejecución presupuestaria. Esto explica la ligera disminución de la producción del período analizado 
con respecto a la obtenida a finales del año anterior. 
 
De otro lado, Petroecuador tiene bien diferenciadas sus labores de explotación en dos áreas: la una 
de sus campos tradicionales manejados por Petroproducción, y, la otra, del Bloque 15 operado por 
una unidad especial de administración que se está transformando en sociedad anónima estatal. 
 
 
 
 
 

 

2006 2007 2008
Enero 17,154           16,030           16,130           
Febrero 15,440           14,202           15,043           
Marzo 16,379           14,944           15,746           
I Trimestre 48,972           45,177           46,919           
Abril 16,390           15,062           
Mayo 16,947           15,862           
Junio 16,072           15,439           
II Trimestre 49,409           46,363           
I SEMESTRE 98,381        91,540       
Julio 16,830           15,800           
Agosto 16,870           15,756           
Septiembre 16,000           15,506           
III Trimestre 49,700           47,062           
Ene-sep 07 148,081      138,601     
Octubre 16,095           15,921           
Noviembre 15,343           15,541           
Diciembre 16,004           16,483           
IV Trimestre 47,442           47,946           
II SEMESTRE 97,142        95,007       

TOTAL 195,523      186,547     46,919       
Fuente: Petroecuador

Producción Nacional de Petróleo en Campos
Miles de barriles
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Gráfico No. 2 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
 
 
2.1.1 Petroproducción 
 
Esta filial de Petroecuador encargada de la exploración y explotación de hidrocarburos, extrajo 15.6 
millones de barriles durante el primer trimestre del año 2008, cantidad superior en 1.9% a la que 
produjo entre enero y marzo de 2007, aunque inferior en 1.3% a la obtenida en el trimestre 
precedente (Anexo No. 1). 
 
Estos resultados han sido considerados muy escasos con respecto a los anuncios realizados por la 
empresa estatal sobre los niveles de producción que se obtendrían durante 2008. En efecto, luego 
de haber revertido la declinación de los campos con una intensa actividad desplegada a lo largo del 
año anterior - que posibilitó alcanzar en diciembre una producción estabilizada de 175 mil barriles 
diarios- 2 los primeros días de enero de 2008, tanto el Ministerio de Minas y Petróleos como la 
Presidencia Ejecutiva de Petroecuador expresaban que la filial estatal elevaría su nivel de 
explotación en el año 2008 a 180 o 190 mil barriles diarios, porque de los campos marginales se 
obtendrían 10,000 barriles al día3 y se tenía previsto invertir USD 240 millones en la contratación y 
operación de 8 torres de perforación y 20 torres de reacondicionamiento. Se enfatizaba además 
que, con una inversión adicional de USD 300 millones ya programada, se podría aumentar y 
terminar el año con 199 mil barriles diarios4. 
 
En el Ministerio de Minas y Petróleos se habían identificado las razones técnicas y operativas que 
habían influido en la caída de producción petrolera hasta el primer semestre del año 2007, que eran 
básicamente tres: una, la falta de inversiones, porque el Estado ecuatoriano no ha provisto de los 
recursos suficientes para que Petroecuador pueda impulsar su producción; dos, una inversión sin el 

                                                 
2 Banco Central del Ecuador, Análisis del Sector Petrolero, III y IV Trimestre de 2007. 
3 Declaraciones del Ministro de Minas y Petróleos publicadas en El Comercio de enero 2 de 2008. 
4 Ecuadorinmediato.com, enero 11 de 2008. 
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rendimiento que el país espera; y, tres, los permanentes conflictos sociales en la zona donde se 
produce el petróleo, lo que hace que la producción caiga de un día para otro, como en Dayuma5. 
 

Gráfico No. 3 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
 
 
 
Con estos antecedentes, afirmó el titular de esa cartera que el año 2008 “…será un buen año 
petrolero por las siguientes razones: la primera es que (…) vamos a resolver incrementar los 
presupuestos para producción de Petroecuador, pidiéndole a cambio a Petroproducción un 
cronograma de implemento de producción petrolera. Otra razón (…) es que se ha concluido la 
segunda licitación de campos marginales, la que permitirá, a mediados de año, tener una 
producción de 10 mil barriles más, aumentando esa producción potencialmente a 20 mil barriles 
diarios en los próximos tres años. Tercero: Llegaron ya las dos torres de perforación de Venezuela, 
lo que nos va a ayudar a crecer aproximadamente, unos mil barriles diarios más, y creo que con la 
inyección de recursos financieros para Petroecuador, es posible que este año estemos terminando 
con una producción en alrededor de 185 mil barriles diarios” 6. 
 
Por su parte, la presidencia ejecutiva de Petroecuador también expresaba que en el presente año 
“Se incrementará la producción con la contratación de dos torres adicionales, con el fin de llegar a 
un número de 10. Con estas torres vamos a hacer cerca de 60 pozos, perforaciones y vamos a 
tener mucha más producción de petróleo. Con todo el presupuesto para operativizar todo esto 
vamos a conseguir levantar el crudo y hemos dicho, aspiramos a llegar a diciembre a 199 mil 
barriles diarios, esto va a comenzar desde abril o mayo, cuando comenzará a incrementarse la 

                                                 
5 Ecuadorinmediato.com, enero 14 de 2008. 
6 Ecuadorinmediato.com, enero 14 de 2008. 
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producción. Eso si conseguimos que el Ministerio de Finanzas nos de los dos mil millones de 
inversión que hemos pedido”7. 
 
Establecidas las causas de la baja de producción en años anteriores y planteadas sus soluciones, 
Petroproducción tenía las condiciones adecuadas para continuar optimizando la operación que 
había permitido alcanzar un promedio de 175 mil barriles diarios en diciembre de 2007. Contrario a 
lo esperado, la producción promedio diario de esta filial terminó el mes de enero del 2008 en 171.6 
mil barriles diarios, en febrero ascendió ligeramente a 172.6 mil barriles y en marzo volvió a 
descender a 170.3 mil barriles por día, dando como resultado que el nivel de explotación del primer 
trimestre sea de un promedio de 171.5 mil barriles diarios (Gráfico No. 3). 
 
Las causas de esta baja de producción, en relación al trimestre precedente, se pueden resumir en 
las siguientes: 
 

- Retraso en la ejecución de gastos en Petroecuador debido a que el presupuesto de la 
entidad fue aprobado recién el 16 de enero de 2008. “Esto, sumado a los retrasos de los 
trámites que se gestionan tanto en otras entidades como en Procuraduría y Contraloría, 
provocó un desfase con las metas que se buscaban”, informó el Presidente Ejecutivo de 
Petroecuador el 18 de abril del año en curso8. Durante el primer trimestre las inversiones 
de todas las filiales de la empresa estatal ascendieron a 84 millones de dólares de los 230 
programados, es decir el 41 por ciento, y los gastos corrientes a 725 de los 1,258 millones 
de dólares previstos, equivalentes al 58 por ciento9 

- Demora en el inicio de las operaciones de las torres de perforación que se alquilaron a la 
petrolera estatal venezolana PDVSA. Hay que recordar que en agosto de 2007, el 
Presidente Ejecutivo de Petroecuador, en ese entonces Carlos Pareja, y el Ministro de 
Energía de Venezuela, Rafael Ramírez, suscribieron un memorando de cooperación para 
el alquiler de dos torres de perforación a un precio de USD 9,000 diarios, lo que incluye 
mantenimiento, repuestos, operación, personal técnico de PDVSA y gastos administrativos. 
El primero de esos taladros llegó al país en diciembre de 2007 y empezó a perforar en el 
campo Guanta – Dureno el 21 de febrero de 2008. 

- Rotura del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano, SOTE, el jueves 28 de febrero de 
2008, debido a un deslave de tierra ocurrido como consecuencia de las lluvias de un 
invierno calificado como el peor de los últimos 20 años. El oleoducto soportó un corrimiento 
de tierra en la zona del reventador, en el Río Malo, lo que también afectó al oleoducto 
Shushufindi – Quito, ocasionando un derrame estimado en 4,000 barriles de petróleo y 
combustible10. 
Esta rotura del SOTE afectó  a la producción y exportaciones de crudo de la Amazonía, 
pues, si bien existe el almacenamiento suficiente para el normal desenvolvimiento de las 
actividades en los campos y el puerto de Balao, el deslave también destruyó 120 metros de 
la carretera Quito – Lago Agrio y fue necesario realizar un sinnúmero de operaciones 
emergentes como: remoción de más de 100 mil metros cúbicos de tierra y gigantescas 
rocas; recorrido, control y remediaciones en un área de 2,000 metros cuadrados para evitar 
la contaminación de los ríos de la zona; suspensión del servicio de agua potable en la 
ciudad del Coca, lo que obligó a Petroproducción a proveer de este líquido a la población 
en tanqueros y a tender una línea provisional desde el río Payamino hasta la planta de 
agua potable del cantón; reducción de las disponibilidades de crudo Oriente para la 

                                                 
7 Ecuadorinmediato.com, enero 16 de 2008. 
8 Ministerio de Defensa Nacional, WWW.midena.gov.ec/content/view/5781/209/. 
9 elEconomista.es, abril 18 de 2008. 
10 elEconomista.es, febrero 29 y marzo 1 de 2008. 
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exportación, lo que a su vez impidió cumplir con el programa de embarques acordado entre 
Petroecuador y las 11 empresas comercializadoras del crudo ecuatoriano. La reparación 
total del SOTE y sus áreas aledañas culminó el lunes 3 de marzo y el bombeo se reanudó 
luego de la medianoche del mismo día11. 

- Diversificación de las actividades de la empresa estatal para intentar incrementar el nivel 
de explotación de los campos. En la cuarta semana de enero, los ejecutivos de 
Petroecuador y de la filial Petroproducción dieron a conocer que para incrementar la 
producción en los campos más antiguos: Lago Agrio, Shushufindi, Auca y Libertador, se 
abriría un concurso internacional de ofertas con el objeto de obtener que empresas 
especializadas cooperen en este cometido. Se consideraba que compañías como Baker, 
Halliburton y Schlumberger podrían invertir alrededor de 1,000 millones de dólares en tres 
años y dar sus servicios, aunque no se especificaba cuál era la producción incremental que 
se alcanzaría12.Se excluía al campo Sacha porque éste ya había sido comprometido en un 
convenio anterior para ser rehabilitado con PDVSA. 
Este nuevo proyecto, a más de apartarse de los planes anunciados previamente a ser 
ejecutados en forma directa por Petroecuador, demandó tiempo y dedicación por parte de 
Petroproducción, en momentos en que todos los esfuerzos debían encaminarse a sostener 
el aumento de la producción y su tendencia al alza alcanzada hasta fines del año anterior. 

 
 
 
2.1.2 Bloque 15 
 
El Bloque 15, produjo 8.6 millones de barriles durante el primer trimestre de 2008, esto es 10.7% 
más que en igual período del 2007. En términos de producción diaria, ésta alcanzó un promedio de 
94.3 mil barriles, frente a los 86.2 miles de barriles de los primeros tres meses del año anterior 
(Gráfico No. 4). 
 
Al analizar las cifras de explotación, en relación a lo producido en el bloque 15 entre octubre y 
diciembre de 2007, se tiene que los 94.3 mil barriles diarios de promedio obtenidos entre enero y 
marzo de 2008 son 2.1% inferiores a los 96.4 miles de barriles producidos en promedio durante el 
último trimestre del pasado año, lo que significa que ha habido una caída en los niveles de 
producción. 
 
También en este caso no ha existido correspondencia entre lo planificado y lo ejecutado. En efecto, 
al iniciar el año, el Gerente de la Unidad Temporal del Bloque 15, anunció que los campos de esta 
área generarían para el país USD 2,430 millones de ingresos durante 2008, USD 335 más que en 
el año 2007, como resultado de la producción prevista13. Para ello era necesario revertir la caída 
producción del Bloque, que se indicaba estaría en el orden del 30% anual, mediante la inversión de 
USD 437 millones de un  total de USD 713 millones destinados para la operación. 
 
 
 
 
 
 
 
                                                 
11 Eluniverso.com, marzo 1 de 2008; Ecuadorinmediato.com, marzo 3 de 2008. 
12 La Hora, enero 23 de 2008; Hoy, Dinero, enero 23 de 2008; El Comercio, enero 29 de 2008. 
13 Ecuadorinmediato.com, enero 4 de 2008. 
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Gráfico No. 4 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
 
 
 
Dos semanas después continuaron los anuncios sobre un futuro incremento de producción, aunque 
con cifras un poco diferentes: “Desde hace 20 años la producción petrolera ha caído a un ritmo de 
11% y 12 % anual, lo cual empezó a recuperarse en el 2007 (…) Hemos invertido USD 240 
millones el año pasado, y esa inversión va a verse reflejada con las cuatro o cinco torres de 
perforación que continúan en el presente año, se tendrá un incremento prácticamente de 20 mil 
barriles más, a 107 mil barriles por día…” expresaba el Gerente del Bloque 15, al tiempo que 
demostraba también su interés por el proyecto Ishpingo, Tambococha, Tiputini, ITT, para el que 
recomendaba instalar una institución fuerte en esa zona que, a más de producir petróleo, tenga la 
obligación de preservar el parque14. 
 
El cumplimiento de estas metas requería de todo el apoyo de los órganos internos de Petroecuador 
y del Estado, lo que en efecto se dio de manera oportuna. Así, el directorio político de la empresa 
estatal aprobó la primera semana de febrero una resolución pidiendo al Ministerio de Finanzas que 
desembolse por adelantado USD 265 millones con el objeto de que no se interrumpa el flujo de caja 
de la Unidad de Administración Temporal del Bloque 15. De ese monto USD 174.1 millones debían 
ser destinados a inversiones tales como la ejecución de proyectos de arrastre, sísmica, exploración, 
perforación de pozos y construcción de facilidades de producción; los otros 90.9 millones serían 
para cubrir los costos y gastos de operación15. 
 
De otro lado, el 12 de febrero de 2008 se publicó en el Registro Oficial 271 el Decreto Ejecutivo No. 
891 firmado el 30 del mismo año, según el cual se reformaba el Reglamento de Contratación de 
Obras, Bienes y Servicios Específicos de la entidad petrolera estatal para liberar a la Unidad de 
                                                 
14 Ecuadorinmediato.com, enero 16 de 2008. 
15 El Comercio, febrero 7 de 2008. 
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Administración Temporal de las disposiciones contenidas en él. En adelante los procesos de 
contratación que realizara la Unidad debían observar únicamente el Decreto Ejecutivo de su 
creación, así como las leyes de Hidrocarburos y de Petroecuador y los principios básicos que rigen 
a la empresa estatal y sus empresas filiales. Esto significaba que la operación del Bloque 15 no se 
sujetaría al reglamento de contratación de Petroecuador, ni tampoco tendría relación alguna con 
Petroproducción, de la cual dependía hasta esa fecha. A partir de entonces, se autorizaba al 
gerente de dicha Unidad “…la adjudicación y celebración de los contratos que se requieran para el 
cumplimiento de los objetivos previstos, sin necesidad de aprobación de ningún órgano, 
dependencia, unidad o filial de Petroecuador”16. 
 
No obstante haber solventado el apoyo político, económico y administrativo, los aspectos técnicos 
no alcanzaron el mismo nivel de eficiencia y oportunidad en la solución de sus problemas. Un día 
antes de que se publicara el Decreto 271, se dio a conocer que la perforación de pozos en el 
Bloque 15 no había resultado positiva, pues tres pozos de desarrollo, ubicados en áreas probadas 
de campos productivos habían producido mucha agua y poco petróleo, lo que el Gerente de la 
Unidad trató de explicar indicando que “Los pozos no salieron bien, tuvimos problemas geológicos, 
mecánicos y perdimos 4 mil barriles diarios que esperábamos obtener”17. Los tres pozos que se 
perforaron con resultados negativos fueron: Edén Yuturi 67, Edén Yuturi 75 y Yanaquincha 9. 
 
Desde entonces quedaba en evidencia que la recuperación de producción en el Bloque 15 no 
obedece únicamente a decisiones de carácter administrativo, económico o legal, sino, como es 
normal en la industria petrolera, a la solución adecuada y oportuna de problemas y eventualidades 
de orden técnico que deben ser enfrentados con un alto nivel de conocimientos y experiencia por 
los diferentes niveles de la empresa. Así lo admitió la misma Unidad Temporal de Administración 
del Bloque cuando expresó que la caída de producción se debía básicamente a tres factores: “El 
primero, se presentó una declinación de producción mayor a la esperada; el segundo, algunos 
pozos nuevos no cumplieron con el estimado de producción o fueron mal ubicados; y,  finalmente, 
se presentaron varios eventos operativos”18. 
 
Luego de los inesperados resultados obtenidos en esos tres pozos, el Gerente de la Unidad indicó 
que la producción volvería a subir a 100 mil barriles diarios en abril con la extensión de nuevos 
pozos en las extensiones de los campos Quilla y Aguajal, cercanos a Shushufindi19.  
 
 
 
2.2 Producción de las Compañías Privadas 
 
Las producción de las empresas privadas que operan actualmente en el Ecuador fue de 22.7 
millones de barriles de petróleo (249.8 miles de barriles promedio por día) durante el primer 
trimestre de 2008, lo que equivale a un aumento de 4.2 mil barriles diarios o de un 1.7%  con 
respecto al mismo período  del 2007. No obstante este volumen es inferior en 2.0% a la producción 
promedio diaria del último trimestre del año anterior cuando se alcanzó 23.5 millones de barriles 
(255.0 mil barriles por día). (Gráfico No. 5). 

 

                                                 
16 Ultimo inciso de la tercera disposición transitoria añadida al final del Art. 53 del Reglamento de 
Contratación para Obras, Bienes y Servicio de Petroecuador. 
17 Hoy, Dinero, febrero 11 de 2008. 
18 Diario Expreso, junio 10 de 2008. 
19 Hoy, Dinero, febrero 11 de 2008. 
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Gráfico No.5 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
 
Si bien en el caso de las compañías petroleras también se nota tradicionalmente una caída de 
producción en los primeros meses del año, por el tiempo que toma la aprobación de sus planes y 
presupuestos a nivel interno y posteriormente en la Dirección Nacional de Hidrocarburos, es 
evidente que han existido otros factores que han incidido para que se mantenga su producción a la 
baja. 
 
Hay que tener presente que, como señaláramos en nuestra entrega anterior20, la Ley Reformatoria 
a la Ley de hidrocarburos, No. 42 – 2006, promulgada el 25 de abril de 2006, estableció por primera 
ocasión una repartición equitativa de los excedentes generados por el alza del precio del crudo en 
el mercado internacional, dejando al menos el 50% para el Estado y un máximo de 50% para las 
compañías. En vista de que nunca se negoció un porcentaje mayor al 50% para el país, como 
indica la Ley, en los contratos que por sus resultados operativos y económicos así lo ameritaban, el 
Gobierno Nacional expidió el 4 de 0ctubre el Decreto Ejecutivo 662 cambiando las participaciones 
de los excedentes a 99% para el Estado y el 1% restante para las empresas privadas, 
fundamentando esta decisión en el hecho de que en ningún caso se afectaba la rentabilidad inicial 
prevista en los contratos de participación vigentes y dado que desde el 2002 al 2006 las compañías 
habían usufructuado del 100% de los ingresos extraordinarios por la subida de los precios del crudo 
sin que el Ecuador haya recibido beneficio alguno de la bonanza del mercado petrolero. 
 
Aunque estas acciones no impidieron que durante el año 2007 la producción de las empresas 
alcance una producción acumulada de 92.2 millones de barriles, superior a los 91.5 millones 

                                                 
20 Banco Central del ecuador, “Análisis del Sector Petrolero, IV Trimestre de 2007, Diciembre de 
2007. 
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obtenidos en 2006, excluyendo la producción de Oxy en el Bloque 15, ya se empezó a poner de 
manifiesto la inconformidad de las privadas con lo que consideraban un cambio en las reglas del 
juego establecidas en los contratos que afectaban a sus ingresos y que se apreciaba también con 
la salida de Occidental del país21. 
 
El representante de la Asociación de la Industria Hidrocarburífera del Ecuador, expresó claramente 
sus apreciaciones sobre el descenso en la producción al indicar que también respondía a otros 
factores: “En el caso de las petroleras privadas no invirtieron lo suficiente para mantener o 
incrementar la producción”22. 
 
Ante esta situación, el Ministro de Minas y Petróleos anunció dos acciones concretas para fijar el 
nuevo marco jurídico y económico en que se desenvolverían las actividades de las empresas 
petroleras: en primer lugar, se formalizaría el remplazo de los contratos de Participación por los de 
Prestación de Servicios, para lo que se iniciaría una etapa de negociación; y, en segundo lugar, 
mientras se negociaba se pondría en vigor lo que establecía la nueva Ley de Régimen Tributario de 
cambiar el 99% por el 70% como participación del Estado en los ingresos extraordinarios por la 
subida de los precios del petróleo23. 
 
Estas negociaciones empezaron de manera formal el 21 de enero de 2008, cuando representantes 
del Estado ecuatoriano y de las compañías se reunieron bajo la mediación de la empresa 
Consensos contratada para el efecto por el Estado. El gobierno planteó su posición de que el 
objetivo era cambiar la modalidad contractual de Participación a Prestación de Servicios24. Las 
compañías por su parte manifestaron que no seguirán explotando crudo bajo contratos de 

                                                 
21 El Comercio, enero 1 de 2008. Artículo titulado: “La producción petrolera cae”. 
22 El Comercio, enero 1 de 2008. Artículo titulado: “La caída de la producción afectó este año a la 
industria petrolera”. 
23 Ecuadorinmediato.com, enero 2 de 2008. 
24 Según la Ley de Hidrocarburos estas modalidades contractuales se definen de la siguiente 
manera: 
 
Capítulo III 
 
Art. Añadido: 
Participación: Son contratos de participación para la exploración y explotación de hidrocarburos, 
aquellos celebrados por el Estado por intermedio de Petroecuador, mediante los cuales delega a 
la contratista con sujeción a lo dispuesto en el numeral uno del artículo 46 de la Constitución 
Política de la República, la facultad de explorar y explotar hidrocarburos en el área del contrato, 
realizando por su cuenta y riesgo todas las inversiones, costos y gastos requeridos para la 
exploración, desarrollo y producción. 
 
Art. 16: Prestación de servicios: Son contratos de prestación de servicios para la exploración y 
explotación de hidrocarburos, aquellos en que personas jurídicas, previa y debidamente 
calificadas, nacionales o extranjeras se obligan para con Petroecuador a realizar, con sus propios 
recursos económicos, servicios de exploración y explotación hidrocarburífera en las áreas 
señaladas para el efecto invirtiendo los capitales y utilizando los equipos, la maquinaria y la 
tecnología necesarios para el cumplimiento de los servicios contratados... Los reembolsos y 
pagos serán realizados por Petroecuador en dinero, de los ingresos brutos que produzcan los 
yacimientos que se encuentren en el área objeto del contrato. 
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Participación si continuaba vigente la Ley 42 - 2006 y su reglamento que establecía las 
participaciones porcentuales en 99/125. 
 
De manera oficial se conoció que las negociaciones se iniciaban con seis compañías: Repsol YPF, 
City Oriente, Andes Petroleum, Petrobras, Perenco y Encana, las mismas que hicieron algunos 
planteamientos que debían discutirse en las reuniones que se realizarían entre técnicos de 
Petroecuador y las privadas. De estos planteamientos se destacaban dos: Pagos del Estado de las 
inversiones realizadas por las compañías y que sobrepasarían los mil millones de dólares; y, 
definición sobre el transporte del crudo que actualmente va por el OCP, pues en el contrato de 
Prestación de Servicios el petróleo sería de Petroecuador y esta empresa debería garantizar el 
pago del transporte. Sobre el primer planteamiento el Ministro de Minas y Petróleos indicó que el 
pago de las inversiones se realizaría luego de que una auditoría determine su monto real; y, sobre 
el segundo, que se crearía un fiduciario que recibiría las instrucciones de Petroecuador para que 
pague el transporte por el OCP, de acuerdo a métodos por determinarse. Agregó, además, que 
como decisión de la parte estatal los temas judiciales en los nuevos contratos de Prestación de 
Servicios serán discutidos en las cortes ecuatorianas y no en el Centro Internacional de Arreglo de 
Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI), considerándose la posibilidad de acudir ante un 
organismo regional latinoamericano especializado26. 
 
En un principio, las negociaciones se llevaron a cabo de manera intensa y se estableció como 
fecha para su culminación el 8 de marzo de 2008. Al grupo asesor se unieron asesores del 
Ministerio de Finanzas, de Minas y Petróleos, Contraloría, Procuraduría y Servicio de rentas 
Internas, SRI. En vista de que las empresas dejaron de lado las inversiones y el mantenimiento de 
los volúmenes de producción mientras negociaban, el Gobierno exigió una mayor inversión durante 
2008, para lo que la Dirección Nacional de Hidrocarburos indicó a fines de enero que éstas debían 
subir de nivel porque no guardaban relación con el presupuesto aprobado el año 200727. 
 
Para clarificar aún más su filosofía en esta materia, el Gobierno Nacional expuso que existían 
únicamente tres opciones: Continuar con el Contrato de Participación con el 99/1, pasar a 
Prestación de Servicios recuperando las empresas sus inversiones, costos y gastos, o, finalizar 
definitivamente los acuerdos de operación. Frente a esta situación, una de las empresas habría 
planteado como alternativa continuar con el Contrato de Participación con el 70/30 establecido en la 
Ley Tributaria, pero esto no fue considerado por las autoridades28. 
 
El 27 de febrero, dentro del marco de la celebración de la Batalla de Tarqui, el Presidente de la 
República dio a conocer el avance de las negociaciones de los contratos petroleros con las 
empresas privadas, las mismas que al parecer estaban llegando a su fin. A su vez, el Ministro de 
Minas y Petróleos manifestó que ya existían acuerdos cuatro de las cinco empresas que se 
encontraban en negociaciones: con PetroOriental para el Bloque 14 que tiene una producción de 
6,000 barriles de petróleo por día (bppd) y para el Bloque 17 con 9,500 bppd; con Repsol para el 

                                                 
25 Expreso, enero 20 de 2008. 
26 Ministerio de Minas y Petróleos, Boletín de Prensa No. 17, enero 21 de 2008. 
27 Diario Expreso, enero 30 de 2008. 
28 Ibidem. 
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Bloque 16 que produce 43,000 bppd y el campo Bogui Capirón con 3,500 bppd; con Perenco para 
el Bloque 7 del que se extrae 12,500 bppd y Coca Payamino con 4,900 bppd; y, con Petrobras para 
el Bloque 18 y el campo Palo Azul con una producción de 36,200 bppd y el Bloque 31 que aún no 
iniciaba la etapa de explotación. 
 
Terminadas las negociaciones se pondrían en consideración de la Asamblea Nacional 
Constituyente con un detalle de los beneficios económicos y sociales que recibiría el país. 
Adicionalmente, el ministro dio a conocer que se había llegado a un acuerdo con la City Oriente 
para finalizar el contrato de forma transparente y que beneficie a las dos partes29. 
 
No obstante, pese a los esfuerzos desplegados por las autoridades de Gobierno, finalizado el 
primer trimestre las negociaciones no culminaban y, consecuentemente, no se había firmado 
ningún nuevo contrato. Mientras tanto, las inversiones permanecían paralizadas y la producción de 
petróleo había caído de 8.0 millones de barriles obtenidos en el mes de diciembre de 2007 a 7.9 
millones en enero y a 7.5 millones en el mes de marzo de 2008 (Cuadro No. 2). 
 

Cuadro No. 2 
 

 
 

                                                 
29 Ministerio de minas y Petróleos, Boletín No. 50, febrero 27 de 2008. 

2006 2007 2008
Enero 7,870           7,927           7,886           
Febrero 6,945           7,079           7,310           
Marzo 7,655           7,096           7,535           
I Trimestre 22,470           22,103           22,731           
Abril 7,445           7,533           
Mayo 7,738           8,058           
Junio 7,341           7,782           
II Trimestre 22,523           23,373           
I SEMESTRE 44,993        45,476       
Julio 7,840           7,919           
Agosto 7,954           7,715           
Septiembre 7,735           7,642           
III Trimestre 23,529           23,276           
Ene - sep 68,523        68,752       
Octubre 7,784           7,785           
Noviembre 7,352           7,647           
Diciembre 7,777           8,028           
IV Trimestre 22,913           23,461           
II SEMESTRE 46,442        46,737       

TOTAL 91,436        92,213       
Nota: No incluye el Bloque 15 
Fuente: Petroecuador

Producción de Empresas Privadas
Miles de Barriles
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3. CONSUMO DE PETRÓLEO  
 
3.1 Consumo de Petróleo en Refinerías 
 
Entre enero y marzo de 2008 se procesaron en las refinerías Esmeraldas, La Libertad y Amazonas 
14.0 millones de barriles de petróleo, lo que representó una reducción del 2.4% con respecto a 
igual período de 2007 y un incremento del 16.7%, en relación a similar lapso de año 2006.  
 

Gráfico No. 6 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
 
 
Durante el primer trimestre de 2008, la refinería de Esmeraldas procesó 8.4 millones de barriles de 
crudo, un 10.0% menos que los 9.3 millones de barriles refinados en igual período de 2007; y, un 
24.8% más que lo procesado entre enero y marzo de 2006.  
 
En el cuadro No. 3 se pueden observar los niveles de procesamiento de crudo de esta refinería 
registrados durante el primer trimestre correspondiente a los años 2002 hasta el 2008, se presentan 
variaciones que van desde los 6.7 a 9.3 millones de barriles por trimestre, lo que ratifica que la serie 
de daños y contratiempos en la operatividad de esta refinería no le ha permitido utilizar su 
capacidad total de procesamiento de 110,000 barriles diarios, con el consecuente costo para el país 
si se considera el alto precio de importación de combustibles.  
 
Ante esta situación, el titular del Ministerio de Coordinación de los Sectores Estratégicos, a fines de 
marzo de 2008, expresó su interés por los proyectos que se encuentran en ejecución con el fin de 
mejorar la operatividad de la refinería, especialmente por apoyar su rehabilitación integral, con un 
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presupuesto inicial estimado de USD 187 millones distribuidos en 25 subproyectos que estarían 
listos para el año 200930. 
 
En lo que respecta a la refinería La Libertad, en el primer trimestre de 2008 procesó 3.8 millones de 
barriles, superior en 8.7% y 6.5% con respecto a igual período de los años 2007 y 2006, en su 
orden. Si se considera que esta refinería tiene una capacidad de procesamiento de 46,000 barriles 
por día, el nivel utilizado durante el primer trimestre de 2008 es aceptable, puesto que alcanza el 
95.5% de la capacidad de la planta. 
 
Por su parte la refinería Amazonas procesó 1.8 millones de barriles entre enero y marzo de 2008, 
superior en 18.0% y 6.1% con relación a los volúmenes refinados en iguales periodos de 2007 y 
2006, respectivamente. Este nivel de refinación equivale al 99.9% de la capacidad de la planta que 
alcanza los 20,000 barriles diarios.  
 
Del total procesado en el primer trimestre de 2008, el 59.7% correspondió a la Refinería 
Esmeraldas, que continúa siendo la más grande e importante del país, seguida por la Refinería 
Libertad con el 27.3% y finalmente la Amazonas con el 13.0%.  
 

Cuadro No. 3 
 

 
 
 
3.2  Exportaciones de Crudo 
 
El país exportó 33.4 millones de barriles de petróleo por un total de USD 2,712.3 millones durante 
el primer trimestre de 2008, lo que representa un incremento del 12% en volumen y de 102.5% en 
valor respecto a similar período de 2007. Así mismo, si se compara con las exportaciones del 
cuarto trimestre de 2007 se observa que también ha existido un aumento del 9.4% en volumen y de 
16.9% en valor (Anexo No. 2 y Gráfico No. 7).  

 

                                                 
30 Página WEB del Ministerio de Coordinación de los Sectores Estratégicos. 

Período Esmeraldas La Libertad Amazonas TOTAL Refinería
Lago Agrio

 (b)

Planta 
Destiladora 
Repsol YPF 

(b)

Planta 
Destiladora Ex-

Occidental 
(b)

Planta 
Destiladora 

AEC 
(b)

Planta Gas
Shushufindi 

(b) Gas 
Asociado 

MM.PC. (c)
Ene - Mar 2002 9,004 3,720 1,460 14,184 90 545 148 0 0.68
Ene - Mar 2003 7,607 2,972 1,499 12,078 90 540 146 0 0.80
Ene - Mar 2004 8,961 3,534 1,426 13,921 103 675 152 0 0.67
Ene - Mar 2005 8,107 3,817 1,687 13,611 100 647 134 0 0.89
Ene - Mar 2006 6,700 3,587 1,713 11,999 94 620 142 236 0.77
Ene - Mar 2007 9,292 3,514 1,541 14,348 83 644 147 231 0.67
Ene - Mar 2008 8,363 3,821 1,818 14,002 91 645 153 286 0.76

Ene - Mar 2003 -15.52 -20.10 2.68 -14.85 0.06 -0.81 -1.03 18.14
Ene - Mar 2004 17.80 18.90 -4.87 15.26 14.14 24.94 4.26 -16.98
Ene - Mar 2005 -9.53 8.01 18.27 -2.23 -2.69 -4.18 -12.39 33.98
Ene - Mar 2006 -17.36 -6.03 1.54 -11.84 -6.66 -4.17 6.38 -13.13
Ene - Mar 2007 38.70 -2.01 -10.04 19.58 -11.34 3.94 3.33 -2.04 -12.92
Ene - Mar 2008 -10.00 8.72 17.96 -2.41 9.71 0.16 4.33 23.76 12.91

a) La Refinería Amazonas y la Planta de Gas de Shushufindi conforman el Complejo Industrial Shushufindi
b) Su producción se destina a autoconsumo de Petroproducción y Repsol YPF respectivamente 
c) Millones de pies cúbicos
FUENTE: PETROECUADOR

M A T E R I A   P R I M A   P R O C E S A D A   E N   R E F I N E R Í A S   D E L   P A Í S 
 Cifras en miles de barriles  

Tasas de crecimiento anuales
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Gráfico No.7 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
 
El aumento de las exportaciones de crudo se debe básicamente a un mayor volumen de venta por 
parte de la estatal Petroecuador, no así de las empresas privadas que disminuyeron sus 
exportaciones tanto en relación con el trimestre precedente como con el primer trimestre del año 
2007. En cuanto a la gran diferencia en valor, se debe al alza del precio del petróleo que pasó de 
USD 44.91 por barril en el primer trimestre de 2007 a USD 75.96 en el cuarto trimestre y a un 
promedio de USD 81.18 por barril durante el primer trimestre de 2008. 
 
Los principales mercados de destino de nuestro crudo fueron: Estados Unidos, 62.4%; Perú, 
17.38% y Chile, 12.96%. Otras ventas menores se hicieron a Venezuela, 3.26%; China, 2.08%; El 
Salvador, 1.70%; Nicaragua, 0.45%; y, Arabia Saudita, 0.13%. 
 
 
3.2.1 Exportaciones de Petroecuador 
 
Las ventas externas de crudo de la empresa estatal durante el primer trimestre de 2008 
ascendieron a 21.5 millones de barriles por un monto de USD 1,756.1 millones, esto es, un 30.4% y 
138.2% en volumen y en valor, respectivamente, a lo obtenido en el primer trimestre del año 
anterior. Igualmente, esas cifras son mayores en 33.7% y 42.2%, en su orden, a la cantidad de 
barriles exportados y su respectivo valor real en el trimestre precedente (Anexo No. 3). 
 
Como puede apreciarse, las exportaciones de Petroecuador tuvieron un marcado ascenso durante 
este trimestre, tanto en volumen como en valor. Este último se vio favorecido por el aumento del 
precio del crudo que ascendió de un promedio de USD 44.66 por barril en el primer trimestre del 
2007 a USD 76.72 el cuarto trimestre, y, a USD 81.61 el primer trimestre del 2008. 
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El aumento atípico en volumen se debió al hecho de que durante noviembre y diciembre de 2007 
se mantuvieron represados algunos cargamentos por parte de las comercializadoras 
intermediarias31, los mismos que fueron evacuados recién entre enero y febrero de 2008. Por otro 
lado, la empresa estatal efectuó ventas spots adicionales para disminuir los altos stocks en Balao, 
por lo que los volúmenes de exportaciones ascendieron a 8.8 y 7.3 millones de barriles durante los 
dos primeros meses del año. 
 

Gráfico No. 8 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
 
Exportaciones de crudo Oriente32.-  En el primer trimestre de 2008 se exportaron 14.6 millones de 
barriles de este tipo de crudo por un monto de USD 1,214.5 millones, es decir a un promedio de 

                                                 
31 Debe recordarse que las causas de las caídas de las exportaciones durante el cuarto trimestre 
de 2007 fueron básicamente cuatro: Aprovisionamiento de los compradores del crudo ecuatoriano 
durante el tercer trimestre; limitaciones de la oferta frente a la demanda y fluctuaciones de la 
cotización del crudo, lo que obligó a Petroecuador a dejar de lado los contratos a largo plazo y a 
realizar ventas spot; suspensión de embarques de crudo Oriente durante la segunda quincena de 
noviembre por declaratoria de emergencia en el transporte por el SOTE; y, represamiento de 
embarques de petróleo de las intermediarias comercializadoras: Glencore, Tevier y Citizens para 
que Petroecuador revise el diferencial de la fórmula de facturación en su favor. 
32 Son los volúmenes de petróleo de Petroecuador que se transportan por el SOTE desde la 
Amazonía hasta Balao en Esmeraldas y que quedan disponibles para ser exportados luego de 
abastecer el consumo interno. Su calidad es de tipo medio y agrio, pues posee una gravedad de 
entre 23.5 y 24.0 °API  y un contenido de azufre de alrededor de 1.5%. 
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USD 83.16 por barril (Anexo No.4 y Gráfico No. 9). Esto representa un incremento de 44.4% en 
volumen y 155% en valor con respecto a similar período de 2007. Igualmente, estas cifras son 
superiores en 30.6% y 39.8% a la cantidad de petróleo y su respectivo valor exportada durante el 
trimestre precedente. Las razones para el incremento de volumen son las mismas que se 
expusieron al analizar las exportaciones globales de Petroecuador, esto es, a la evacuación y 
comercialización adicional  de volúmenes represados de crudo, y, el incremento en valor, a la 
considerable alza del precio del energético que para el caso del crudo Oriente pasó de USD 47.11 
el barril en el primer trimestre de 2007 a USD 77.71 en el cuarto trimestre y a USD 83.16 por barril 
de promedio entre enero y marzo de 2008. 
 
 

Grafico No. 9 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
 
Exportaciones de crudo Napo.-33  Petroecuador comercializó 6.9 millones de barriles de crudo Napo 
en USD 541.7 millones durante el primer trimestre de 2008, equivalentes a un aumento de 8.1% en 
volumen y a 107.5% en valor con respecto a lo exportado en el mismo período de 2007 (Anexo 
No.4 y Gráfico No. 10). Así mismo estas ventas externas son superiores en 40.7% y 48.0% en 

                                                 
33 Son los volúmenes que exporta Petroecuador y que provienen del Bloque 15 y sus campos 
unificados operados por Occidental hasta el 15 de mayo del 2006. A partir de enero de 2008, se 
incluyen en este tipo de petróleo  exportado los volúmenes de participación del Estado en la 
producción de REPSOL YPF. Este crudo es pesado y agrio, pues tiene una gravedad de 
alrededor de 18.4 °API  y un contenido de azufre de 2.2%. Su transporte se lo efectúa a través del 
Oleoducto de Crudos Pesados, OCP.  
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volumen y en valor, respectivamente, a las exportaciones realizadas el último trimestre del año 
anterior.  

 
 

Gráfico No. 10 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
 
El incremento en volumen de este tipo de crudo, que se ocasiona pese a la baja de producción del 
bloque 15, se debe a que a partir del mes de enero la empresa estatal empieza a transportar la 
participación del Estado en el petróleo extraído por REPSOL YPF por el Oleoducto de Crudos 
Pesados, OCP, y a comercializar estos volúmenes adicionales como crudo Napo, dada su baja 
calidad (inferior a 20 °API). 
 
Como resultado de ello, se obtuvo que de los 6.9 millones de barriles exportados, 5.5 corresponden 
a parte del Crudo Napo proveniente del Bloque 15 y 1.4 millones al petróleo de participación del 
Estado en la empresa REPSOL YPF. 
 
A su vez, el incremento en valor se debió a que este tipo de petróleo se elevó de USD 40.79 por 
barril en el primer trimestre de 2007 a USD 74.46 entre octubre y diciembre de ese año y a USD 
78.32 por barril en el primer trimestre de 2008. 
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3.2.2 Exportaciones de las compañías privadas 
 
 
Las empresas privadas que operan actualmente en el país exportaron 11.9 millones de barriles 
entre enero y marzo de 2008, esto es, un 5.5% menos que en similar período del año 2006 y 10.7% 
menos que en el del año 2007. Así mismo, este volumen de crudo comercializado es inferior en 
17.7% al exportado en el trimestre precedente (octubre – diciembre de 2008). 
 
La baja de las exportaciones privadas se explica únicamente por el descenso de la producción, 
aunque esto ocurrió en menor porcentaje. Debe tenerse presente que en el primer trimestre de 
2008 se produjo tan solo un 2.0% menos que en el trimestre precedente, sin embargo, la 
disminución de las exportaciones entre estos dos mismos períodos fue de 17.7%. 
 
Las razones para esta merma podrían ser las mismas que para la disminución de las inversiones y 
de los niveles de explotación, por lo que sería de esperar que a medida que vayan avanzando los 
acuerdos en las renegociaciones de los contratos y estos se vayan firmando, las tendencias en los 
resultados de las actividades de las empresas privadas se vayan normalizando. 
 
 

Gráfico No. 11 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
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Cuadro No. 4 
 

 
 
4.  LOS PRECIOS DEL CRUDO EN EL MERCADO INTERNACIONAL 

 
Gráfico No. 12 

 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 

PERIODO Año 2006 Año 2007 Año 2008
Enero 4,080,843         4,590,432         3,382,622         
Febrero 3,229,274         3,553,465         5,006,313         
Marzo 5,278,288        5,167,008       3,501,574       
I Trimestre 12,588,405      13,310,905     11,890,509     
Abril 5,140,433         4,145,324         
Mayo 3,817,276         4,714,126         
Junio 3,778,211        6,208,945       
II Trimestre 12,735,920      15,068,395     
I Semestre 25,324,325      28,379,300     
Julio 3,551,113         5,541,479         
Agosto 4,565,978         4,406,349         
Septiembre 5,854,115        4,717,407       
III Trimestre 13,971,206      14,665,235     
Ene-sep 07 39,295,530      43,044,535     
Octubre 4,873,528         4,769,135         
Noviembre 5,551,219         4,002,824         
Diciembre 4,307,830        5,674,646       
IV Trimestre 14,732,577      14,446,606     
II Semestre 28,703,783      29,111,841     
TOTAL ANUAL 54,028,108      57,491,141     
Nota: No incluye exportaciones provenientes de producción del Bloque 15
Fuente: Base de Datos de Estudios, Banco Central del Ecuador
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Evolución de los precios durante el mes de enero. 
 
Luego de haber cerrado el mes de diciembre de 2007, el West Texas Intermediate, WTI, en USD 
96.20 el barril, la tendencia al alza en los precios continuó por el brote de violencia en Nigeria, la 
progresiva devaluación del dólar, la inestabilidad en Pakistán por el asesinato de Benazir Bhutto y 
los ataques turcos a los insurgentes kurdos en el norte de Irak. Fue por ello que el día 2 de enero 
de 2008, durante la primera jornada de negociaciones del 2008, la cotización del petróleo de Texas 
tocó por primera vez en la historia los USD 100.0 por barril, impulsado además en buena medida 
por el temor de los inversores a una séptima caída consecutiva de las reservas de petróleo en 
EE.UU. No obstante, se consideraba que los precios se encontraban a la altura de los alcanzados a 
principios de 1980 ajustados por la inflación, pues, el barril que costaba en ese entonces USD 38.0 
valdría en enero entre USD 96.0 y 103.034. 
 
Ante esta situación, la Organización de Países Exportadores de Petróleo, OPEP, se apresuró a 
dejar en claro que era poco lo que podía hacer para enfriar los precios debido a que el mercado 
contaba con el suministro suficiente. “Creo que el principal problema está fuera del mercado 
petrolero. Hay demasiada liquidez disponible”, expresaba Hojjatollah Ghanimifard, director de 
asuntos internos de la Compañía Nacional de Petróleo Iraní; y, el ministro de petróleo de Qatar 
coincidía en que solamente si el problema estaba relacionado con la oferta se podía hacer algo, 
pues “…la especulación ha sido sumamente fuerte. Es un juego para los especuladores.”35. 
 
A la par, otros analistas intentaban tranquilizar a los consumidores indicando que el precio del 
crudo alcanzado no tenía porqué mantenerse el resto del año, ya que aparentemente el petróleo 
había vuelto a su clásica estructura de mercado en la que los contratos de entrega próxima son 
más caros que los de entrega posterior, y, que eso podría alentar a los fondos de inversión a seguir 
en el negocio del crudo, en los que habrían inyectado más 100 mil millones de dólares en materias 
primas durante los últimos cinco años. Así mismo sostenían que un veloz ascenso por encima de 
los USD 100.0 podría dar lugar rápidamente a un retroceso por toma de ganancias36. 
 
Un análisis interesante al respecto fue realizado por Javier Blas37, quien afirmó que resultaba 
desconcertante el hecho de que el petróleo alcanzase el nivel de USD 100.0 el mismo día en que 
los inversores recibían el susto de los débiles datos industriales que indicaban que la mayor 
economía del mundo y a la vez el mayor consumidor de petróleo (EE.UU.) podría dirigirse a una 
recesión. Citaba a Julián Jessop, economista internacional jefe de Capital Economics en Londres, 
quien sostenía que dado el claro deterioro en las perspectivas de la demanda, es difícil escapar a la 
conclusión de que los precios del petróleo están aumentando muy por encima de los niveles que se 
pueden explicar bajo los fundamentos económicos habituales”. Y en efecto, bajo la consideración 
de no asumir riesgos, los inversores y grandes consumidores de energía, como aerolíneas y 
empresas de servicios públicos, adquirieron opciones de venta hasta diciembre de 2008 a USD 

                                                 
34 Agencias EFE y AP, enero 2 de 2008. 
35 REUTERS, enero 3 de 2008. 
36 Yahoo Noticias, REUTERS, enero 3 de 2008. 
37 Expansión.com, enero 6 de 2008. 
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100.0 por barril en alrededor de 27 mil contratos, en prevención de que los precios se mantengan 
altos o aumenten vertiginosamente hasta niveles elevados en los meses venideros. 
 
Pese a ese aumento en la actividad de gestión del riesgo los analistas mantenían división de 
opiniones sobre la dirección de los precios y los factores para su alza. Inclusive organizaciones 
rectoras como la OPEP y la Agencia Internacional de Energía (AIE) entraron en el debate. La 
primera sostenía que los especuladores estaban controlando el mercado y, la segunda, como 
reguladora de la energía de los países industrializados de occidente, apuntaba a una distancia muy 
estrecha entre la oferta y la demanda38. 
 
El desconcierto creado por la llegada del crudo a los USD 100 por barril se tradujo también en una 
maximización de las proyecciones. Colombia anunciaba que habíamos entrado en la era de los 
altos costos de la energía y que esto traería un respiro fiscal y más socios a Ecopetrol. La AIE, por 
su parte, indicaba que si Estados Unidos no caía en recesión el precio llegaría a USD 150 por barril 
considerando la creciente demanda de India y China39. A su vez, Bloomberg reseñaba que las 
opciones para comprar petróleo a USD 200 en el mercado de futuros de Nymex se habían 
multiplicado por 10 en los últimos dos meses, lo que equivalía a 5,533 contratos40. 
 
Pasado el impacto causado por el alza inusitada del crudo, el mercado y sus agentes empezaron el 
retorno a su realidad. La segunda semana de enero, el precio caía a menos de USD 93.0 por barril 
debido al clima cálido en el hemisferio norte y a amenazas de una recesión en el mayor consumidor 
mundial de energía41. En este nivel se mantuvo hasta que a mediados de mes el presidente Bush 
se reunió en la embajada de Estados Unidos en Riad con empresarios Saudíes, en la que se quejó 
de los altos precios del petróleo y pidió que la OPEP considere los efectos que esto tenía sobre la 
economía de su país. Esta reunión se producía luego de una gira que con idénticos fines había 
hecho el mandatario estadounidense por Oriente Medio, durante la cual había visitado Kuwait, 
Bahreim y Emiratos Arabes Unidos42. La respuesta de Arabia Saudita - país que, con más de 248 
trillones de pies cúbicos de reservas probadas, posee la cuarta parte de los recursos petroleros del 
mundo y es la voz más influyente de la OPEP – no se hizo esperar y de inmediato declaró 
públicamente que reconocía que el alto precio del crudo es uno de los factores que hacen temer 
una recesión en los Estados Unidos y que eso no era conveniente para los productores43. 
 
De manera simultánea se anunciaba el aumento de las reservas semanales de petróleo, gasolina y 
destilados en EE.UU. confirmando los síntomas de recesión y consecuentemente su bajo consumo 
energético; entonces el precio cayó por debajo de los USD 90.044. A su vez, la Agencia 
Internacional de Energía, AIE, en su informe del mes de enero advertía que si Estados Unidos 
crece menos de lo previsto las necesidades energéticas globales caerán, puesto que el incremento 

                                                 
38 Ibidem. 
39 El Tiempo.com, enero 7 de 2008. 
40 El Universal.com, enero 8 de 2008. 
41 Latino.msn.com, enero 11 de 2008. 
42 El Nuevo diario.com, enero 15 de 2008. 
43 Agencia EFE, enero 15 de 2008. 
44 Expansión.com, enero 16 de 2008. 
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del consumo en China y Oriente Medio compensará solamente una parte de lo que retroceda el 
estadounidense45.  
 
El panorama se agravó al finalizar la tercera semana de enero cuando, por el “descalabro” que 
sufrían las bolsas, el precio del petróleo también sufría la oleada de nerviosismo que azotaba a los 
mercados financieros. Al anticipar las inversiones un drástico freno económico y una recesión en 
Estados Unidos el WTI se cotizaba a USD 88.67 y el Brent a USD 87.90 por barril lo que 
representaba nuevos mínimos desde el 12 de diciembre anterior46. El 22 de enero Oliver Jakob del 
gabinete Petromatrix advirtió que el pánico se respiraba en las bolsas de todo el mundo “…y vista la 
relación entre el petróleo y las acciones, el precio del crudo podría todavía bajar”47. 
 
Mientras tanto los inversores se mostraban expectantes ante un posible recorte de producción por 
parte de la OPEP en su reunión prevista para el 1 de febrero de 2008, al tiempo que se agudizaban 
los temores por una recesión en los Estados Unidos y un consiguiente estancamiento en el 
conjunto de la economía mundial. A esto se agregaba la toma de plusvalías y el trasvase a activos 
con perfil más defensivo. Se originaron entonces algunos hechos tendientes a mejorar la economía 
y que ocasionaron algunas correcciones y variaciones en el precio del crudo: 
 

- El 22 de enero, sorpresivamente, la Reserva Federal recortó los tipos de interés en 0.75%, 
hasta el 3.5%. Esto fue bien acogido por Wall Street y los principales índices bursátiles 
redujeron su caída dando muestras de confianza en los EE.UU. y en la economía 
mundial48. 

- El 24 de enero se reunieron en Davos, Suiza, ministros y funcionarios de Estados Unidos, 
Japón, Unión Europea y el Reino Unido, con la presencia de la AIE, asesora de 27 países 
industrializados. Las conclusiones a que llegaron los principales consumidores de Energía, 
en el marco de este Foro Energético Mundial, fue de que existía preocupación por los altos 
precios del crudo y que debía mantenerse muy buen diálogo con las naciones productoras 
de petróleo para obtener una estabilidad considerando sus profundos intereses mutuos. 
“Acordamos, entre todos, seguir trabajando de la mejor manera para apoyar la estabilidad y 
la seguridad del abastecimiento de energía” expresó el responsable de empresas y 
negocios de Gran Bretaña49. 

- El mismo día 24, el gobierno del Presidente Bush y el Congreso de EE.UU. llegaron a un 
acuerdo para un plan de estímulo económico que hizo pensar a la gente que iba a “obtener 
algo de dinero gratis” debido a que el paquete daba a la mayoría de contribuyentes un 
reembolso de entre 600 y 1,200 dólares, y más si tenían hijos. Esto incentivó en cierto 
grado el mercado de los energéticos que ya había obtenido un repunte por el anuncio de 
un descenso en las reservas de combustibles de calefacción50. 

 

                                                 
45 Miguel Reig, Londres, artículo publicado por Expansión.com, enero 16 de 2008. 
46 Expansión.com, enero 21 de 2008. 
47 AFP, enero 22 de 2008. 
48 Expansión.com, enero 22 de 2008. 
49 Adnmundo.com, fuente: REUERS, enero 25 de 2008. 
50 AP, New York, enero 24 de 2008. 
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De esta manera, al finalizar el primer mes del año 2008, el crudo se mantuvo cerca de los USD 
92.0 por barril, y los operadores quedaron a la espera de conocer los resultados de la reunión de la 
OPEP de inicios del siguiente mes, en la que estimaban que no habría cambios en las cuotas 
oficiales de producción vigentes51. 
 
Evolución de los precios durante el mes de febrero. 
 
El principio de este mes estuvo marcado por la reunión 147 de la OPEP que se celebró en Viena a 
partir del día primero. En vista de que se vislumbraba que la Organización decidiría mantener la 
producción de sus países miembros y que obligaría a respetar los techos oficiales que habían sido 
rebasados en 380 mil barriles diarios, el precio del crudo del cartel había bajado la víspera 
situándose en USD 88.1 por barril. Como consecuencia de ello, el WTI bajó a USD 91.11 frente a 
los 91.75 del cierre del día anterior en New York52. 
 
Al final de la reunión, que duró un solo día, la OPEP decidió no aumentar la oferta de crudo por 
temor a que una posible recesión económica provoque un fuerte decremento de la demanda 
mundial de los energéticos. Consecuentemente, el techo de producción permaneció en 29.67 
millones de barriles diarios, bajo la consideración de que “A la vista de la situación actual, junto a la 
prevista desaceleración económica (…) la producción de la OPEP es suficiente para satisfacer la 
demanda que se espera en el primer trimestre del año”, según señaló la declaración final del 
encuentro53. Sin embargo, los ministros asistentes de los países miembros, se comprometieron a 
“vigilar atentamente” la evolución del mercado y a estudiar las opciones para ver si se justificaba 
una posible reducción de los suministros en la siguiente reunión que debía celebrarse en Viena el 
día 5 de marzo. Como esto significó hacer caso omiso a la petición de los EE.UU. y de otros países 
consumidores para que se incremente la oferta y se abarate el precio del petróleo a efectos de 
aliviar las presiones inflacionarias ante la tensa situación de la economía, al medio día del 1 de 
febrero el WTI se comercializaba a USD 91.7 el barril, aunque distaba mucho de la barrera de los 
USD 100 que se había tocado por primera vez el 3 de enero pasado54. 
 
Es de interés anotar que en esta reunión la delegación de Ecuador, encabezada por el Ministro de 
Energía y Minas, expuso la propuesta de mantener bajo tierra el crudo de Ishpingo, Tambococha 
Tiputini, ITT, a cambio de una compensación económica para nuestro país por el sacrificio que 
significa no explotar un recurso natural que genera ingresos en aras de preservar un área protegida 
de la Amazonía y no contaminar el medio ambiente, lo que sería de beneficio global y no solo 
nacional. El detalle de este planteamiento y otros aspectos de la 147 reunión de OPEP constan en 
el recuadro. 
  

                                                 
51 Latino.msn.com, enero 31 de 2008. 
52 Latina.msn.com y AFP, febrero 1 de 2008. 
53 AOL Noticias, febrero 1 de 2008. 
54 Ibidem. 
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ECUADOR PROMOCIONA EN LA OPEP SU PROPUESTA DE MANTENER EN 
TIERRA, EL CRUDO DEL ITT 

 
Ecuador promocionó su propuesta de mantener en tierra, el crudo del 
eje Ishpingo Tambococha Tiputini (ITT), al interior de la Organización 
de Países Exportadores de Petróleo (OPEP). Esta propuesta  despertó 
interés en el ministro Federal de Economía y Trabajo de Austria, 
Martín Bartenstein, según informó el ministro Galo Chiriboga Zambrano, 
en conferencia telefónica desde Viena. 
 
Galo Chiriboga, calificó de positivo el interés de la OPEP, ya que de 
inmediato designó un grupo técnico, que analizará la propuesta de 
Ecuador, quien expondrá al pleno de la Organización su iniciativa de 
mantener el crudo del ITT en tierra, durante la reunión ordinaria que 
tendrá lugar en marzo, según explicó el ministro Chiriboga. 
 
En Austria, el ministro Galo Chiriboga, expuso la iniciativa del 
Gobierno ecuatoriano al ministro Federal de Economía, Martín 
Bartenstein, quien expresó su interés por la iniciativa del proyecto y 
destacó que Ecuador realiza un gran sacrificio al no explotar un campo 
con millones de barriles de crudo. Recomendó que esta iniciativa sea 
expuesta en Bruselas, a los países miembros de la Unión Europea. 
 
Se propuso que Austria sea quien lidere la promoción de esta 
iniciativa, y encabece una veeduría internacional para el manejo del 
fondo de fideicomiso. 
 
Positiva reunión mantenida en la OPEP 
 
El ministro Chiriboga calificó de positiva la reunión que mantuvo con 
la Secretaría de la OPEP donde se pudo conocer los beneficios que 
obtendrá como miembro de la Organización. Se buscó viabilizar el 
intercambio de información, la asesoría, asistencia técnica y 
capacitación. 
 
La Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) acordó en 
Viena, Austria, mantener los mismos niveles de producción en 32,1 
millones de barriles por día, informó el ministro de Minas y 
Petróleos, Galo Chiriboga. 
 
Chiriboga, quien presidió la delegación ecuatoriana que asistió a la 
147 reunión extraordinaria de ministros de la OPEP, indicó que la 
conferencia realizada este 1 de febrero en Viena, versó 
fundamentalmente sobre el rol que la OPEP debe tomar frente al 
mercado. 
 
En ese sentido, el Ministro expresó que la Organización revisará los 
impactos que se han producido en el mercado con el propósito de ser 
analizados en la próxima reunión fijada para el 5 de marzo. 
 
Los representantes de los 13 países miembros de la Organización 
consideraron que aún existe una situación crítica en los mercados, 
fundamentalmente, debido a la volatilidad de los precios, lo cual 
demanda que la OPEP se encuentre monitoreando en forma continua y 
cercana los impactos que se produzcan. 
 
Galo Chiriboga, informó que la demanda de crudo se incrementará, 
particularmente por los países en vías de desarrollo, en  alrededor de 
1.3 millones de barriles diarios, pero las perspectivas podrían ser 
menores dependiendo del desarrollo económico mundial. 
 
Añadió que la producción de países no OPEP alcanzará 1.1 millones de 
barriles día b/d en el 2008 y dependerá del mejoramiento de las 
capacidades. 
 
También se estimó que las reservas de petróleo de países OECD se 
mantendrán en el promedio de los últimos 5 años durante el segundo 
trimestre del 2008. 
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El precio del barril de crudo, según las conclusiones de la reunión de
la OPEP, adicionalmente dependerá de factores como la economía de 
Estados Unidos, lo cual podría afectar las percepciones sobre el 
mercado en su conjunto y favorecería situaciones especulativas en el 
mercado de futuros. 
 
En la reunión, la Organización analizó la actual situación del 
mercado, la demanda de crudo, el abastecimiento por parte de los 
países no OPEP, la producción del organismo petrolero, las reservas de 
petróleo; y, un balance sobre la demanda mundial de crudo. 
 
Se determinó que los precios del petróleo aumentaron de 50,82 dólares 
a 88,77 dólares entre enero de 2007 a enero de 2008. El WTI, crudo 
marcador para Ecuador, incrementó en un 31% del 2006 al 2007. 
 
En cuanto a la demanda global de petróleo, en el 2006 fue de 85.8 
millones de barriles diarios, y para el 2008 la demanda será de 87.1 
millones de barriles, lo cual representa un incremento del 1.3%. 
 
Fuente: MULTIPLICA, febrero 1 de 2008. 
 
 
Inmediatamente después de la reunión de la OPEP, el petróleo tuvo una tendencia a la baja y al 
término de la primera semana de febrero se ubicó en USD 88.96 por barril, pero a la siguiente 
semana volvió a subir a un nivel de USD 91.77, entre expectativas de que la Organización 
recortaría su producción y de habría merma en los suministros desde Nigeria y Mar del Norte, 
debido a actos de violencia en el primer país y a una disminución de la producción de la empresa 
TOTAL de alrededor de 280 mil barriles diarios, en el segundo55. 
 
Aparte de lo anterior, empezaron a surgir otros factores que infundieron nerviosismo en el mercado: 
La Exxon Mobil, mayor empresa petrolera del mundo, obtuvo una orden judicial para congelar 
activos de PDVSA por al menos 12 mil millones de dólares; la ola de frío que se extendía en 
EE.UU. hizo que se aumente la demanda de combustibles para la calefacción; y, las tormentas que 
arreciaron en México afectaron sus exportaciones de crudo. Estos elementos, unidos a la inquietud 
persistente por las actividades nucleares de Irán y las amenazas de Rusia de cortar los suministros 
de gas a Ucrania ocasionaron que los precios del crudo y los combustibles subieran con fuerza56. 
 
En cambio, por otro lado empezaron a salir a flote los problemas de deterioro en la economía de 
Estados Unidos que hacían prever una disminución en la demanda energética en un futuro no muy 
lejano. Había quienes consideraban que estos problemas se limitaban a una crisis inmobiliaria y 
crediticia, pero otros analistas vertían la teoría de que se estaba presenciando un agotamiento 
económico que ocurre siempre luego de un período expansivo, que en este caso se había iniciado 
a principios del 200257. Para ello argumentaban que según la teoría más tradicional, la economía de 
mercado tiene un ciclo inevitable de cuatro etapas: crisis (recesión), depresión, reanimación y auge, 
aunque en las últimas décadas no se estaría cumpliendo el período depresivo, pues se pasa 
directamente de la recesión a la recuperación, tal como sucedió entre 2001 y 2002. 
 

                                                 
55 Latino.msn.com, febrero 8 de 2008. 
56 Ibidem. 
57 La Opinión Digital, Los Angeles, febrero 9 de 2008. 
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Siguiendo con el análisis, destacaban que, por una parte, la crisis inmobiliaria y crediticia coincide 
con el agotamiento del crecimiento económico, los precios del petróleo siguen muy altos y la 
presión inflacionaria se mantiene muy fuerte. Se da la paradoja que los recortes que hace el Fed en 
las tasa de interés, si bien incentivan las inversiones de capital y el gasto, por otro lado debilitan la 
moneda y entonces los operadores de crudo suben sus precios para compensar la depreciación del 
dólar. Es decir, pareciera que el Fed, con una mano beneficia a EE.UU. y con la otra lo perjudica al 
agudizar la debilidad del dólar y aumentar el precio del crudo58. 
 
El nerviosismo del mercado, profundizado por los elementos indicados originó una alta volatilidad 
en los precios del petróleo ocasionando que alcance un mínimo de USD 86.0 en algún momento de 
la primera semana de febrero y que sobrepase los USD 95.0 por barril al término de la segunda 
semana. 
 
Al inicio de la tercera semana, una marcada tendencia alcista tomó cuerpo influenciada por 
diferentes factores: 

- El departamento de comercio de los Estados Unidos dio a conocer que el déficit comercial 
cayó en diciembre y durante todo el año 2007, lo que constituía una señal de que sus 
exportaciones estaban aumentando y de que la demanda energética no sería tan débil 
como creían los inversores. 

- El presidente de la Fed, Ben Bernanke, anunció que el Banco Central estadounidense 
estaba preparado para un nuevo recorte de las tasas de interés. 

- Los inversores aumentaron sus compras luego de la decisión de un juez que confirmó un 
fallo anterior que congeló 300 millones de dólares en una cuenta bancaria de la estatal 
venezolana PDVSA. 

- La OPEP dio indicios de que podría recortar la producción en su próxima reunión de marzo 
si los suministros internacionales seguían aumentando 

 
Lo anterior, junto a la explosión de una refinería en Texas y al debilitamiento del dólar, hizo que el 
precio del petróleo vaya subiendo paulatinamente hasta que el 20 de febrero llegó 
momentáneamente a un nuevo record de USD 101.32, ante la entrada masiva de fondos 
especulativos en el mercado, cerrando al final del día en USD 100.74. “No hay nada de particular 
en los fundamentos de la oferta y la demanda. Toda esta escalada se debe a la llegada de los 
fondos de inversiones a los mercados de materias primas, especialmente al del petróleo” explicó 
Antoine Halff, analista de la consultora New Edge Group59. 
 
Esta tendencia alcista ocasionada por la entrada de capitales en el mercado del petróleo, para 
comprar a precios elevados con la expectativa de que siga subiendo, permaneció durante el resto 
del mes, a pesar de que la economía estadounidense seguía en dificultades debido a la crisis 
“subprime”, con un descenso del gasto energético en el mayor consumidor del mundo, lo que se 
plasmaba en el crecimiento, por siete semanas consecutivas, de las reservas de crudo disponibles 
para el consumo. 
 
                                                 
58 La Opinión Digital, Los Angeles, febrero 9 de 2008. 
59 Yahoo T Finanzas, febrero 20 de 2008. 
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El día 27 de febrero, el WTI marcó por instantes USD 103.02 por barril, apuntalado por un 
debilitamiento del dólar tras una serie de datos sombríos sobre la economía de EE.UU, por la fuerte 
demanda de combustible en Europa y Norteamérica que soportaban una ola de frio y por señales 
de que la OPEP no elevaría la producción en su reunión de marzo. En esas circunstancias, el 
presidente de la Fed advirtió en una conferencia ante el Congreso de Estados Unidos que si los 
precios del crudo continuaban subiendo “va a haber un problema difícil para la economía (…) por 
un lado va a haber más inflación y también va a provocar más debilitamiento (de la economía) 
porque va a actuar como un impuesto que resta ingresos al consumidor estadounidense”60. 
 
Dos días después, el mes cerró con un precio para el WTI de USD 101.8 por barril y para el Brent 
con USD 100.1, lo que representaba un incremento en estos crudos de alrededor de 40 dólares en 
un año y hacía sentir el peso de los costos en las actividades de las familias, empresas, 
productores agrícolas e industriales y otros consumidores, por el efecto de la inevitable inflación61. 
 
Evolución de los precios durante el mes de marzo 
 
A comienzos de marzo, el precio del crudo continuó con su escalada alcista. Al Término de la 
primera semana de transacciones en el NYMEX, las cotizaciones subieron a la cifra record de los 
USD 106 por barril por diversos factores, de los cuales, algunos fueron similares a los que 
influenciaron el precio en el mes anterior, esto es62: 
 

- Descenso en los stocks de crudo estadounidenses, en 3.1 millones de barriles, la última 
semana de febrero. 

- Caída constante del dólar, moneda en la cual se cotiza el petróleo y que torna la materia 
prima más barata para inversores que tienen divisas más fuerte que el billete verde. 

- Existencia de los fondos especulativos en el mercado de materias primas, las mismas que 
son más codiciadas por los inversores en períodos de mayor temor a las presiones 
inflacionarias. 

- Creencia de los inversionistas de que la Junta Federal de la Reserva seguiría bajando las 
tasas de interés debido a la situación del mercado laboral. Sobre este aspecto, el 
Departamento de Trabajo de los Estados Unidos había informado que en febrero las 
empresas redujeron 63 mil puestos de trabajo, lo que representaba la mayor merma en 
cinco años. 
 

Pero también existieron otros factores coyunturales que influyeron sobre el alza del crudo: en 
primer lugar, una explosión menor en el Times Square, en pleno centro de Manhattan, “el record del 
petróleo podría haber sido una reacción súbita a esta noticia” comentó Mike Wittner, analista del 
banco francés Societe Generale; en segundo lugar, un ataque insurgente a un oleoducto 
colombiano de 60 mil barriles de capacidad que transporta crudo para exportación; y, finalmente, la 
decisión de la OPEP adoptada el 5 de marzo de no incrementar su techo de producción por 
considerar adecuado el suministro y creer que bajará la demanda en el segundo trimestre. 
                                                 
60 El Comercio, febrero 27 de 2009. 
61 Prensa Latina, Agencia Informativa Latinoamericana, marzo 1 de 2008. 
62 Yahoo T Noticias, marzo 6 y 7 de 2008. 
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La segunda semana de marzo, el precio superó los USD 110.0 debido a que el fuerte debilitamiento 
del dólar ante el euro, el yen y otras divisas animó nuevamente a los inversores a comprar materias 
primas que se negocian en dólares, como el petróleo y el oro. El día 13, el WTI logró superar un 
máximo histórico de USD 111.0 por barril y luego se mantuvo por encima de los USD 110.063. 
 
Se empezó a hablar entonces de que “Estamos en presencia de una burbuja especulativa (…) 
debido a que los precios pasaron en dos meses de alrededor de 90 a 110 dólares, un alza mayor 
que la real devaluación del dólar, que en el mismo período pasó de 1.46 a 1.56 unidades de euro”, 
según explicaba el experto en geopolítica petrolera Elie Habalian, ex Gobernador de Venezuela 
ante la OPEP, al tiempo que advertía que “Esa burbuja en algún momento será pinchada y va a 
explotar con una drástica caída de precios en el mediano o largo plazo, y si la OPEP la alimenta 
(produciendo más) crea un cuchillo para su propia garganta”. Este criterio fue compartido por otros 
personajes del sector como el ex ministro saudita Yamani, quien afirmó en una conferencia en 
Madrid que “Si usted está en un gobierno (petrolero) y recibe miles de millones de dólares cada día, 
está muy feliz y no ve más allá de sus narices, no capta que pagará el precio por ese efectivo más 
adelante”. Igualmente, Luis Giusti, ex directivo de la estatal venezolana sentenció que “de los más 
de 100 dólares por barril hay unos 30 que son algo puramente financiero, de modo que si vamos a 
los fundamentos (del mercado) estaríamos hablando de que el precio debería ser de 70 a 75 
dólares” por barril64. 
 
Pero Habalián añadía otras advertencias importantes sobre el futuro del mercado petrolero: “Los 
precios serán impactados por las medidas que tomen Estados Unidos y el resto del mundo para 
incidir sobre el problema de fondo, que es el déficit comercial estadounidense. Ese déficit fue de 
790,000 millones en el 2007 (…) El debilitamiento de la moneda estadounidense  – disparado por la 
crisis en el mercado inmobiliario, ante la cual Washington redujo las tasas de interés y así indujo la 
devaluación de su moneda ante otras divisas – llevó a los tenedores de dólares a refugiarse en el 
oro, tanto el amarillo como el negro (el petróleo)”. Y en efecto, mientras el mundo demandaba y 
consumía unos 86 millones de barriles por día en los mercados de futuro se transaba a menudo 
una cifra dos veces o más la correspondiente al consumo real, como “petróleo de papel”, inflando la 
burbuja65. 
 
Alertas de este tipo comenzaron a proliferar a medida que el precio del crudo se alejaba por encima 
de los USD 100.0 y tuvieron sus repercusiones. Así, aunque el 17 de marzo el crudo alcanzó un 
nuevo record de USD 111.8, los días posteriores la tendencia empezó a responder a la debilidad de 
la economía estadounidense, al riesgo de la extensión de su contagio y a las leyes de la oferta y la 
demanda de los energéticos. De esta manera, el jueves 20 de marzo el petróleo volvió a estar bajo 
los USD 100.0 y después terminó la semana ligeramente por encima de ese nivel66. 
 

                                                 
63 Terra Actualidad, marzo 14 de 2008. 
64 IPS/Diario Digital R.com, marzo 14 de 2008. 
65 Ibidem. 
66 AFP, marzo 21 de 2008. 
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La última semana del mes empezó con una acción importante de Estados Unidos en Medio 
Oriente. El vicepresidente Dick Cheney recorrió algunos países productores como Irán, Irak y Saudi 
Arabia, entre otros. El objetivo era tratar sobre una cooperación para estabilizar el mercado 
petrolero, tal como lo hizo el presidente Bush el mes de enero anterior. 
 
La respuesta a esta gestión la obtuvo casi de inmediato por parte del gobierno de Arabia Saudita, 
quien expresó a través del secretario del Consejo Superior para los Asuntos del Petróleo que “se 
garantizará la distribución de suministros a cualquier lugar y en cualquier momento”67. 
 
Los precios continuaron entonces con su tendencia a la baja. El 25 de marzo, el WTI cerró a USD 
100.86 y el Brent a USD 99.86 por barril; pero el día 27 un hecho inusitado haría que la cotización 
del energético vuelva a dispararse: un atentado con bomba a uno de los oleoductos de Irak, 
ubicado en Basora, al sur del país, redujo las exportaciones de la región a un tercio y llevó el precio 
del barril de crudo a USD 107.0. Aunque la reparación del daño fue realizada de inmediato, el WTI 
cerró al día siguiente en USD 105.62; sin embargo, el último día del mes, el 31 de marzo, retornó 
en forma drástica a sus niveles anteriores, situándose en USD 101.58 y otra vez con tendencia a la 
baja68. 
 
 
El precio de los crudos ecuatorianos.- 
 
Del análisis de la evolución de los precios del crudo en el mercado internacional, del Gráfico No. 12  
y del Cuadro No. 5 se puede deducir que el West Texas Intermediate, WTI, petróleo referencial 
para las transacciones en América, continuó durante el primer trimestre de 2008 con la tendencia al 
alza iniciada el segundo semestre de 2007. El valor unitario promedio de este crudo subió de USD 
91.36 en diciembre del año anterior a USD 92.99 por barril en enero del presente año; siguió 
ascendiendo en febrero a USD 94.83 y dio un salto significativo en marzo para situarse en un 
promedio mensual de USD 105.17 por barril. 
 
El Crudo Brent, referencial de Europa, tuvo similar tendencia. De un precio de USD 91.11 obtenido 
en diciembre de 2007 pasó a USD 91.98 en enero del 2008; continuó subiendo en febrero a USD 
94.29 y alcanzó en marzo un elevado promedio de USD 102.67 por barril. 
 
Para el caso de los crudos ecuatorianos, el comportamiento fue un tanto diferente. El crudo Oriente 
se había cotizado en diciembre del año anterior en USD 80.33 el barril y en vez de subir en enero, 
como sucedió con el WTI y el Brent, bajó a USD 79.22 y luego retomó la tendencia alcista al 
venderse en febrero en USD 81.83 y en marzo en USD 91.85. Cosa similar sucedió con el crudo 
Napo, cuyo valor unitario en diciembre fue de USD 73.67, pero en enero bajó a USD 72.56 y luego 
reinició el ascenso a USD 79.05 en febrero y a USD 85.42 por barril en marzo. 
 

Cuadro No. 5 
 

                                                 
67 Agencia EFE, marzo 24 de 2008. 
68 Banco Central del Ecuador. Información de la Dirección General Bancaria, junio 18 de 2008. 
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A más del inexplicable descenso de los precios entre diciembre de 2007 y enero de 2008, en el 
mes de febrero se repitió la inconsistencia entre los precios alcanzados por el crudo Napo y el 
crudo Oriente que ya se detectó en los meses de septiembre, octubre y noviembre de 2007 y que 
fuera suficientemente explicada en nuestra entrega anterior69. 
 
En esta ocasión, tal inconsistencia se aprecia en el hecho de que el crudo Oriente se encuentra 
subvalorado frente al crudo Napo, pues entre enero y febrero el primero sube únicamente USD 2.61 
en su precio unitario, mientras el segundo asciende USD 6.49 por barril. Esto hace que el 
diferencial entre los dos crudos, (crudo Oriente – crudo Napo), que en diciembre de 2007 y enero 
de 2008 estuvo en un rango normal de USD 6.65, se estreche en febrero a USD 2.78, lo que no 
refleja la diferencia entre sus calidades (Cuadro No. 6). 
 
Los criterios anteriores se ratifican en la relación de precios obtenida en marzo, cuando el crudo 
Oriente se apreció en USD 10.02 con respecto a febrero, mientras el crudo Napo subió únicamente 
                                                 
69 Banco Central del Ecuador, Análisis del Sector Petrolero IV Trimestre de 2007, diciembre de 
2007. 

PERÍODO WTI CRUDO 
ORIENTE CRUDO NAPO BRENT

2006     Ene 65.17 47.86 44.72 63.27
Feb 59.94 46.33 42.63 60.35
Mar 63.05 48.24 44.83 63.08
Abr 69.95 56.41 53.29 70.19
May 70.94 58.95 55.32 70.98
Jun 70.99 60.11 54.70 69.77
Jul 74.52 65.48 57.43 74.40

Ago 73.10 61.54 56.89 73.92
Sep 63.90 51.73 47.45 63.46
Oct 59.26 47.37 41.91 59.80
Nov 59.53 45.47 39.91 59.88
Dic 62.09 48.56 42.36 62.28

2007     Ene 54.42 41.57 35.25 54.40
Feb 59.43 48.90 42.53 58.85
Mar 60.93 51.42 44.87 62.43
Abr 64.01 54.99 50.24 67.59
May 63.67 55.90 50.38 67.81
Jun 67.94 59.32 53.24 70.12
Jul 74.15 66.15 60.86 75.93

Ago 72.36 65.04 57.55 71.23
Sep 79.53 64.66 65.96 77.12
Oct 85.03 71.29 70.44 81.95
Nov 94.96 82.56 79.09 92.21
Dic 91.36 80.33 73.67 91.11

2008     Ene 92.99 79.22 72.56 91.98
Feb 94.83 81.83 79.05 94.29
Mar 105.17 91.85 85.42 102.67

PRECIOS DE CRUDOS MARCADORES Y ECUATORIANOS

Fuente: Petroecuador, Instituto Mexicano del Petróleo, Ministerio Petróleos, Venezuela.
Elaboración: BCE
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en USD 6.37, haciendo que el diferencial entre estos dos crudos, se ubique otra vez entre sus 
rangos normales al alcanzar un valor de USD 6.42. Expresado en otros términos, el crudo Oriente 
se comercializó en el mes de febrero en un volumen de 4.8 millones de barriles, a un precio 
disminuido en alrededor de USD 3.88 dólares70 con relación a las cotizaciones obtenidas en 
diciembre de 2007 y enero de 2008. 
 

Cuadro No. 6 
 

 
 
 
 

                                                 
70 El diferencial (crudo Oriente – crudo Napo) fue de USD 6.65 en diciembre de 2007 y en enero 
de 2008, en tanto que en febrero disminuyó drásticamente a USD 2.78, es decir esta diferencia se 
acortó en USD 3.88 por una reducción del precio del crudo Oriente con respecto al del crudo 
Napo en los meses analizados.  

AÑO Diferencial Diferencial Diferencial
2007 WTI-Oriente WTI-Napo Oriente-Napo

Meses USD/bl USD/bl USD/bl
    Ene 12.85 19.17 6.32

Feb 10.53 16.90 6.36
Mar 9.51 16.06 6.54
Abr 9.02 13.77 4.76
May 7.77 13.29 5.51
Jun 8.62 14.70 6.08
Jul 8.00 13.29 5.29

Ago 7.32 14.81 7.49
Sep 14.87 13.57 -1.31
Oct 13.74 14.59 0.85
Nov 12.40 15.87 3.47
Dic 11.03 17.69 6.65

    Ene 13.77 20.43 6.65
Feb 13.00 15.78 2.78
Mar 13.32 19.75 6.42

Referencia: Cuadro No. 5  del presente Análisis.
Elaboración: BCE
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5.  OFERTA Y DEMANDA DE DERIVADOS 
 
5.1  Oferta de derivados 
 
La producción nacional de derivados del petróleo para el primer trimestre de 2008 alcanzó un nivel 
de 16.4 millones de barriles, lo que representa un aumento de 2.5% y 19.0% con respecto a la 
producción de iguales períodos de los años 2007 y 2006, respectivamente. De ese total, el 25.7% 
corresponde a la producción de gasolinas súper (6.2%) y extra (19.2%); el 19.1% a la de diesel 1, 
diesel 2 y diesel premium; el 18.7% a la de fuel oil # 6 de exportación; el 15.3% a la de fuel oil # 4;y, 
la diferencia, el 21.2%, a la producción de gas licuado del petróleo, residuo termoesmeraldas, 
residuo sector eléctrico e industrial, jet fuel, spray oil, solventes, asfaltos, absorver oil, nafta 90, 
combustible pesca artesanal y gasolina natural. 
 
No obstante, la mencionada producción de derivados no cubre el consumo interno del país, por lo 
que se hace necesario continuar con la importación de Diesel, Nafta de Alto Octano, Gas Licuado 
de Petróleo (GLP) y Cutter Stock (Gráfico No. 13 y Cuadro No. 7).  
 
Entre enero y marzo de 2008 se importaron 2.1 millones de barriles de diesel por un valor de USD 
248.1 millones, a un precio promedio de importación de USD 116.9/barril. Estas importaciones, con 
respecto a las realizadas en igual período de 2007, fueron inferiores en el 16.3% en volumen, 
mientras que en valor y precio fueron superiores en 32.8% y 58.7%, respectivamente; igual 
comportamiento tienen con respecto a similar lapso de 2006; son inferiores en volumen en 19.2%, y 
superiores en valor y precios en 21.1% y 49.9%, en su orden.  La reducción del volumen de 
importaciones de diesel en el período de análisis en el año 2008 con respecto a los dos años 
anteriores, se explica por una menor demanda de diesel principalmente para la generación eléctrica 
a través de plantas térmicas, frente a la entrada en funcionamiento de la Central Hidroeléctrica San 
Francisco en junio de 2007, la misma que provee el 12% de la demanda nacional.  
 

Gráfico No. 13 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
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La importación de GLP en el primer trimestre de 2008 se situó en 2.3 millones de barriles por un 
valor de USD 170.8 millones, a un precio promedio de importación de USD 74.7/barril. Con 
respecto al mismo período de 2007, las cifras son un 1.1% inferior en volumen, pero superiores en 
valores y precios en 34.1% y 35.6%, respectivamente; y, a las del año 2006 superiores en volumen, 
valor y precios en 17.2%, 61.4% y 37.7%, en su orden.  
 
En lo que se refiere a la nafta de alto octano, en el primer trimestre de 2008, la importación de nafta 
de alto octano fue de 1.7 millones de barriles por un valor de USD 175.2 millones, a un precio 
promedio de importación de USD 104.0/barril. Estas importaciones fueron superiores a las de 
similar período de 2007 en volumen y valores y precios, en el 6.9%, 44.6% y 35.3% en su orden; 
igual comportamiento tuvieron con las de igual lapso de, siendo superiores tanto en volumen, 
valores y precios en 16.6%, 57.4% y 34.9%, respectivamente.  
 
La importación de cutter stock entre enero y marzo de 2007 fue de 1.1 millones de barriles por un 
valor de USD 112.3 millones a un precio promedio de USD 106.4/barril, superior a la importación 
realizada en igual período de 2007 en volumen, valor y precio en el orden del 16.1%, 104.0% y 
75.7%, respectivamente. 
 

Cuadro No. 7 
 

 
 
 

 Volumen 
Miles Bls

Precio  
US$/Bl

Valor  
Miles US$ 

C&F 

 Volumen 
Miles Bls

Precio  
US$/Bl

Valor  
Miles US$ 

C&F 
Ene-Mar 2005 1,590.8        62.3     99,139.1     1,683.7  41.9      70,481.5    
Ene-Mar 2006 2,626.5        78.0     204,903.6   1,950.4  54.2      105,794.8  
Ene-Mar 2007 2,535.1         73.7       186,827.2     2,312.7    55.1       127,355.0  
Ene-Mar 2008 2,121.4         116.9     248,087.1     2,286.3    74.7       170,780.7  

Ene-Mar 2006 65.1              25.2       106.7            15.8         29.6       50.1           
Ene-Mar 2007 -3.5              -5.5      -8.8             18.6       1.5        20.4           
Ene-Mar 2008 -16.3            58.7     32.8            -1.1       35.6      34.1           

 Volumen 
Miles Bls

Precio  
US$/Bl

Valor  
Miles US$ 

C&F 

 Volumen 
Miles Bls

Precio  
US$/Bl

Valor  
Miles US$ 

C&F 
Ene-Mar 2005 1,130.9        58.8     66,494.8     441.0     51.3      22,605.5    
Ene-Mar 2006 1,444.6         77.1       111,331.5     422.2       70.0       29,536.7    
Ene-Mar 2007 1,576.1         76.9       121,194.5     909.1       60.6       55,054.9    
Ene-Mar 2008 1,684.8         104.0     175,216.8     1,055.9    106.4     112,317.8  

Ene-Mar 2006 27.7              31.1       67.4              -4.3         36.5       30.7           
Ene-Mar 2007 9.1                -0.2        8.9                115.3       -13.4     86.4           
Ene-Mar 2008 6.9               35.3     44.6            16.1       75.7      104.0         

Fuente: Petroecuador

Tasas de crecimiento en %

DIESEL OIL

PERÍODO

IMPORTACIÓN NACIONAL DE DERIVADOS POR PRODUCTO      
- volumen y valor en miles-

CUTTER STOCK

PERÍODO
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GLP
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Por otro lado, es importante tener una perspectiva clara sobre los efectos de la importación y 
comercialización de los derivados en las cuentas fiscales del Estado, para ello se debe no sólo 
considerar el costo total de las importaciones, sino también analizar la diferencia entre lo que recibe 
y paga el Estado por  la comercialización interna de los derivados que se adquieren en el exterior; 
es decir, el resultado entre el ingreso por ventas internas de productos importados menos el costo 
de su importación en el mercado interno (Gráfico No. 23). 
 
Así, durante el transcurso del primer trimestre del año 2008 el costo que destinó el Estado por la 
importación de diesel, nafta de alto octano y gas licuado fue de USD 594.1 millones, mientras que 
los ingresos por su comercialización en el mercado interno alcanzó los 208.0 millones, la diferencia 
entre estos dos rubros fue de USD 386.1 millones, un 70.8% más que la diferencia de igual periodo 
de 2007 (Gráfico No. 14).  De ese total, USD 160.1 millones, equivalentes a 41.5% correspondieron 
a la diferencia entre ingresos y egresos por la comercialización de diesel; USD 143.7 millones, 
equivalentes al 37.2%, a la de gas licuado de petróleo, GLP; y, la diferencia, USD 82.3 millones, es 
decir 21.3%, a la de nafta. En igual período de 2007 esa diferencia fue de USD 226.0 millones; en 
este caso, el que más peso tuvo en este total fue GLP con 46.0%, seguido por el  diesel con 38.8%; 
y, finalmente la nafta con 15.2%.  
 
 

Gráfico No. 14 
 

 
Fuente: Petroecuador 
Elaboración: BCE 
 
 
 
5.2 Demanda de Derivados 
 
El consumo nacional de derivados durante el primer trimestre de 2008 ascendió a 16.2 millones de barriles, 
3.9% inferior al consumo de igual período del año 2007, cuando alcanzó los 16.9 millones de barriles. De 
ese total, la mayor demanda, el 32.1% correspondió a diesel; el 25.2% a gasolina, de los cuales el 19.2% a 
gasolina extra y 6.0% a gasolina  súper; el 16.8% a gas licuado de petróleo; el 13.9% a fuel oil; y, la 
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diferencia, 12.0% correspondió a la demanda de otros derivados como spray oil, solventes, jet fuel, 
nafta base 90, residuo y combustible para pesca artesanal. 
 
En lo que tiene relación con la exportación de productos refinados del petróleo, de enero a marzo de 2008 se 
exportó 3.3 millones de barriles de Fuel Oil No. 6, superior en 16.3% en volumen a lo exportado en similar 
periodo de 2007, cuando alcanzó los 2.9 millones de barriles; también superior en precio en un nivel del 
108.0%, al pasar de USD 34.9/barril en el año 2007 a USD 72.7/barril en el 2008, lo que determinó que el 
incremento en valor  sea superior en 142.0%, al pasar de USD 100.4 millones en similar período de 2007 a 
USD 243.0 millones en el 2008. 
 
En lo que se refiere a nafta base, para el primer trimestre de 2008, la exportación alcanzó un volumen de 
189.2 miles de barriles por un monto de USD 17.2 millones, a un precio promedio de USD 90.9/barril.  En 
igual período de 2007 no se exportó nafta base.  
 
Las exportaciones totales de estos dos derivados entre enero y marzo de 2008 fueron de 3.5 millones de 
barriles con ingresos por USD 260.2 millones, lo que representa un precio promedio de USD 73.7/barril; 
mientras que en igual período del año 2007 se exportaron 2.9 millones de barriles a un precio promedio de 
USD 34.9/ barril que dio como ingresos un total de USD 100.4 millones. Para el primer trimestre de  2006 se 
exportaron 2.4 millones de barriles con ingresos por USD 107.1 millones (USD 45.5/barril de precio 
promedio). Al igual que en trimestres anteriores, el incremento anual de los ingresos está determinado por el 
aumento del precio de venta de los derivados exportados, pues el volumen no presenta mayor variación. 
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Anexo 2 
 

 
 
 
 
 
 

Petroprod. Bloque15 Total Petecu Petroprod. Bloque15 Total Petecu Petroprod. Bloque15 Total Petecu
Enero 6,085             6,085           5,300             2,802 8,103               5,320             2,924 8,244               
Febrero 5,603             5,603           4,749             2,374 7,123               5,004             2,728 7,733               
Marzo 5,658             5,658           5,269             2,580 7,848               5,280             2,932 8,212               
I Trimestre 17,345           17,345           15,318           7,756             23,074             15,604           8,584             24,188             
Abril 5,984             5,984           5,070             2,458 7,528           
Mayo 6,095             1,610             7,705           5,174             2,631 7,805           
Junio 5,784             2,948             8,731           5,092             2,565 7,657           
II Trimestre 17,863           4,557             22,420           15,335           7,654             22,990             
I SEMESTRE 35,208         4,557          39,765         30,653       15,410       46,064         
Julio 5,951             3,039             8,990           5,205         2,675           7,880           
Agosto 5,869             3,048             8,916           5,308         2,734           8,041           
Septiembre 5,478             2,786             8,265           5,172         2,692           7,864           
III Trimestre 17,298           8,873             26,171           15,684           8,101             23,786             
Ene - sep 52,506         13,430        65,936         46,338       23,512       69,849         
Octubre 5,482             2,829             8,311           5,315           2,821           8,136               
Noviembre 5,202             2,790             7,992           5,074           2,820           7,894               
Diciembre 5,434             2,765             8,200           5,424           3,031           8,455               
IV Trimestre 16,118           8,385             24,502           15,813           8,672             24,485             
II SEMESTRE 33,416         17,257        50,673         31,498       16,773       48,271         

TOTAL 68,624         21,814        90,438         62,151       32,183       94,334         
Fuente: Petroecuador

2008

Producción de Petróleo de  Petroecuador
Miles de Barriles

2006 2007

AÑO/MES 2006 2007 2008
VOLUMEN PRECIO VALOR VOLUMEN PRECIO VALOR VOLUMEN PRECIO VALOR
Miles bls. US D/bl. Miles USD Miles bls. US D/bl. Miles USD Miles bls. US D/bl. Miles USD

Enero 12,427       46.69  580,170     10,304   40.22  414,450     12,226   77.04  941,848     
Febrero 11,568       45.10  521,784     9,210     46.29  426,370     12,258   80.34  984,790     
Marzo 12,428       46.80  581,676     10,305 48.37 498,449   8,926   88.02  785,668     
I Trimestre 36,423       46.22  1,683,630  29,820 44.91 1,339,269 33,410 81.18  2,712,306  
Abril 12,577       54.67  687,559     9,315     52.41  488,132     
Mayo 10,208       57.15  583,399     9,224     53.78  496,088     
Junio 10,106       58.16  587,774     11,842 56.94 674,245   
II Trimestre 32,891       56.51  1,858,731  30,380 54.59 1,658,465
I Semestre 69,314       51.11  3,542,361  60,200 49.80 2,997,735
Julio 9,375 61.26  574,311     12,239 63.73  779,967     
Agosto 11,206 59.29  664,426     10,209 61.22  625,046     
Septiembre 12,310 49.34  607,365     10,910 64.68 705,681   
III Trimestre 32,891       56.13  1,846,102  33,358 63.27 2,110,694
Ene-sep 102,205     52.72  5,388,463  93,558 54.60 5,108,429
Octubre 11,606 45.00  522,293     10,605 71.36  756,720     
Noviembre 12,147 43.96  534,008     9,214 79.81  735,384     
Diciembre 10,676 45.83  489,246     10,722 77.21 827,822   
IV Trimestre 34,429       44.89  1,545,547  30,541 75.96 2,319,927
II Semestre 67,320       50.38  3,391,649  63,898 69.34 4,430,621
TOTAL ANUAL 136,634     50.75  6,934,010  124,098 59.86 7,428,356

Fuente: Base de Datos de Estudios, Banco Central del Ecuador

EXPORTACIONES NACIONALES DE CRUDO
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Anexo 4 
 
 

 

AÑO/MES 2007 2008
VOLUMEN PRECIO VALOR VOLUMEN PRECIO VALOR
Miles bls. US D/bl. Miles USD Miles bls. US D/bl. Miles USD

Enero 5,714           39.11           223,466       8,844           77.26           683,274       
Febrero 5,657           46.63           263,784       7,252           80.88           586,537       
Marzo 5,138           48.67          250,054     5,424         89.66          486,326       
I Trimestre 16,509         44.66          737,304     21,520       81.61          1,756,137    
Abril 5,169           53.31           275,561       
Mayo 4,510           54.57           246,108       
Junio 5,633           57.04          321,280     
II Trimestre 15,312         55.05          842,950     
I Semestre 31,820         49.66          1,580,254  
Julio 6,697 64.16           429,706       
Agosto 5,803 62.74           364,044       
Septiembre 6,192 65.12          403,215     
III Trimestre 18,693         64.03          1,196,965  
Ene-sep 50,513         54.98          2,777,218  
Octubre 5,836 71.03           414,533       
Noviembre 5,211 81.38           424,091       
Diciembre 5,047 78.47          396,059     
IV Trimestre 16,094         76.72          1,234,683  
II Semestre 34,787         69.90          2,431,648  
TOTAL ANUAL 66,607         60.23          4,011,901  

Fuente: Petroecuador

EXPORTACIONES DE PETROLEO DE PETROECUADOR

PERIODO
VOLUMEN PRECIO VALOR VOLUMEN PRECIO VALOR VOLUMEN PRECIO VALOR
Miles Bls. US $/Bl Miles US $ Miles Bls. US $/Bl Miles US $ Miles Bls. US $/Bl Miles US $ 

Ene-08 6,245           79.22           494,748    2,598           72.56           188,526    8,844           77.26           683,274     
Feb-08 4,783           81.83           391,348    2,469           79.05           195,189    7,252           80.88           586,537     
Mar-08 3,575           91.85           328,377    1,849         85.42         157,949  5,424         89.66           486,326    
I Trimestre 14,603         83.16           1,214,473 6,916         78.32         541,664  21,520       81.61           1,756,137  

Fuente: Petroecuador

EXPORTACIONES TOTALES
EXPORTACIONES DE PETROLEO DE PETROECUADOR

EXPORTACIONES CRUDO ORIENTE EXPORTACIONES CRUDO NAPO
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