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RESUMEN

En el segundo trimestre de 2021, la produccién nacional diaria de petréleo fue inferior
en 1.4% a la produccién diaria del trimestre anterior. Esta llegd a un total de 45.24
millones de barriles, lo que equivale a un promedio diario de 497.16 miles de barriles.
En el mismo periodo, los oleoductos ecuatorianos transportaron 43.74 millones de
barriles de petréleo, equivalente a un promedio diario de 480.63 miles de barriles y
una utilizacion del 59.3% de la capacidad instalada de transporte diario de crudo en el
pais.

Entre abril y junio de 2021, la materia prima procesada por las refinerias del pais llegd
a 13.87 millones de barriles, volumen superior en 19.9% a lo registrado entre enero —
marzo de 2021y en 171.0% a lo registrado en el segundo trimestre de 2020.

Durante el segundo trimestre de 2021, las exportaciones de petrdleo realizadas por el
pais fueron de 31.92 millones de barriles, valorados a un precio promedio trimestral de
USD 61.90 por barril, lo que equivale a USD 1,975.89 millones. Las exportaciones
trimestrales de petréleo crudo tuvieron un incremento en precio (14.2%) y valor
(11.6%) en comparacién al trimestre anterior.

El presente reporte se divide en cuatro secciones: la primera parte analiza las
estadisticas de la produccién nacional de petréleo haciendo énfasis entre la empresa
publica y las empresas privadas; la segunda parte presenta el transporte de petrdleo a
través de los dos oleoductos existentes en el pais; la tercera parte aborda el consumo
de petréleo en refinerias y las exportaciones petroleras; la cuarta parte se refiere a los
principales aspectos que incidieron en el comportamiento de los precios
internacionales de petrdleo durante el trimestre analizado vy, finalmente, se examina la
oferta y demanda de derivados.
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|. PRODUCCION NACIONAL DE PETROLEO

Durante el segundo trimestre de 2021, la produccién nacional de petréleo que
corresponde a la suma de la produccién de la Empresa Publica EP Petroecuador y de
las compaiiias privadas llegd a un total de 45.24 millones de barriles, equivalente a un
promedio diario de 497.16 miles de barriles. Esta produccion fue inferior en 1.4% a la
produccion diaria registrada entre enero — marzo de 2021 y superior en 40.8% a la
produccién del segundo trimestre de 2020.

Cuadro 1. PRODUCCION NACIONAL DE PETROLEO
Millones de barriles

periodo W mm wm g oo
Primer Trimestre 47.61 48.90 45.40 -4.6% -7.2%
Segundo Trimestre 48.28 32.12 45.24 -6.3% 40.8%
Tercer Trimestre 50.25 47.49 - - -
Cuarto Trimestre 47.68 46.94 - - -
Total Anual 193.8 175.4 - - -

Fuente: Agencia de Regulacidn y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables
(ARCERNNR), cifras provisionales.

Cuadro 2. PRODUCCION NACIONAL PROMEDIO DIARIO
Miles de barriles diarios

periodo o9 2w wm g amison
Primer Trimestre 528.99 537.31 504.41 -4.6% -6.1%
Segundo Trimestre 530.58 353.00 497.16 -6.3% 40.8%
Tercer Trimestre 546.16 516.20 - - -
Cuarto Trimestre 518.23 510.23 - - -
Total Anual 531.00 479.37 - - -

Fuente: Agencia de Regulacidn y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables
(ARCERNNR), cifras provisionales.

Quito Ecuador www.bce.ec | W @BancoCentral_Ec | fbceecuador | @bceecuador
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Gréfico 1. PRODUCCION NACIONAL DE PETROLEO
Millones de barriles
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Fuente: Agencia de Regulacidn y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables (ARCERNNR), cifras
provisionales.

Gréfico 2. PRODUCCION NACIONAL PROMEDIO DIARIO
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Fuente: Agencia de Regulacion y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables (ARCERNNR), cifras
provisionales.
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. PRODUCCION DE PETROLEO DE EP
PETROECUADOR

La produccion de EP Petroecuador?, para el segundo trimestre de 2021, fue de 35.68
millones de barriles con una producciéon promedio diaria de 392.13 miles de barriles,
valor inferior en 2.2% con relacién al trimestre anterior y superior en 40.9% con
respecto del segundo trimestre de 2020. La produccidon de la empresa publica EP
Petroecuador representa el 78.9% de la produccién total promedio diaria para el

periodo abril - junio 2021, en tanto que, el 21.1% corresponde a las compaiiias
privadas.

La reduccién trimestral en la produccidon de EP Petroecuador se debid a que desde el
10 mayo al 26 de junio existid una paralizacion en las inmediaciones del campo Edén
Yuturi — Bloque 12, por parte de la comunidad kichwa El Edén, lo cual impidié el
ingreso y salida de funcionarios, el abastecimiento de viveres y de insumos necesarios
para el funcionamiento del Bloque 12, ademads del control y operacién de otras
instalaciones. Por su parte, el incremento de la produccién con relacidn al segundo
trimestre del afio anterior se debe a que en el periodo de abril-junio de 2020, la
infraestructura petrolera fue afectada por la erosion progresiva en las margenes del rio
Coca y a las restricciones en la produccién de ciertos pozos ocasionadas por la
emergencia sanitaria del COVID-19.

Cuadro 3. PRODUCCION DE PETROLEO EP PETROECUADOR

Millones de barriles
Variacion Variacion

2019 2020 2021 2021- 2021-

2019 2020

Primer Trimestre 37.26 38.67 36.08 -3.2% -6.7%
Segundo Trimestre 37.93 25.33 35.68 -5.9% 40.9%
Tercer Trimestre 39.84 38.05 - - -
Cuarto Trimestre 37.82 37.60 - - -
Total 152.86 139.65 - - -

Fuente: Agencia de Regulacidn y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables
(ARCERNNR), cifras provisionales.

Cuadro 4. PRODUCCION DE PETROLEO EP PETROECUADOR

PROMEDIO DIARIO
Miles de barriles diarios
Variaciéon Variacion

2019 2020 2021 2021- 2021-

2019 2020

Primer Trimestre 414.02 424.90 400.86 -3.2% -5.7%
Segundo Trimestre 416.81 278.39 392.13 -5.9% 40.9%
Tercer Trimestre 433.08 413.55 - - -
Cuarto Trimestre 411.13 408.75 - - -
Total 418.79 381.56 - - -

Fuente: Agencia de Regulacidn y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables
(ARCERNNR), cifras provisionales.

1 Mediante decreto ejecutivo 1221 de 07 de enero de 2021 se fusiona por absorcion EP Petroecuador y Petroamazonas EP en una
sola empresa petrolera, la nueva empresa estatal paso a llamarse EP Petroecuador.
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Gréfico 3. PRODUCCION DE PETROLEO EP PETROECUADOR
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Fuente: Agencia de Regulacidn y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables (ARCERNNR), cifras
provisionales.

Gréfico 4. PRODUCCION DE PETROLEO EP PETROECUADOR
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Fuente: Agencia de Regulacion y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables (ARCERNNR), cifras
provisionales.
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= PRODUCCION DE PETROLEO DE COMPANIAS PRIVADAS

En el segundo trimestre de 2021, las compafiias privadas tuvieron una produccién de
9.56 millones de barriles, con un promedio de 105.03 miles de barriles por dia. Esta
produccion se incrementé en 1.4% y 40.8%, en comparacion al trimestre anterior y
segundo trimestre de 2020, respectivamente.

En la produccion diaria de las compafiias privadas, se nota una recuperacién desde el
tercer trimestre de 2020; sin embargo, en los ultimos afos, la produccién de las
compainiias se ha reducido debido a la declinacién natural de la extraccién de petréleo
por mas de 20 afios de produccidn continua, tal es el caso del bloque 16 y bloque 67
(Tivacuno) manejados por la compafiia Repsol? que en 2010 tuvieron una produccién
de 16.36 millones de barriles, mientras que en 2020 la produccidn fue de 5.75 millones
de barriles (el 16.1% de la produccidn total de las companias privadas en 2020), esta
produccién fue inferior en 64.9% a lo registrado en 2010.

Cuadro 5. PRODUCCION DE PETROLEO DE LAS
COMPANIAS PRIVADAS
Millones de barriles

Variacion Variacion

2019 2020 2021 .

2021-

2019 2020

Primer Trimestre 10.35 10.23 9.32 -9.9% -8.9%
Segundo Trimestre 10.35 6.79 9.56 -7.7% 40.8%
Tercer Trimestre 10.40 9.44 - - -
Cuarto Trimestre 9.85 9.34 - - -
Total 40.96 35.80 - - -

Fuente: Agencia de Regulacién y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables
(ARCERNNR), cifras provisionales.

Cuadro 6. PRODUCCION DE PETROLEO DE LAS COMPANIAS PRIVADAS

PROMEDIO DIARIO
Miles de barriles diarios

Variacion Variacion

2019 2020 2021 5051 2091

2019 2020
Primer Trimestre 114.97 112.41 103.55 -9.9% -7.9%
Segundo Trimestre 113.78 74.60 105.03 -7.7% 40.8%
Tercer Trimestre 113.08 102.65 - - -
Cuarto Trimestre 107.11 101.48 - - -
Total 112.21 97.81 - - -

Fuente: Agencia de Regulacién y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables
(ARCERNNR), cifras provisionales.

2 https://www.repsol.ec/es/quienes-somos/perfil-compania/index.cshtml

QUITO

Direccion: Av. 10 de A

tal: 170
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Gréfico 5. PRODUCCION DE PETROLEO DE LAS
COMPANIAS PRIVADAS
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Fuente: Agencia de Regulacion y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables (ARCERNNR), cifras provisionales.

Gréafico 6. PRODUCCION DE PETROLEO DE LAS COMPARNIAS PRIVADAS
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Fuente: Agencia de Regulacion y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables (ARCERNNR), cifras
provisionales.
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ll. TRANSPORTE DE PETROLEO

Entre abril y junio de 2021, los oleoductos ecuatorianos transportaron 43.74 millones
de barriles de petréleo, lo que equivale a un promedio diario de 480.63 miles de
barriles y una utilizacién del 59.3% de la capacidad de transporte diario de crudo
instalada en el pais .

Cuadro 7. TRANSPORTE DE PETROLEO POR OLEODUCTOS
Millones de Barriles

Abril-Junio SOTE ocp TOTAL
Total 29.10 14.63 43.74

En el periodo de andlisis, el Sistema de Oleoducto Transecuatoriano transporté 29.10
millones de barriles de petréleo, lo que equivale a un promedio diario de 319.82 miles
de barriles diarios, con una utilizacion del 88.8% de su capacidad. Por su parte, el
Oleoducto de Crudos Pesados transportd 14.63 millones de barriles, con un promedio
diario de 160.81 miles de barriles, utilizando el 35.7% de la capacidad total del
oleoducto.

Grafico 7. TRANSPORTE POR OLEODUCTOS
Millones de barriles
20

18

16
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Millones
de barriles

Abril Mayo Junio
W SOTE 9.63 9.99 9.49
mocpP 4.89 5.30 4.45
ETOTAL 14.51 15.28 13.94

Fuente: EP PETROECUADOR.

QUITO
Direccion: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricefio.
Caodigo postal: 770409 Casilla Postal: 339 / Quito Ecuador www.bce.ec ‘ W @BancoCentral_Ec ‘ fbceecuador | ®bceecuador
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IIl. CONSUMO DE PETROLEO

= CONSUMO DE PETROLEO EN REFINERIAS

Durante el segundo trimestre de 2021, la materia prima procesada por las refinerias
del pais llegd a 13.87 millones de barriles, volumen superior en 19.9% al registrado en
el trimestre anterior y superior en 171.0% con respecto al segundo trimestre de 2020.
Por refinerias, la de Esmeraldas procesd 8.52 millones de barriles de petrdleo, igual a
un promedio diario de 93.65 miles de barriles, utilizando el 85.1% de su capacidad
total diaria (110 mil barriles). Este volumen fue superior en 36.7% y 133.4% con
relacion al trimestre anterior y segundo trimestre de 2020, en su orden. El incremento
en la refinacién de crudo se debié a que en el segundo trimestre de 2021 la refineria
de Esmeraldas operd al maximo de su capacidad operativa de acuerdo a su
disponibilidad y planificacion establecida, mientras que, el anterior trimestre se
realiz6 un mantenimiento programado de la Unidad No Cataliticas 2 que demord
desde el 13 de febrero hasta los ultimos dias de marzo.

Por su parte, la refineria La Libertad procesd 3.61 millones de barriles en el segundo
trimestre de 2021, equivalente a un promedio de 39.69 miles de barriles diarios y una
utilizacion del 88.2% de la capacidad de la refineria. El volumen procesado, con
respecto al trimestre anterior, fue superior en 2.5%, y con referencia al segundo
trimestre de 2020 fue superior en 348.5%.

La refineria Amazonas, que forma parte del Complejo Industrial Shushufindi, procesé
1.73 millones de barriles de petrdleo, equivalente a un promedio diario de produccién
de 19.04 miles de barriles, y una utilizacién del 95.2% de la capacidad que tiene la
refineria (20 mil barriles). Con relacion al trimestre anterior hubo una reduccion en la
refinacion de 4.2%, mientras que, con respecto al segundo trimestre de 2020 se
registré un incremento de 162.3%.

Por otro lado, en Shushufindi funciona la terminal y envasadora de gas licuado de
petrdleo, ubicada junto a la planta de gas del complejo industrial Amazonas, con esta
produccién EP Petroecuador abastece la demanda de las provincias de Orellana y
Sucumbios. Para el segundo trimestre de 2021, la produccién llegé a 0.0014 millones
de pies cubicos.

Del total de petréleo procesado en las refinerias del pais, durante el segundo trimestre

de 2021, el 61.5% correspondi6 a la Refineria Esmeraldas, el 26.0% a la Refineria La
Libertad y el 12.5% a la Refineria Amazonas.

10
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Cuadro 8. MATERIA PROCESADA EN REFINERIAS DEL PAIS
Millones de barriles
Planta de Gas

Ao Periodo Esmeraldas Libertad Amazonas TOTAL Otros (a) Gsa:u::ol::?ar:::
MM.PC*

2019 enero-marzo 7.41 3.70 1.80 1291 0.08 0.0014
abril-junio 7.61 343 1.73 12.77 0.08 0.0014
julio-septiembre 8.94 3.65 1.88 14.47 0.08 0.0013
octubre-diciembre 7.84 2.78 1.30 11.92 0.08 0.0013
TOTAL 31.80 13.56 6.71 52.07 0.32 0.0054
2020 enero-marzo 7.77 3.69 1.67 13.13 0.08 0.0014
abril-junio 3.65 0.81 0.66 5.12 0.06 0.0008
julio-septiembre 7.84 2.73 1.82 12.40 0.07 0.0014
octubre-diciembre 7.02 3.23 1.86 12.11 0.07 0.0011
TOTAL 26.28 10.47 6.01 42.76 0.28 0.0047
2021 enero-marzo 6.23 3.52 1.81 11.57 0.04 0.0013
abril-junio 8.52 3.61 1.73 13.87 0.06 0.0014
TOTAL 14.76 7.14 3.54 25.43 0.10 0.0027

(a) Otros: Refineria Lago Agrio que se destina a autoconsumo
* Millones de pies cubicos
Fuente: EP PETROECUADOR.

Gréfico 8. MATERIA PRIMA PROCESADA EN REFINERIAS DEL PAIS

(Abril-Junio 2021)
Millones de barriles
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Fuente: EP PETROECUADOR.
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Gréfico 9. MATERIA PRIMA PROCESADA EN REFINERIAS DEL PAIS
(Abril — Junio 2020 y 2021)
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Fuente: EP PETROECUADOR.

= EXPORTACIONES DE PETROLEO

De abril a junio de 2021, las exportaciones de petrdleo efectuadas por el pais se
situaron en 31.92 millones de barriles, equivalentes a USD 1,975.89 millones,
valoradas a un precio promedio trimestral de USD 61.90 por barril. Las exportaciones
trimestrales de petrdleo crudo con respecto al trimestre anterior, presentaron una
disminucion en volumen (2.2%), en tanto que, en valor (11.6%) y precio (14.2%) fueron
superiores; por su lado, con respecto al segundo trimestre de 2020, periodo en el cual
hubo fuertes restricciones a la movilidad y a la operacién de la mayoria de actividades
econdémicas por la pandemia, las exportaciones fueron superiores en volumen (18.9%),
valor (172.6%) y precio (129.3%).

Cuadro 9. EXPORTACIONES NACIONALES DE CRUDO

Mes/Afio 2019 2020 2021
“itones "0 fones nilones "% uilones  Milones 7590 ilones

Bls. usbD Bls. usb Bls. uUsD

I Trimestre 33.10 53.70 1,777.63 34.92 38.01 1,327.35 32.65 5420 1,769.87
Il Trimestre 34.72 60.38  2,096.23 26.84 27.00 724.71 31.92 61.90  1,975.89
Il Trimestre 36.28 55.00 1,995.63 35.35 36.71 1,297.59 - - -
IV Trimestre 35.72 5212 1,861.68 34.42 3879 1,335.14 - - -
TOTAL 139.82 5530  7,731.2 131.52 35.62  4,684.8 64.58 58.01 3,745.76

Fuente: EP PETROECUADOR.
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Grafico 10. EXPORTACIONES NACIONALES DE CRUDO
Millones de barriles
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Fuente: EP PETROECUADOR.

Durante el periodo de analisis, el petrdleo ecuatoriano tuvo como destino final, los
siguientes paises: Panama (12.52 millones de barriles), Estados Unidos (8.94 millones
de barriles), India (2.99 millones de barriles), Chile (2.48 millones de barriles), China
(2.41 millones de barriles), Costa de Marfil (1.19 millones de barriles), Malasia (0.72
millones de barriles), Peru (0.36 millones de barriles) y Jamaica (0.32 millones de
barriles) entre los mas importantes.

Gréafico 11. DESTINO DE PETROLEO POR PAISES
Millones de barriles

JAMAICA | 0.32
PERU | 0.36
MALASIA | 0.72
COSTADEMARFIL | 1.19
CHINA 2.41
CHILE 2.48
INDIA 2.99

ESTADOS UNIDOS 8.94

PANAMA 12.52

Fuente: Banco Central del Ecuador
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= EXPORTACIONES DE PETROLEO DE EP PETROECUADOR

El volumen exportado por EP Petroecuador en el segundo trimestre de 2021, fue de
27.78 millones de barriles, por un valor de USD 1,723.11 millones, a un precio
promedio trimestral de USD 62.03. Con respecto al anterior trimestre, las
exportaciones fueron inferiores en volumen (2.3%) y superiores en valor y precio, en
11.3% y 13.9%, respectivamente. Por su parte, con relacion al segundo trimestre de
2020, las exportaciones de EP Petroecuador fueron superiores en volumen (21.9%),
valor (179.4%) y precio (129.2%).

Cuadro 10. EXPORTACIONES EP PETROECUADOR

EXPORTACIONES CRUDO EXPORTACIONES CRUDO
PERIODO EXPORTACIONES TOTALES
ORIENTE NAPO
VOLUMEN VALOR VOLUMEN VALOR VOLUMEN VALOR
! PRECIO ) ! PRECIO ) ] PRECIO )
Millones Millones Millones Millones  Millones Millones
usD/BI usD/BI usD/BI
Bls. usbD Bls. uUsbD Bls. usbD

| Trimestre 17.09 56.69 968.85 10.86 50.16 544.82 27.95 54.15 1,513.67
Il Trimestre 20.10 62.69 1,259.93 10.10 56.87 574.31 30.20 60.74 1,834.24
Il Trimestre 17.88 57.65 1,031.11 13.49 52.12 702.96 31.37 55.28 1,734.07
IV Trimestre 17.50 55.83 976.84 13.91 48.16 670.04 31.41 52.43 1,646.88
TOTAL 2019 72.57 58.38 4,236.73 48.36 51.53 2,492.13 120.93 55.64 6,728.85
| Trimestre 18.74 42.53 796.94 11.80 31.91 376.64 30.54 38.43 1,173.57
Il Trimestre 15.18 29.31 444.87 7.61 22.58 171.74 22.78 27.06 616.62
Il Trimestre 20.02 37.87 758.20 11.03 35.12 387.30 31.05 36.89 1,145.50
IV Trimestre 19.68 40.08 788.99 11.57 36.86 426.69 31.26 38.89 1,215.68
TOTAL 2020 73.62 37.88 2,789.00 42.01 3243 1,362.37 115.63 35.90 4,151.37
| Trimestre 17.62 55.85 984.07 10.82 52.18 564.52 28.44 54.45 1,548.59
Il Trimestre 15.91 63.07 1,003.21 11.88 60.62 719.90 27.78 62.03 1,723.11
TOTAL 2021 33.53 59.28 1,987.28 2269 56.60 1,284.42 56.22 58.19 3,271.70

Fuente: EP PETROECUADOR.
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Grafico 12. EXPORTACIONES EP PETROECUADOR
Millones de barriles
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Fuente: EP PETROECUADOR.

Por tipo de petrdleo, entre abril y junio de 2021, las exportaciones de Crudo Oriente
llegaron a 15.91 millones de barriles por un valor de USD 1,003.21 millones, a un
precio promedio trimestral de USD 63.07 por barril. Estas exportaciones fueron
inferiores en volumen (9.7%) y superiores en valor (1.9%) y precio (12.9%) a las
realizadas en el anterior trimestre. Con relaciéon al segundo trimestre de 2020, las
exportaciones de Crudo Oriente fueron superiores en volumen (4.8%), en valor

(125.5%) y precio (115.2%).

Por otro lado, las ventas de Crudo Napo en el segundo trimestre de 2021 se situaron
en 11.88 millones de barriles, por un valor de USD 719.90 millones, a un precio
promedio por barril de USD 60.62. Estas exportaciones fueron superiores en volumen
(9.8%), valor (27.5%) y precio (16.2%) a las del trimestre anterior; en tanto que, con
relacion al periodo abril-junio de 2020, las exportaciones de Crudo Napo fueron
superiores en volumen (56.1%), valor (319.2%) y precio (168.4%), variaciones
importantes, toda vez que durante ese periodo en el 2020 la mayoria de actividades
econdmicas estaban paralizadas por la pandemia

= EXPORTACIONES DE PETROLEO DEL MINISTERIO DE ENERGIA'Y
RECURSOS NATURALES NO RENOVABLES

Entre abril y junio de 2021, las exportaciones del Ministerio de Energia y Recursos
Naturales No Renovables (MERNNR) equivalentes a la tarifa pagada en especie a las
Compainiias Privadas por el servicio de explotacién petrolera bajo la modalidad de
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prestacion de servicios?, fueron de 4.14 millones de barriles de petréleo, por un valor
de USD 252.78 millones, a un precio promedio de USD 61.07 por barril. Las
exportaciones realizadas por el MERNNR fueron inferiores en volumen (1.8%) vy
superiores en valor (14.2%) y precio (16.3%) a las del trimestre anterior; y, en
comparacion con el segundo trimestre de 2020 fueron superiores en volumen (2.0%),
valor (133.8%) y precio (129.2%).

Cuadro 11. EXPORTACIONES MERNNR

Trimestre - Afio VOLUMEN PRECIO M\illﬁ)er:eE
Millones Bls. usD/BI USD
| Trimestre 2019 5.15 51.28 263.96
[l Trimestre 2019 4.52 57.99 261.99
Il Trimestre 2019 4.91 53.24 261.56
IV Trimestre 2019 4.31 49.89 214.80
TOTAL 2019 18.88 53.08 1,002.31
| Trimestre 2020 4.38 35.13 153.78
Il Trimestre 2020 4.06 26.64 108.10
Il Trimestre 2020 4.30 35.40 152.09
IV Trimestre 2020 3.16 37.84 119.46
TOTAL 2020 15.89 33.57 533.42
| Trimestre 2021 4.22 52.50 221.28
Il Trimestre 2021 4.14 61.07 252.78
TOTAL 2021 8.35 56.74 474.06

Fuente: EP PETROECUADOR.

Gréfico 13. EXPORTACIONES DE PETROLEO DEL MERNNR
Millones de barriles
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Fuente: EP PETROECUADOR.
3 Decreto Ejecutivo No. 399, de 5 de junio de 2018.
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IV. PRECIOS DEL PETROLEO EN EL MERCADO INTERNACIONAL

=  PRECIOS DEL PETROLEO EN EL MERCADO INTERNACIONAL EN ABRIL
20214

Crudo Brent: Minimo USD/b 61.5 (06 Abr. 2021); Maximo USD/b 68.3 (29 Abr. 2021);
Promedio Mensual USD/b 64.5
Crudo WTI: Minimo USD/b 58.7 (05 Abr. 2021); Maximo USD/b 65.0 (29 Abr. 2021);
Promedio Mensual USD/b 61.7

e Los precios del crudo WTI y BRENT subieron durante los dos primeros dias de abril
debido a que la Administracion de Informacién Energética Estadounidense informé
un descenso en los inventarios de crudo en Estados Unidos, también contribuyé al
incremento en los precios el acuerdo entre la OPEP y Rusia de elevar gradualmente
la produccidn de crudo desde mayo hasta julio, esta decisidon se tomé debido a la
aplicacidon de las vacunas en la poblacién y a datos que indicaban una recuperacién
econdmica global.

e El lunes, 05 de abril los precios del crudo WTI y BRENT cayeron debido al temor de
que las expectativas de una mayor recuperacién de la demanda de crudo puedan
verse afectadas por: A) El aumento de produccidon de la OPEP y sus aliados
liderados por Rusia. B) El incremento de la produccidon de crudo irani. C) La
amenaza de una nueva ola de COVID-19, ya que se reportd un aumento de casos
en la India (el tercer mayor consumidor de crudo), Canadd y otros paises.

e Desde el 06 al 07 de abril los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a subir
debido a: A) Datos que indicaban que la actividad en el sector servicios de Estados
Unidos y China habian mejorado en el mes de marzo. B) Informacién del Fondo
Monetario Internacional de que el gasto publico realizado para combatir el COVID-
19 impulsara el crecimiento mundial en un 6%. C) Datos de la Administracion de
Informacién Energética Estadounidense que indicaban que las existencias de crudo
en Estados Unidos cayeron, mientras que los inventarios de gasolina subieron la
semana pasada.

e Los dos ultimos dias de esa semana (08 y 09 de abril) los precios del crudo WTI y
BRENT volvieron a caer debido a que representantes de los gobiernos de Iran y
Estados Unidos mantuvieron conversaciones para reactivar el acuerdo nuclear
firmado por Iran y los cinco miembros permanentes del consejo de seguridad de la
ONU, esto generd temor de un incremento en la oferta de crudo, ya que si se
llegara a un acuerdo el Gobierno estadounidense tendria que levantar las
sanciones contra la exportacién de crudo irani.

4http://www.nuevatribuna.es; http://mx.reuters.com; http://lta.reuters.com; http://eleconomista.com.mx; http:/tematicas.org; http:/
www.crisisglobalhoy.com; http://es.euronews.com/; http://www.dineroenimagen.com
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e Desde el 12 al 15 de abril los precios del crudo WTI y BRENT se incrementaron
debido a: A) El optimismo sobre el repunte de la economia de Estados Unidos a
medida que se aceleran las vacunaciones contra el COVID-19 en ese pais. B) El
ataque de los rebeldes yemenies contra las refinerias sauditas de Saudi Aramco y
Yida. C) Informacion de que las importaciones de China en marzo crecieron en un
21% en comparacion con similar mes del afio pasado. D) Previsiones de la Agencia
Internacional de Energia que indicaban que la oferta y la demanda mundial de
petrdleo se equilibrarian en el segundo semestre del afio y que los productores
necesitarian bombear 2 millones de barriles por dia (bpd) adicionales para
satisfacer la demanda esperada. E) Segun datos de la Administracion de
Informacidn Energética de Estados Unidos el consumo de combustible en ese pais
subié a 8.0 millones de barriles por dia, el valor mds alto desde agosto del afio
pasado.

e Elviernes, 16 de abril los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a caer debido al
aumento de casos de COVID-19 en la India, el tercer mayor importador de crudo
del mundo.

e La tercera semana de abril inicié con un incremento en los precios del crudo WTl y
BRENT luego de que el Gobierno libio informé de una interrupciéon en las
exportaciones de crudo desde el puerto de Hariga, ademds se anuncid que estas
interrupciones podrian extenderse a otras instalaciones petroleras debido a una
disputa de presupuestos.

o Desde el 20 al 21 de abril los precios del crudo WTI y BRENT cayeron por el temor
de que la India imponga mayores restricciones de movilidad debido al preocupante
aumento de casos de COVID-19 en ese pais, también contribuyd a la caida de los
precios el comunicado de la Administracién de Informacién Energética de Estados
Unidos en la que se indicaba que las existencias de crudo y destilados en ese pais
subieron en la semana anterior.

e A jornada seguida y hasta el viernes, 23 de abril los precios del crudo WTIl y BRENT
subieron levemente debido a que la produccién de crudo de Libia cayé en 1 millén
de barriles diarios los ultimos cuatro dias.

e El lunes 26 de abril, los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a caer debido a
que la India y Japdn impusieron mayores restricciones de movilidad por el aumento
de casos de COVID-19, también contribuyd a la caida en los precios el anuncio del
Gobierno libio de la normalizacién de las exportaciones de crudo desde puerto de
Hariga.

e Desde el 27 al 29 de abril los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a subir

debido a datos de que el PIB de Estados Unidos habia crecido en un 6.4%, lo que
indicaba una recuperacion de una de las principales economias del mundo.
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e El viernes, 30 de abril los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a caer debido a
que la India y Brasil ampliaron las restricciones de movilidad con el objetivo de
frenar el preocupante aumento de casos de COVID-19 en esos paises, también
contribuyd a la caida en los precios la informacion de que la actividad fabril de
China se habia reducido en el mes de abril.

Grafico 14. CRUDOS BRENT Y WTI ABRIL 2021
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Fuente: Datosmacro

El precio promedio para los tipos de crudo ecuatoriano en abril de 2021 fue de USD
57.24 por barril, el crudo Oriente se comercializé en USD 58.43 por barril y el crudo
Napo en USD 55.48 por barril.

=  PRECIOS DEL PETROLEO EN EL MERCADO INTERNACIONAL EN MAYO
2021°

Crudo Brent: Minimo USD/b 65.2 (20 May. 2021); Maximo USD/b 69.7 (05 May. 2020);
Promedio Mensual USD/B 68.5.
Crudo WTI: Minimo USD/b 62.0 (20 May. 2021); Maximo USD/b 66.9 (27 May. 2021);
Promedio Mensual USD/B 65.2.

e La primera semana de mayo inicié con un incremento en los precios del crudo WTI
y BRENT la cual se mantuvo hasta el miércoles 05 de mayo y se debidé a: A) Un
repunte en las cifras econdmicas de China. B) La alta tasa de vacunacion en Estados
Unidos e informacion de que algunos estados de ese pais levantaron las

5 http://www.nuevatribuna.es; http://mx.reuters.com; http:/Ita.reuters.com; http:/eleconomista.com.mx; http://tematicas.org; http://
ww.crisisglobalhoy.com; http://es.euronews.com/; http://www.dineroenimagen.com
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restricciones de movilidad. C) La Unién Europea empezé a buscar la vuelta de los
viajeros. D) La Administracion de Informacion Energética de Estados Unidos
comunicd que los inventarios de crudo y combustible cayeron drasticamente en la
ultima semana.

e Enlos ultimos dos dias de esta semana los precios del crudo WTI y BRENT cayeron
debido al aumento récord de contagios y muertes diarias por COVID-19 en la India
(el tercer mayor importador de crudo del mundo) y otros paises.

o El lunes 10 de mayo los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a caer debido a
que el fin de semana un importante oleoducto de Estados Unidos sufriera un
ciberataque.

e A jornada seguida los precios del crudo WTI y BRENT mantuvieron una tendencia
al alza por dos dias consecutivos debido a: A) Previsiones alentadoras por parte de
la Agencia Internacional de Energia y la OPEP de una fuerte recuperacion de la
demanda mundial de crudo en lo que resta de 2021. B) El desplome de las
exportaciones de crudo de los Estados Unidos. C) La Administracién de Informacion
de Energia de Estados Unidos comunicd que las existencias de crudo y destilados
en ese pais bajaron en la ultima semana, mientras que las gasolinas aumentaron.

o Eljueves, 13 de mayo los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a caer debido a
que la crisis por el COVID-19 en la India llegd a niveles alarmantes, también
contribuyd a esta caida en los precios los rumores de que la Reserva Federal de
Estados Unidos podria subir las tasas de interés, lo que suele impulsar al délar
encareciendo el crudo para los compradores que usan otras divisas.

e Al dia siguiente los precios del crudo WTI y BRENT subieron debido a que Reserva
Federal de Estados Unidos comunicé que no habria medidas inminentes para
ajustar la politica monetaria.

e Latercera semana de mayo inicidé con un alza en los precios del crudo WTI y BRENT
debido al aumento de la demanda de crudo por parte de Estados Unidos y la
reapertura de las principales economias europeas.

e Entre el 18 y 20 de mayo los precios del crudo WTIl y BRENT volvieron a caer debido
a: A) Medios de comunicacion informaron que Iran y Estados Unidos reactivaron el
acuerdo que restringe el desarrollo de armas nucleares del pais persa, lo que
llevaria a Irdan a aumentar su exportacién de petrdleo y por ende un aumento en la
oferta mundial de crudo. B) Temores de que la aceleracidon de la inflacién en
Estados Unidos pueda llevar a la Reserva Federal de ese pais a subir sus tasas de
interés. C) Temor a la desaceleraciéon de la demanda de combustible en Asia
debido al aumento de los casos de COVID-19 en la India, Taiwan, Vietham y
Tailandia, esto provocd una nueva ola de restricciones a los desplazamientos.
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e Al finalizar la semana los precios del crudo WTIl y BRENT volvieron a subir debido a
las esperanzas que mantienen los inversionistas de que los programas de
vacunacidon en Europa y Estados Unidos permitan a las personas viajar mas,
permitiendo una recuperacion de la demanda de petréleo en el verano.

e Entre el 24 y 27 de mayo los precios del crudo WTI y BRENT presentaron una
tendencia al alza debido a: A) Segun funcionarios del gobierno de Estados Unidos,
Irdn no muestra voluntad para atenerse al acuerdo internacional sobre su
programa nuclear y permitir de ese modo que se levanten algunas sanciones
estadounidenses. B) La disminucién en las muertes por COVID-19 en India reforzé
las expectativas de que la demanda podria aumentar en las préximas semanas. C)
Partes de Europa y Estados Unidos estdn registrando menos infecciones y muertes
por COVID-19, lo que ha llevado a los gobiernos a flexibilizar las restricciones. D)
Datos del Departamento de Trabajo de Estados Unidos en las que se indicaba que
las solicitudes por subsidio de desempleo cayeron mas de lo esperado la semana
pasada.

e Elviernes, 28 de mayo los precios del crudo WTIl y BRENT volvieron a caer debido al

aumento de los contagios de COVID-19 en el sur de Asia que a esa fecha superaron
los 30 millones.

Grafico 15. CRUDOS BRENT Y WTI MAYO 2021
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Fuente: Datosmacro
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El precio promedio para los tipos de crudo ecuatoriano en mayo de 2021 fue de USD
61.52 por barril, el crudo Oriente se comercializé en USD 62.26 por barril y el crudo
Napo en USD 60.61 por barril.

= PRECIOS DEL PETROLEO EN EL MERCADO INTERNACIONAL EN
JUNIO2021°

Crudo Brent: Minimo USD/b 70.0 (01 Jun. 2021); Maximo USD/b 76.9 (30 Jun. 2021);
Promedio Mensual USD/B 73.0.
Crudo WTI: Minimo USD/b 67.8 (01 Jun. 2021); Maximo USD/b 74.2 (25 Jun. 2021);
Promedio Mensual USD/B 71.4.

o Desde el 01 hasta el 04 de junio los precios del crudo WTI y BRENT presentaron
una tendencia al alza debido a: A) Las expectativas de una mayor demanda de
combustibles en Estados Unidos debido al inicio de la temporada de viajes. B)
Datos del Gobierno chino que indicaban que la actividad manufacturera en China
crecié en mayo. C) La decision de la OPEP y Rusia de mantener su plan original de
restablecer de forma gradual el suministro de crudo al mercado. D) La demora en
las negociaciones entre Irdn y Estados Unidos sobre el acuerdo nuclear, lo que
impide que Irdan pueda exportar mayor cantidad de crudo. E) Los inventarios de
crudo en Estados Unidos cayeron con fuerza la semana pasada mientras que las
reservas de derivados aumentaron mas de lo esperado.

e La segunda semana de junio inicid con una caida en los precios del crudo WTI y
BRENT debido a datos que indicaban que las importaciones de crudo por parte de
China habian caido a minimos en el mes de mayo.

e El martes, 08 de junio los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a subir debido a
sefiales de un incremento en la demanda de crudo por parte de las principales
economias europeas que han empezado a relajar las medidas de restriccidn
aplicadas para contener el COVID-19.

e A jornada seguida los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a caer debido a que
la demanda de combustible en Estados Unidos fue inferior a lo esperado el fin de
semana anterior, el cual es tradicionalmente el comienzo de la temporada viajes de
verano.

e Los ultimos dias de esta semana los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a
subir luego de que se conociera que las solicitudes del subsidio de desempleo en
Estados Unidos cayeron a su nivel mas bajo desde el inicio de la pandemia. Otro
factor que influyé en el incremento de los precios fue el reporte de la Agencia
Internacional de Energia en la que se mencionaba que la OPEP y Rusia tendran que

6 http://www.nuevatribuna.es; http://mx.reuters.com; http:/lta.reuters.com; http://eleconomista.com.mx; http://tematicas.org; http://
ww.crisisglobalhoy.com; http://es.euronews.com/; http://www.dineroenimagen.com
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impulsar su bombeo de crudo para cumplir con la demanda que se recuperard a
niveles pre pandémicos para el segundo semestre de 2022.

o El lunes 14 de junio, los precios del crudo presentaron un comportamiento dispar,
el precio del crudo BRENT subié debido a las perspectivas de crecimiento de la
demanda de combustible a medida que las campafias de vacunacién se aceleraban
en gran parte de Europa. El precio del crudo WTI caia debido a la previsién de la
Administracién de Informacidon de Energia de Estados Unidos que indicaba que la
produccién de petréleo de esquisto aumentaria en unos 38.00 mil barriles por dia
en julio, en ese pais.

e Desde el 15 al 16 de junio los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a subir
debido a que el trafico de transportes aéreos y terrestres a nivel mundial aumento
llegando a niveles pre pandémicos.

e Eljueves, 17 de junio los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a caer debido a
que existié preocupaciones de que la demanda de crudo caiga debido a que Gran
Bretaifia registr6 un aumento alarmante en los casos de COVID-19, también
contribuyd a esta caida el temor de un incremento en exportaciones de crudo por
parte de Iran.

e Ajornada seguida los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a subir debido a que
segln funcionarios de la OPEP el organismo espera un crecimiento limitado del
bombeo de crudo de Estados Unidos en el segundo semestre de 2021, pese al
incremento en los precios.

e La cuarta semana completa de junio inicié con un incremento en los precios del
crudo WTI y BRENT debido a una para en las conversaciones entre Iran y Estados
Unidos para poner fin a las sanciones al crudo irani.

e El martes 22 de junio, los precios del crudo WTI y BRENT presentaron un
comportamiento dispar, el precio del crudo WTI cayd debido a que délar registro
su valor mas bajo desde el mes abril de 2021.

o Desde el 23 al 25 de junio los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a subir
registrando sus valores mas altos desde fines de 2018, esto debido a que la
Administracién de Informacion de Energia reportd que las existencias petroleras en
Estados Unidos cayeron en 7.2 millones de barriles, mas de lo esperado, también
contribuyd a este incremento datos de una aceleracién en la economia alemana,
principalmente en el segmento de ventas minoristas.

e El lunes, 28 de junio los precios del crudo WTI y BRENT cayeron luego de que se
conociera un repunte de casos de COVID-19 en Asia y Europa, también existi6 el
temor de que nuevos brotes de la altamente contagiosa variante Delta motiven
nuevas restricciones a la movilidad en el mundo.

e Desde el 29 al 30 de junio los precios del crudo WTI y BRENT volvieron a subir
debido a datos de la Administracién de Informaciéon de Energia Estadounidense
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gue indicaban que los inventarios petroleros en ese pais descendieron por sexta
semana consecutiva, ya que las refinerias aumentaron su produccidon en respuesta
a una mayor demanda.

Grafico 16. CRUDOS BRENT Y WTI JUNIO 2021
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Fuente: Datosmacro

El precio promedio para los tipos de crudo ecuatoriano en junio de 2021 fue de USD
67.30 por barril, el crudo Oriente se comercializé en USD 68.71 por barril y el crudo
Napo en USD 55.41 por barril.

V. OFERTAY DEMANDA DE DERIVADOS

OFERTA DE DERIVADOS

La produccion nacional de derivados de petréleo durante el segundo trimestre de 2021
fue de 18.73 millones de barriles, evidenciando un incremento de 8.8% con relacién al
trimestre anterior y 115.8% con respecto al segundo trimestre de 2020.

En el mismo periodo de analisis, las importaciones de derivados que se comercializan
directamente y que no son insumo en la produccion de derivados (Avgas, Diésel Oil, Jet
Fuel y GLP), a diferencia de la Nafta de Alto Octano y el Cutter Stock que se constituyen
en insumos, llegaron a 7.18 millones de barriles, volumen inferior en 17.3% con relacién
al trimestre anterior y superior en 14.0% con respecto al segundo trimestre de 2020.
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La oferta de derivados constituye la suma de la produccién nacional de derivados mas su
importacion. Entre abril y junio de 2021, el total de oferta de derivados llegd a 25.91
millones de barriles, superior en 0.02% y 73.0% al trimestre anterior y segundo trimestre
de 2020, respectivamente.

Cuadro 12. OFERTA DE DERIVADOS
Millones de barriles

PRODUCCION .

et A0 AAGOALOE  IPOTTACON  OrEt ot
| Trimestre 2019 19.18 7.33 26.50
Il Trimestre 2019 18.50 9.03 27.53
Il Trimestre 2019 20.14 8.82 28.96
IV Trimestre 2019 17.80 8.39 26.19
TOTAL 2019 75.63 33.57 109.19
| Trimestre 2020 18.40 8.46 26.86
Il Trimestre 2020 8.68 6.30 14.98
Il Trimestre 2020 16.36 8.23 24.59
IV Trimestre 2020 16.92 8.81 25.73
TOTAL 2020 60.36 31.80 92.16
| Trimestre 2021 17.22 8.68 25.90
Il Trimestre 2021 18.73 7.18 25.91
TOTAL 2021 35.94 15.87 51.81

Fuente: EP PETROECUADOR

Grafico 17. OFERTA DE DERIVADOS
(Abril-Junio 2021)
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Grafico 18. OFERTA DE DERIVADOS
Millones de barriles
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Fuente: EP PETROECUADOR

En el segundo trimestre de 2021, se analizan las importaciones por tipo de derivados,
incluyendo la Nafta de Alto Octano, el Diésel y el Gas Licuado de Petrdleo (GLP),
destacandose lo siguiente:

a) La importacién de Nafta de Alto Octano fue de 4.47 millones de barriles
correspondiente a un valor de USD 380.25 millones, a un precio promedio
ponderado de importacidon de USD 85.10 por barril, estas importaciones fueron
inferiores en volumen (0.2%) y superiores en valor (10.6%) y precio (10.8%) a
las realizadas en el trimestre anterior. Con relacién al segundo trimestre de
2020 fueron superiores en volumen (85.9%), valor (237.3%) y precio (81.5%) .

b) La importacidn de Diesel alcanzé los 3.76 millones de barriles por un valor de
USD 308.75 millones, a un precio promedio de importaciéon de USD 82.04 por
barril. Estas importaciones fueron inferiores en volumen (33.7%) y valor
(24.1%) mientras que fueron superiores en precio (14.5%), a las del trimestre
anterior. Con respecto al segundo trimestre de 2020 fueron superiores en
volumen (20.0%), valor (120.5%) y precio (83.8%).

c) La importacidon de GLP alcanzé el volumen de 3.40 millones de barriles por un
valor de USD 159.00 millones a un precio promedio trimestral de USD 46.73 por
barril. Las compras de este producto, con respecto al trimestre anterior fueron
superiores en volumen (13.5%), valor (17.0%) y precio (3.1%); asimismo, con
relacion al segundo trimestre de 2020 fueron superiores en volumen (7.9%), en
valor (100.2%) y precio (85.6%).
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Cuadro 13. DERIVADOS IMPORTADOS

PERIODO NAFTA ALTO OCTANO DIESEL GAS LICUADO DE PETROLEO
O o WOV O VOO ok
Bls. UsD/Bl usb Bls. usp/Bl usb Bls. USD/Bl usbD
| Trimestre 2019 5.29 73.70 389.93 4.99 82.12 409.98 2.32 37.90 87.83
Il Trimestre 2019 5.49 88.23 484.69 5.43 86.81 471.36 3.59 32.60 117.09
Il Trimestre 2019 4.95 82.32 407.49 5.66 83.15 470.59 3.15 27.18 85.62
IV Trimestre 2019 4.65 75.40 350.57 5.32 83.89 446.12 3.07 30.92 94.79
TOTAL 2019 20.38 80.10 1,632.69 21.40 84.02 1,798.04 12.12 31.78 385.32
| Trimestre 2020 4.43 73.60 325.71 5.53 75.83 419.58 2.75 26.80 73.78
Il Trimestre 2020 2.40 46.89 112.72 3.14 44.63 140.00 3.15 25.18 79.44
Il Trimestre 2020 3.87 57.17 221.09 5.13 53.94 276.70 3.08 29.36 90.56
IV Trimestre 2020 4.50 55.38 248.98 5.38 56.11 301.91 3.42 32.61 111.52
TOTAL 2020 15.19 59.80 908.50 19.18 59.34 1,138.19 12.41 28.63 355.29
| Trimestre 2021 4.48 76.78 343.89 5.68 71.62 406.63 3.00 45.31 135.87
Il Trimestre 2021 4.47 85.10 380.25 3.76 82.04 308.75 3.40 46.73 159.00
TOTAL 2021 8.95 80.93 724.13 9.44 75.78 715.38 6.40 46.06 294.87

Fuente: EP PETROECUADOR

Grafico 19. DERIVADOS IMPORTADOS
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Grafico 20. DERIVADOS IMPORTADOS
Millones de barriles
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Fuente: EP PETROECUADOR

Con relacién a la importacion de Cutter Stock, que se utiliza como base para la
produccién de Fuel Oil No. 6 en la Refineria Esmeraldas, entre abril y junio de 2021 la
importacion alcanzo 1.26 millones de barriles por un valor de USD 99.77 millones, a un
precio promedio de USD 78.94 por barril. Estas importaciones fueron superiores en
volumen (99.6%), valor (113.8%) y precio (7.1%) a las del trimestre anterior. De igual
forma, con respecto al segundo trimestre de 2020 fueron superiores en volumen
(198.5%), valor (473.8%) y precio (92.2%).

Cuadro 14. IMPORTACIONES DE CUTTER STOCK

Afio Periodo VOLUMEN PRECIO VALOR
Millones Bls. usD/BI  Millones USD
2019 Enero-Marzo 1.06 76.73 81.71
Abril-Junio 1.06 81.78 86.93
Julio-Septiembre 1.28 75.78 97.21
Octubre-Diciembre 0.86 76.85 65.74
Total 2019 4.27 77.72 331.59
2020 Enero-Marzo 1.07 65.70 70.14
Abril-Junio 0.42 41.07 17.39
Julio-Septiembre 1.06 49.11 52.27
Octubre-Diciembre 0.43 54.78 23.35
Total 2020 2.98 54.72 163.15
2021 Enero-Marzo 0.63 73.69 46.67
Abril-Junio 1.26 78.94 99.77
Total 2021 1.90 77.19 146.44
Fuente: EP PETROECUADOR
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= DEMANDA Y EXPORTACION DE DERIVADOS

En el segundo trimestre de 2021, la demanda de derivados en el pais fue de 21.87
millones de barriles, con un incremento de 5.2% con relacidn al trimestre anterior y
superior en 67.1% con referencia al segundo trimestre de 2020.

El derivado con mayor demanda continta siendo el Diesel (7.90 millones de barriles),
seguido por la gasolina (6.66 millones de barriles) y el GLP (3.70 millones de barriles).
El Diesel es usado principalmente como combustible para el parque automotor de
carga y el transporte publico.

Cuadro 15. DEMANDA DE DERIVADOS
Millones de barriles

MES - ANO GASOLINA DIESEL GLP OTROS * TOTAL
| Trimestre 2019 7.32 7.86 3.22 3.90 22.30
Il Trimestre 2019 7.56 8.20 3.49 3.50 22.75
Il Trimestre 2019 7.72 8.65 3.66 3.71 23.74
IV Trimestre 2019 7.56 8.26 3.59 2.80 22.22
TOTAL 2019 30.16 32.96 13.97 13.92 91.00
| Trimestre 2020 6.52 7.50 3.37 2.50 19.89
Il Trimestre 2020 3.63 5.02 3.18 1.26 13.09
Il Trimestre 2020 6.22 7.25 3.65 2.09 19.22
IV Trimestre 2020 7.16 8.19 3.72 3.05 22.13
TOTAL 2020 23.53 27.96 13.92 8.90 74.32
| Trimestre 2021 6.77 7.64 3.49 2.88 20.78
Il Trimestre 2021 6.66 7.90 3.70 3.60 21.87
TOTAL 2021 13.43 15.54 7.20 6.48 42.65

* Absorver, Fuel Oil#4, Asfalto, Solventes, Jet Fuel, Avgas, Nafta Base 90, Spray Oil, Pesca Artesanal y Residuo
Fuente: EP PETROECUADOR

Grafico 21. DEMANDA DE DERIVADOS (Abril-Junio 2021)
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Fuente: EP PETROECUADOR
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Grafico 22. DEMANDA DE DERIVADQOS
Millones de barriles
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Absorver, Fuel Oil#4, Asfalto, Solventes, Jet Fuel, Avgas, Nafta Base 90, Spray Oil, Pesca Artesanal y Residuo
Fuente: EP PETROECUADOR

Adicionalmente, entre abril y junio de 2021, el pais exportd, entre Fuel Oil No. 4y 6y
Gasoleo (VGO), un total de 4.12 millones de barriles, equivalentes a USD 237.23
millones a un precio promedio trimestral de USD 57.51. Estas exportaciones fueron
superiores en volumen (35.9%), valor (53.5%) y precio (12.9%) a las realizadas en el
trimestre anterior. Asimismo, con respecto al segundo trimestre de 2020 fueron
superiores en volumen (174.9%), valor (556.1%) y precio (138.7%).

Cuadro 16. EXPORTACIONES DE DERIVADOS DE PETROLEQ

RESIDUO/FUELOIL6y4 NAFTA BAJO OCTANO GASOLEO (VGO) EXPORTACIONES TOTALES
VOLUMEN PRECIO  VALOR VOLUMEN PRECIO VALOR VOLUMEN PRECIO VALOR VOLUMEN PRECIO VALOR
MES - ANO Millones USD/BI Millones Millones USD/BI Millones Millones USD/BI Millones Millones USD/BI Millones
Bls. Usb Bls. usb Bls. usb Bls. usb
| Trimestre 2019 3.51 59.18 207.85 - - - - - - 3.51 59.18 207.85
[l Trimestre 2019 2.88 57.35  165.22 - - - 0.84 6280  53.05 3.73 5859 218.27
[ Trimestre 2019 3.87 4785 185.07 = = = 0.68 6236 4241 455 50.02 227.47
IV Trimestre 2019 406 37.28 151.52 - - - - - - 4.06 37.28 151.52
TOTAL 2019 1432  49.54  709.66 - - - 1.52 62.60 95.46 1585 50.80 805.12
| Trimestre 2020 489 3362 16448 - - - - - - 489  33.62 164.48
Il Trimestre 2020 150 24.10 36.16 - - - - - 150 2410 36.16
[l Trimestre 2020 435 3258 141.58 - - - 034 4254 1441 468 3330 155.99
IV Trimestre 2020 3.60 33.88 121.81 = = = 0.17  39.68 6.68 3.76  34.14 128.49
TOTAL 2020 1433 32.37 464.03 - - - 0.51 4159 21.09 14.84  32.69 485.12
| Trimestre 2021 3.03 5094 154.59 = = = = = = 3.03 5094 154.59
Il Trimestre 2021 3.78 56.44  213.59 - - - 034 6939 23.64 412  57.51 237.23
TOTAL 2021 6.82 5399 368.18 - - - 034 69.39 23.64 716 5473 391.82
Fuente: EP PETROECUADOR
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De manera referencial, se analiza la diferencia de ingresos y egresos entre la importacion
de GLP, Diésel y Nafta de Alto Octano y su comercializaciéon en el mercado nacional,
considerando Unicamente el costo total de las importaciones de estos derivados menos
los ingresos por sus ventas, suponiendo que se habria vendido toda la importacién.

Entre enero y junio de 2021, el ingreso por ventas internas de Diésel, Nafta de Alto
Octano y GLP fue de USD 1,230.83 millones, mientras que el costo de su importacién
alcanzé los USD 1,734.38 millones, lo cual generd una diferencia negativa de USD 503.55
millones, un 128.23% mas que en similar periodo de 2020 (Cuadro 17).

En el periodo enero-junio de 2021, el derivado que mads contribuyé al total de la
diferencia negativa fue la comercializacién de GLP con el 41.2%, seguido por el Diésel

con 37.7%; mientras que, el Nafta de Alto Octano aportd con 21.1%.

Cuadro 17. INGRESOS Y EGRESOS POR COMERCIALIZACION DE DERIVADOS
Enero - Junio, 2019-2021
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COMERCIALIZA(I::\/IOPNOIRN';’I—EDRgg DE DERIVADOS 2019 2020 2021
DIFERENCIA INGRESOS Y EGRESOS (miles de dolares) -648,469 -220,631 -503,548
Costos Totales Importaciones (miles de délares) 1,960,873 1,151,225 1,734,381
Ingresos Totales Ventas Internas (miles de doélares) 1,312,404 930,594 1,230,833

Nafta Alto Octano
Diferencia Ingreso y Costo (miles de délares) -142,461 24,837 -105,973
Volumen Importado (miles de barriles) 10,784 6,829 8,947
Precio Importacién (délares por barril) 81.1 64.2 80.9
Costo Importacion (miles de délares) 874,620 438,429 724,133
Precio Venta Interna (dolares por barril) 67.9 67.8 69.1
Ingreso Venta Interna (miles de délares) 732,159 463,267 618,160
Diesel
Diferencia Ingreso y Costo (miles de délares) -386,555 -163,612 -190,013
Volumen Importado (miles de barriles) 10,422 8,670 9,441
Precio Importacién (délares por barril) 84.6 64.5 75.8
Costo Importacion (miles de délares) 881,334 559,581 715,381
Precio Venta Interna (dolares por barril) 47.5 45.7 55.7
Ingreso Venta Interna (miles de ddlares) 494,779 395,969 525,368
Gas Licuado de Petroleo
Diferencia Ingreso y Costo (miles de délares) -119,453 -81,856 -207,562
Volumen Importado (miles de barriles) 5,909 5,907 6,401
Precio Importacién (délares por barril) 34.7 25.9 46.1
Costo Importacion (miles de délares) 204,918 153,215 294,868
Precio Venta Interna (délares por barril) 145 12.1 13.6
Ingreso Venta Interna (miles de délares) 85,465 71,359 87,306
Fuente: EP PETROECUADOR
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