Ny

=84
// \\\
BANCO CENTRAL
DEL ECUADOR

Banco Central
del Ecuador

A A

REPORTE DE MINERIA

DIRECCION NACIONAL DE SiNTESIS MACROECONOMICA




“"“’BCE

Banco Central g/ FWA

DISEﬁO, DIAGRAMACION Y PROCESAMIENTO:
PUBLICACIONES ECONOMICAS

DIRECCION NACIONAL DE SINTESIS MACROECONOMICA
SUBGERENCIA DE PROGRAMACION Y REGULACION
BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

2018, Banco Central del Ecuador

REPORTE DE MINERIA.
Enero de 2018

Se permite la reproduccion de este documento siempre
que se cite la fuente



BANCO CENTRAL
DEL ECUADOR

Contenido
1. Proyecto Minero Fruta Del Norte
Pagina | 3
2. Aspectos economicos en el contexto de la actividad minera 6
Bibliografia 10

Ay, 10 de Agosta N11-408 v Briceno Ciifige |:.'||:rs‘lal. 170408
Casilla postal: 339

boa.sc | WiBancoCentral Ec | f/bcescsmdor PBX: (593 2 333 8800 - (557) 4 372 8470



Ay, 10 de Agosto N11-409 v Bricefio

boa e

BANCO CENTRAL

REPORTE MINERO

En esta publicacion se revisa el avance y las principales caracteristicas que pueden contribuir
a un mejor nivel de desarrollo del proyecto Fruta del Norte y los aspectos econémicos en el
contexto de la industria minera.

1. Proyecto Minero Fruta Del Norte

De los 5 proyectos mineros estratégicos que son Fruta del Norte, Mirador, Loma Larga, San
Carlos Panantza, y Rio Blanco, el primero es el que ha presentado mayores avances.

El proyecto Fruta del Norte esta localizado en el sector Los Encuentros, Yantzaza, en la
provincia de Zamora Chinchipe Cordillera del Condor. Es una formacién de oro-plata de
sulfuracion epitermal intermedia que mide aproximadamente 1,670 metros a lo largo del
rumbo y 700 metros de buzamiento abajo, que en general oscila entre los 50 metros y 300
metros de ancho. La parte superior del depdsito se encuentra aproximadamente a 200
metros por debajo de una cubierta de rocas de postmineralizacién.

Fue concesionado a Lundin Gold Inc., antes Fortress Minerals Corp., que constituye una
empresa minera canadiense dedicada al desarrollo y adquisicién de proyectos auriferos y es
parte del Grupo Lundin, que tiene intereses en proyectos mineros, asi como de petréleo y de
gas en todo el mundo. La compafiia opera a nivel mundial y aplica practicas internacionales
en la actividad minera, suministrando beneficios econdmicos y sociales a las comunidades
afectadas, buscando a la vez brindar un lugar de trabajo saludable y seguro; y, utilizando
técnicas que minimicen el impacto ambiental.

Los recursos mineros calculados en el Proyecto Fruta del Norte son de 6.34 millones de
onzas troy de plata y 4.82 millones de onzas troy de oro. El tipo de mina es subterranea y de
mineria a gran escala. Abarca un drea de aproximadamente 5,000 hectareas, estd ubicado a
80 km al este de la ciudad de Loja y se encuentra entre los proyectos auriferos en desarrollo
mas grandes en el pais.

Se cuantifica que la produccién durante la vida de la mina sera de aproximadamente 4.4
millones de onzas de oro y 5.2 millones de onzas de plata, a lo largo de una vida de la mina
de 13 afios, con una recuperacion promedio de oro del 91,7% y para la plata del 81,5%.

Se espera una produccidon promedio de oro anual de 340,000 onzas con un costo total en
efectivo promedio durante la vida de la mina de USD 553 por cada onza, a un costo de
mantenimiento total en efectivo durante la vida de la mina de USD 623 por cada onza; lo
cual ubica al proyecto en el cuartil de costo mas bajo en efectivo a nivel mundial. El costo
estimado del capital del proyecto, incluyendo contingencias, es de USD 669 millones, sin
considerar impuestos.
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En septiembre de 2017, se inicid la construccion planificada de la zona de extraccion del
proyecto, mientras que a principios de enero de 2018 se anuncid la apertura de dos tuneles
gemelos de acceso, de tres kildmetros de extensién, que llevaran a los trabajadores hasta
donde se encuentran las reservas de oro. Lundin Gold Inc. anuncié que esta previsto que las
primeras extracciones se realicen en el cuarto trimestre del 2019".

Segun la Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM), Lundin Gold Inc. invertira
alrededor de USD 1,000 millones para la fase de construccién, produccion y cierre de la
mina; por ello, la decisidn politica del Gobierno Nacional de establecer reglas claras en lo
referente a la carga impositiva aplicable a la actividad minera permitira que durante los 13
afios de la vida util del proyecto, se genere en impuestos, regalias y participaciones
alrededor de USD 928 millones, con un promedio anual de USD 72 millones.

Se espera que Fruta del Norte genere aproximadamente 2,000 nuevos empleos en la fase de
construccion y 1,000 empleos en la etapa de operacién. Esto beneficiard directamente a la
poblacién de la zona de influencia y ademas, dinamizara la economia local. Se espera que se
generen al menos 7,000 de empleos indirectos.

Segun Lundin Gold Inc. existen oportunidades potenciales para mejorar aun mas los factores
econdémicos de Fruta del Norte a través de’:

e Una optimizacién de los planes de extraccion de la mina con el fin de mejorar el
incremento de produccién y perfeccionar los métodos de mineria para aumentar el
uso de agujeros extendidos y transversales en lugar de los métodos de despeje y
relleno, los cuales tienen mayores costos y menores tasas de productividad.

e La realizacién de mas labores de ensayo metallurgicos con el propdsito de
incrementar el indice de doré® en comparacion con el oro en concentrados
producidos mediante agrupaciones por gravedad del concentrado de flotacion para
recuperar oro libre adicional.

e Una revisiéon del abastecimiento total para la construccién del proyecto y suministro
de agregado para el relleno, ya que el proyecto se basa en una operacién de cantera
gue sera desarrollada en las instalaciones. Es necesario completar analisis adicionales
de fuentes alternas los cuales podrian resultar en costos de capital y operativos mas
bajos.

e Nuevas estimaciones de la construccidén que realizara directamente la compaifiia, que
podria significar ahorros del costo de capital en comparacion con el método
tradicional de ingenieria, gestion de construccién y adquisicién. La compafiia también
ensayara nuevas formas potenciales para reducir el costo del capital.

e La extension potencial del plan de vida de la mina mediante la inclusidon de recursos
minerales adicionales significativos que no fueron considerados en el plan inicial de la
mina; y, por la identificacion de mineralizacion como resultado de exploraciones en
curso y futuras en las concesiones de la compania lo cual podria transformarse de
recursos minerales a Reservas Minerales.

! http://www.elcomercio.com/actualidad/tuneles-acceso-mina-oro-frutadelnorte.html
% http://ww.lundingold.com/sp/fruta-del-norte.asp
% Aleacion semi-pura de oro y plata
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2. Aspectos econdmicos en el contexto de la actividad minera

En el siguiente cuadro se puede observar la variacién anual del valor agregado bruto por
industria para el caso de la explotacién de minerales metdlicos y explotacion de minerales
no metdlicos y actividades de apoyo a las minas y canteras. Entre 2007 y 2016 la
contribucién al PIB de la suma de los valores monetarios de la explotacion de minerales
metalicos ha presentado un constante pero leve incremento al pasar 0.17% a 0.33%, lo que
permite afirmar que la mineria todavia no se constituye como un darea estratégica de la
economia pero se espera un mayor aporte a partir del afio 2019.

VALOR AGREGADO BRUTO POR INDUSTRIA
Porcentajes del PIB

Explotacion de
minerales no

Explotacion metalicosy Explotacién
Anos de minerales actividades de de minasy
metalicos apoyo a las canteras
minasy
canteras
2007 0.17 0.12 0.29
2008 0.20 0.13 0.33
2009 0.18 0.13 0.31
2010 0.19 0.13 0.32
2011 0.18 0.14 0.32
2012 0.21 0.14 0.36
2013 0.22 0.15 0.38
2014 0.26 0.16 0.41
2015 (sd) 0.26 0.17 0.42
2016 (p) 0.33 0.17 0.51
2017 (prev) 0.51

sd: semidefinitivo
p: provisional
pre: prevision

Fuente: BCE

Igual comportamiento, pero en menor magnitud se presenta con el valor agregado bruto de
la explotacion de minerales no metalicos y actividades de apoyo a las minas y canteras, que
entre los afios 2007 y 2016 pasé de 0.12% a 0.17%.

En cuanto a la producciéon de oro, entre los afios 2005 a 2012, su promedio llegd alrededor
de los 4,500 kilos por afio y entre 2013 y 2017 alcanzé un promedio anual de alrededor de
7,600 kilos. No obstante, se evidencia una baja entre la produccién de 2015, 2016 y 2017,
por un mayor control de ARCOM a la produccién de la pequeia mineria con el contrabando
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gue viene de otros paises, especialmente de Perd. También hay que considerar que los
proyectos estratégicos recién empezaran a producir a partir del ano 2018 y 2019.
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Respecto a la produccién de plata, como se ha mencionado en otros reportes, se destaca
gue esta constituye una actividad artesanal y de sustento, mediante trabajo individual,
familiar o asociativo, que se caracteriza por la utilizacién de herramientas, maquinas simples
y portatiles. Esta produccién ha venido teniendo un comportamiento oscilante con
tendencia a la baja desde 2016, pero también es necesario recalcar que los mayores
controles por parte de ARCOM no han permitido que la poca produccidn nacional artesanal
se mezcle con el contrabando desde otros paises.
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En cuanto a las exportaciones de oro entre 2015 y 2016 se observa una importante baja, de
20,801 kilogramos a solo 7,540 kilogramos; y a pesar de presentar un mejor precio de
exportacion en 2016, en 2017 el volumen se reduce aun mas. Este comportamiento ratifica
gue los controles de la ARCOM en cuanto a los altos niveles de contrabando que se
registraron en los anteriores afos han dado resultado, asi como también se evidencia un

mejor manejo de la ilegalidad e informalidad de la pequefia mineria y artesania.

EXPORTACIONES DE ORO
. Valor
. . USD Precio L.
Ano Kilogramos 3 unitario
dodlares FOB ,

ddlares/klg
2005 4,933 17,358,576 3,519
2006 4,943 34,453,447 6,971
2007 6,186 67,074,615 10,842
2008 836 16,398,709 19,611
2009 918 22,047,990 24,015
2010 1,258 33,866,610 26,932
2011 4,280 131,583,054 30,741
2012 10,790 392,282,309 36,357
2013 14,783 433,959,162 29,356
2014 28,573 | 1,002,067,154 35,070
2015 20,801 681,809,007 32,777
2016 7,540 261,864,921 34,731
2017* 4,694 154,918,072 33,003

*Cifras de enero a noviembre 2017

Fuente: BCE
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Por su parte, las exportaciones de plata son poco representativas y en 2017 se redujeron
mas con relacion a los ultimos afios, siendo una produccién artesanal incipiente sin mayor
relevancia en las exportaciones del pais, no obstante, se espera que una vez que inicie la
produccidn de los proyectos emblematicos, esta situacién varie notablemente.

EXPORTACIONES DE PLATA
. Valor
N . USD Precio L
Ano Kilogramos i unitario
dolares FOB i

dolares/klg
2005 146 26,146 180
2006 668 140,828 211
2007 766 367,637 480
2008 17 5,971 358
2009 4 1,740 424

2010 - - -
2011 1,750 2,131,240 1,218
2012 2,422 2,134,951 882
2013 1,334 1,004,720 753
2014 2,398 1,540,167 642
2015 1,831 892,414 487
2016 701 279,068 398
2017* 214 113,705 531

*Cifras de enero a noviembre 2017

Fuente: BCE
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Las exportaciones de oro y plata en valores FOB, en 2005 alcanzaron apenas USD 17.4

millones, equivalentes al 0.17% del total exportado en ese mismo ano, y, en 2007 llegaron a

USD 67.4 millones, con un aporte del 0.47% del total exportado. Es a partir de 2012 que las
exportaciones empiezan a ser mas representativas, destacdndose el 2014 cuando alcanzaron

los USD 1,003.6 millones y que representd el 3.90% del total exportado, mientras que en Pagina | 9
2017 esta relacién se redujo a 0.89%.

. . . Export Oroy
- Exportaciones Exportaciones Exportaciones Total Oroy
Afo Plata / Export.
totales de Oro de Plata Plata
Totales
USD FOB USD FOB USD FOB USD FOB )
MILLONES MILLONES MILLONES ~ MILLONES ' oreentaje
2005 10,100.0 17.4 0.0 17.4 0.17
2006 12,728.1 345 0.1 346 0.27
2007 14,3213 67.1 0.4 67.4 0.47
2008 18,818.3 164 0.0 16.4 0.09
2009 13,863.1 22.0 0.0 22.0 0.16
2010 17,489.9 339 - 33.9 0.19
2011 22,3224 131.6 2.1 133.7 0.60
2012 23,764.8 3923 2.1 394.4 1.66
2013 24,750.9 434.0 1.0 4350 1.76
2014 25,724.4 1,002.1 1.5 1,003.6 3.90
2015 18,330.6 681.8 0.9 682.7 3.72
2016 16,797.7 261.9 0.3 262.2 1.56
2017* 17,362.6 124.4 0.1 155.0 0.89
*Cifras de enero a noviembre 2017
Fuente: BCE
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