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I. . Indice de Confianza Empresarial (ICE) Global

En Marzo, el indice de Confianza Empresarial de la Provincia del Grafico 1

Azuay, que engloba los niveles de confianza de los empresarios del indice de Confianza Empresarial Global
comercio, industria, servicios y construccion, mostré un renovado
optimismo y se situé en 151.3 puntos; esto es, 18.7 puntos por 17
encima de su nivel alcanzado en febrero. No obstante, el indicador se
mantiene 17.4 puntos por debajo del agregado nacional, denotando
una perspectiva de los negocios menos optimista en el empresariado 1% |
azuayo. En comparacion a igual mes del afio pasado, la medicion 14 |
de marzo del 2008 fue superior en 32.8 puntos, con lo que también
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se observo un incremento de la confianza empresarial en términos
anuales (Grafico 1). 10 1
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Este resultado positivo se explica por un marcado optimismo en
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todos los sectores productivos. En esta oportunidad, el incremento de
confianza es liderado por el sector servicios (35.2 puntos), seguidode 9

la industria (22.09 puntos). El comercio y la construccion realizaron Ward7 Abr07 Mapd7 hnd7 W7 8007 Sepd7 Octd7 Nowd? Dicd7 Ene08 Feb08 Mards
un menor aporte. En el caso del comercio, el indicador presenté un
aumento de 14.7 puntos, mientras que en la construccion se observo [I—
un incremento del indicador de confianza de apenas 5.6 puntos.
Il. SECTOR COMERCIO. ) Grifico 2
Indice de Confianza Empresarial en Sector Comercio
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El sector comercial mostr6é en marzo una expansion, a diferencia 1536
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de los dos meses anteriores, en que esta variable se redujo. El
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indicador de confianza empresarial del sector se situé en 114.1 1401

puntos, 14.8 puntos por encima de la medicion del mes de 13 |

febrero, y 5.1 puntos sobre el nivel de marzo del afio pasado 0
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(Gréfico 2). Las variables que determinaron este aumento del 20
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optimismo fueron las ventas y la percepcion sobre la situacion de -0

los negocios, que compensaron la valoracion pesimista del nivel 100 - a0

de demanda laboral.
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I1l. Valor de ventas. Grifico 3

Valor de Ventas en Sector Comercio
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El valor de ventas en el sector comercio de la Provincia del
Azuay, se habria incrementado 6.5% en marzo con respecto al

mes anterior, con lo cual se cambiaria la tendencia de los dos

meses anteriores, en que se redujo esta variable. Las previsiones
para el mes de abril sefialan un crecimiento igualmente positivo,

aunque a una tasa menor de 4.8% (Grafico 3).
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'Las variables usadas para el célculo del indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio 205 2 -16.5%
son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de :

referencia y siguiente), el nivel de inventarios, y lasituacion del negocio. Abr07 May07 Jun-07 W7 Ago-07 Sep-07 Oct07 Nov-07 Dic7 Ene-08 Feh-08 Mar-08 Abr-08




IV. Personal ocupado.

Los empresarios encuestados del sector comercial en la
Provincia del Azuay, manifestaron una ligera reduccion
de la contratacion de personal en el mes de marzo (-
0.1%), el mismo que se mantendria en el mes de abril.
Por lo que el crecimiento reportado de las ventas, no fue
suficiente para estimular un incremento de la demanda
laboral (Grafico 4).

V. Nivel de inventarios.

El nivel de inventarios en el sector comercio de la
Provincia del Azuay, si bien se mantuvo negativo en
esta ultima medicion, exhibi6 un saldo bastante menor a
los primeros dos meses del afio (-11.1%), lo que implica
una reduccion en la acumulacidn de inventarios durante
el mes de marzo, consistente con el incremento de las
ventas en este mes (Grafico 5).

VI. Situacion de negocios.

Los empresarios consultados del sector comercial en la
Provincia del Azuay, se manifiestan optimistas respecto a la
situacion de sus negocios, si consideramos que el saldo de
respuesta de los que consideran estar mejor en marzo que
el mes anterior, alcanza un valor positivo de 44.4 %, y de
aquellos que consideran van a estar mejor en abril respecto
a marzo, es igualmente positivo, con 55.6% (Grafico 6).

2Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inven-
tarios por sobre lo normal para el mes de analisis, es mayor a la cantidad de empresas que
tienen inventarios bajo lo normal para el mismo mes.

3 La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado
de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es
mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es
peor que el mes anterior.
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11I. Valor total planillado.
Grifico 3
Valor total planillado Sector de la Construccion
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!'Las variables usadas para el calculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector construccién son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor total planillado
(mes de referencia y siguiente), el volumen de construccion (mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.



IV. Personal ocupado.

La demanda laboral que se espera tener en el mes de abril
muestra por primera vez en el afio un ligero incremento que
alcanzaria al 0.4% (Gréfico 4).

V. Precio promedio de los materiales.

Los precios de los materiales de construccion en la Provincia
del Azuay aumentaron 1% en el mes de marzo y se esperaria
que aumenten en 0.2% en abril, lo que reduciria la confianza
del sector (Grafico 5).
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VI. Percepcion sobre la situacion de negocio

El balance neto de respuestas de los empresarios que
consideran estan mejor en marzo que el mes anterior alcanza
el 25%, mientras que los que piensan van a estar mejor en
el proximo mes, obtiene un saldo neto positivo de 50%
(Grafico 6).

2 La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado

80%

Grafico 6
Saldo de Situacién de Negocios en
Sector Construccion
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I. . Indice de Confianza Empresarial (ICE) Global

El sector industrial en la Provincia del Azuay, volvid a
mostrar optimismo en la medicion de marzo en que se
registré una subida de 22 puntos. El indicador de confianza
del sector se situd en 168.4 puntos, en comparacion a los
146.3 puntos de la medicion del mes de febrero y los 117
puntos de la medicion de marzo del afio pasado (Grafico
1). Este resultado se explica por los aumentos del volumen
de produccion, del valor de ventas y la percepcion positiva
sobre la situacion de los negocios, que compenso la caida
del personal ocupado y el crecimiento de los precios de los
insumos.

Il. Volumen de produccion.

La produccion de las empresas del sector industrial en la
Provincia del Azuay habria aumentado un 4.8% en marzo.
Para el mes de abril, se prevé un nuevo crecimiento de
3.6%, consistente con las previsiones de incremento de las
ventas para este mes (Grafico 2).

I1l. Valor de ventas.

El valor de ventas en el sector industrial de la Provincia del
Azuay, registrd un nuevo crecimiento en el mes de marzo
de 3.4%, previéndose una nueva expansion para el mes de
abril, que alcanzaria al 4%, segun las estimaciones de los
empresarios consultados (Grafico 3).
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1 Las variables usadas para el cilculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia
y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.



IV. Personal ocupado

El dinamismo observado en la provincia del Azuay por el
sector industrial, en cuanto al crecimiento de la produccion
y ventas, no se tradujo en aumentos de la demanda laboral.
Por el contrario, se observo una reduccion del personal
ocupado en el mes de marzo de -0.3%, y dicha situacion
no cambid en el mes de abril (Grafico 4).

V. Nivel de inventarios.

El nivel de inventarios en el sector industrial de la Provincia
del Azuay, en esta ultima medicion reportd un saldo neto
negativo de -18.5%, lo que indica un crecimiento de la
acumulacion de inventarios a pesar del incremento en las
ventas (Grafico 5).

VI. Precio promedio de los insumos.

En el mes de marzo, los precios de los insumos aumentaron
1.5%, respecto al mes anterior. Para abril, las previsiones
sefialan que éstos creceran en 0.8% (Gréafico 6).

VIl. Percepcion de Ila situacion de negocios.

En el mes de marzo, el saldo de empresarios del sector
industrial de la Provincia del Azuay, que consideran estar
mejor que el mes anterior fue de 11.1%. Para el mes de abril,
los empresarios del sector industrial son mas optimistas,
ya que el porcentaje neto de empresarios que consideran
que van a estar mejor, sube al 37% (Grafico 7).

2 Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inven-
tarios por sobre lo normal para el mes de anlisis, es mayor a la cantidad de empresas que
tienen inventarios bajo lo normal para el mismo mes.

3 La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado
de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es
mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es
peor que el mes anterior.
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El indice de confianza empresarial del sector servicios
de la Provincia del Azuay, presento el mayor crecimiento
de los sectores productivos encuestados. El indicador se
situ6 en 308 puntos, 35.2 puntos por sobre la medicion
de febrero, y 198.4 puntos por encima de la medicion de
igual mes del afio pasado, mostrando una situacion mucho
mas positiva en este afio (Grafico 1). Las variables que
determinaron el aumento del optimismo tienen que ver
con los resultados positivos de las ventas y el empleo
durante el mes de marzo, que se impusieron sobre las
expectativas negativas en estas mismas variables para el
mes de abril, y la percepcion pesimista sobre la situacion
de los negocios.

II. Valor de ventas.

Las ventas del sector servicios en la Provincia del Azuay, se
expandieron de manera importante en marzo con relacion al
mes anterior (10.8%), mientras que las expectativas para el
mes de abril son negativas, si consideramos la prevision de
reduccion de esta variable en -4.8% (Grafico 2).

Ill. Personal ocupado.

En relacién al personal ocupado por el sector servicios en
la Provincia del Azuay, se reporta un incremento de 5% en
marzo con relacion a febrero, sin embargo esta variable se
mantendria estable en el mes de abril (Grafico 3).
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1 Las variables usadas para el calculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia

y siguiente) y la situacion del negocio.



IV. Situacion de negocios.
Grafico 4

Saldo de Situacion de Negocios en Sector Servicios

La situacién de los negocios, para los empresarios
del sector servicios en la Provincia del Azuay se ha
mantenido sin cambios en el mes de marzo, es decir 80%
habria un mismo porcentaje de empresarios que
consideran estar mejor, con aquellos que consideran
estar peor. Para el mes de abril, las expectativas son
pesimistas, ya que el 25% neto de los empresarios creen 20% |
que estaran peor en este mes.
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Notas metodologicas.

Para facilidad del lector, se presenta el indice de Confianza Empresarial, ICE, tanto en niveles como en variaciones
porcentuales mensuales. Cuando la variacion del ICEk resultante es mayor que cero, significa que la confianza empresarial
del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICEk es negativo, significa que la
confianza empresarial se deterior6. Cuando en dos meses consecutivos (meses 1 y 2) el ICEk es positivo, pero el segundo
mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos la confianza empresarial aument6 con respecto al mes
anterior pero con menor fuerza que lo que aumento la confianza empresarial en el mes uno, mas no significa que disminuy6
la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio, Construccion, Industria y Servicios. Las variables que componen el ICE se
consideran en dos periodos, mes de referencia con respecto al mes anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.
Las ponderaciones del ICE Global son: Comercio 40%, Industria 40%, Servicios 15%, Construccion 5%. Es importante
destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en
curso, es decir, la confianza empresarial depende de los resultados actuales y también de las previsiones que los empresarios
manifiesten.

Tabla 1
Numero de empresas encuestadas
TOTAL 54

2 La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que el
mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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