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EMPRESARIOS DEL AZUAY SE MUESTRAN MAS
OPTIMISTAS, A PESAR DE LA CRISIS

I. Indice de Confianza Empresarial Agregado! ICE 1844 4A 21

El Indice de Confianza Empresarial (ICE) de la provincia
del Azuay, que elabora el Banco Central del Ecuador,
experimentd un movimiento positivo de 163.4 puntos en
el mes de febrero a 184 .4 puntos en la medicién de marzo,
es decir 21 puntos mas que en la medicién anterior. A
diferencia de todos los demds sectores que se ubican en el
rango optimista, el sector comercial continda en un nivel
pesimista, que ha sido la tendencia de los tltimos tres
meses.

El sector mds optimista en el mes de marzo, fue el de
servicios con un incremento de confianza de 31.5 puntos en
relacién a la medicidn anterior. Este resultado es producto
del importante crecimiento de las ventas del sector en
marzo, asi como de las expectativas de un crecimiento de
esta variable ain mayor en el mes de abril. En esta linea le
sigue el sector industrial, con un aumento del optimismo
de 27.2 puntos en relacion al mes de febrero. Las variables
que influyeron en este resultado tienen que ver con los
incrementos del volumen de produccién en el mes de
marzo y abril, y las expectativas de crecimiento de las
ventas para el mes de abril. Una situacién menos optimista
ocurre con el sector de la construccién, que experimentd
un aumento de confianza de 8.7 puntos, al pasar de 382.4

puntos en febrero a 391.1 puntos en esta dltima medicidn.
Las variables a las cuales se puede atribuir este ligero
aumento de optimismo tienen que ver con la expansién
observada en el mes de marzo, que termina siendo anulada
en gran medida por las expectativas negativas que se
tienen para el desempefio del sector durante el mes de
abril. Finalmente, el sector comercial si bien se mantuvo
en el rango pesimista, present un mejoramiento del indice
en 14.2 puntos, pasando de 71.6 puntos en la medicién del
mes de febrero a 85.9 puntos en marzo, lo que no deja de
ser una buena noticia, atribuible al mejoramiento de las
ventas, tanto en marzo como en abril.

Respecto de la confianza empresarial observada en el resto
del pais, el indicador de confianza en la provincia del Azuay
se ubica 76.5 puntos por debajo del agregado nacional,
denotando un menor optimismo en el empresariado de
esta provincia. Al mismo tiempo, y compardndolo con
igual periodo del afio 2007 y 2008, el optimismo del
mes de marzo de 2009 fue mayor en 65.9 y 33.1 puntos
respectivamente, permitiendo inferir una mejor situacién
de los negocios en este afio a pesar de la incertidumbre que
genera la crisis mundial.
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! Ver Nota Metodoldgica.




Nota Metodoldgica

Interpretacion del ICE

Para facilidad del lector, se presenta el Indice de
Confianza Empresarial, ICE, tanto en niveles como en
variaciones porcentuales mensuales. Cuando la variacién
del ICE, resultante es mayor que cero, significa que la
confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord
con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el
ICEKk es negativo, significa que la confianza empresarial
se deteriord. Cuando en dos meses consecutivos (meses
1y 2) el ICEK es positivo, pero el segundo mes es menos
pronunciado que el primero, significa que en el mes dos
la confianza empresarial aumenté con respecto al mes
anterior pero con menor fuerza que lo que aumenté la
confianza empresarial en el mes uno, mds no significa
que disminuyé la confianza. Con el mismo criterio se
puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos
consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio, Construccion,
Industria y Servicios. Las variables que componen el
ICE se consideran en dos periodos, mes de referencia
con respecto al mes anterior y mes siguiente con respecto
al mes de referencia. Las ponderaciones del ICE Global
son: Comercio 40%, Industria 40%, Servicios 15%,
Construcciéon 5%.

Muestra

La encuesta en la cual ésta basada el indice se elabor6 la
dltima semana de marzo, en base a encuestas a empresas
clasificadas por tipo de sector econdmico.
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I. indice de Confianza ICE 859 A 14.2

Empresarial ComercioZ.
ICE_Comercio
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la incertidumbre que se cierne sobre la
evolucién de la economia mundial y sus
secuelas para el Ecuador.
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I1. Valor de Ventas.

Variacion del Valor Total de Ventas

De acuerdo con los empresarios
encuestados, las ventas aumentaron en el 20%
sector comercial en 3.7% en el mes de
marzo, respecto de febrero, esperandose
un nuevo mejoramiento de las ventas 10%
en el mes de abril (8.3%), que dejaria el
ciclo recesivo circunscrito tinicamente a
los primeros dos meses del afio.
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2 Las variables usadas para el cilculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente),
el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, y la situacién del negocio.




II1I. Empleo

De acuerdo con los empresarios
encuestados, la demanda laboral en el
mes de marzo cayo en el sector comercial
en -0.4%. Para el mes de abril, se prevé
una situacion de estabilidad, por lo que
el incremento observado en las ventas,
conlleva un nulo incremento del nivel
de ocupacidn, consistente con el nivel
de incertidumbre que se cierne sobre la
evolucién de la crisis mundial.

IV. Nivel de Inventarios>.

Variacion del Personal Ocupado
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En esta ultima medicion, el nivel de
inventarios registraun saldoneto negativo
de -5.6%, que si bien indica nuevamente
una acumulacion de inventarios, esto lo
haria a una tasa menor que los meses
precedentes.

V. Situacion de los negocios*.

Coherente con el crecimiento de las
ventas, el sector comercial registra un
saldo positivo en la evaluacion de sus
negocios en el 27.8% del empresariado
consultado en el caso de marzo, y en el

333% en lo que se refiere al mes de
abril.
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Saldo de Situacion de Negocios
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3 Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de andlisis, es mayor a la cantidad de
empresas que tienen inventarios bajo lo normal para el mismo mes.
4 La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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I. indice de Confianza
Empresarial Construccions.

El andlisis en el sector construccién
mostré en esta oportunidad un aumento
de optimismo de 382.4 puntos en el
mes de febrero a 391.1 puntos en el mes
de marzo. Las variables a las cuales
se puede atribuir este incremento de
optimismo tienen que ver bdsicamente
con el crecimiento del volumen de
construcciéon y valor planillado durante
el mes de marzo. Por otro lado, este
indicador de confianza se ubica 202.9 y
90.7 puntos por encima de lo observado
en igual periodo del afio 2007 y 2008
respectivamente, confirmando con ello
una mejor situacién de la construccién
en lo que va de este afio, a pesar de la
crisis reinante.

I1I. Volumen de Construccion.

En opinibn de los empresarios
encuestados, el volumen de construccién
registra un importante crecimiento de
15.1% en el mes de marzo, respecto de
lo registrado en febrero, nivel que se
mantendria constante en abril, dadas
las previsiones de reducciéon de esta
variable en apenas -0.2% en relacién a lo
registrado en marzo.
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I Variacion Nivel

Variacion del volumen de construccion
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5 Las variables usadas para el cdlculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector construccion son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente),

el valor total planillado (mes de referencia y siguiente), el volumen de construccion (mes de referencia y siguiente) y la situacién del negocio.




III1. Valor Total Planillado.

En concordancia con las perspectivas de
crecimiento del volumen de construccion
en marzo y abril, los empresarios
encuestados registraron un crecimiento
del valor planillado de 22.6% en marzo,
y una situacién de estabilidad en abril
(0.2% de variacion respecto a marzo).

Variacion del Valor Total Planillado
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IV. Empleo.

A pesar de los buenos resultados
observados en materia de ventas, el
nivel de ocupacion por el sector de la
construccién permaneceria estable en
esta dltima medicion.

V. Precios de insumos.

Variacion del Personal Ocupado
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Los empresarios encuestados del sector
construccién, manifestaron que esta
variable habria aumentado 4.2% en el
mes de marzo, lo que constituye una
brusca aceleracion de los precios de los
materiales y un quiebre de la tendencia
de estabilidad mostrada desde el mes
de octubre del afio pasado. No obstante
de ello, esta tendencia declinaria
rdpidamente en abril, conforme Ia
prevision de reduccion de los precios de
estos insumos en -0.1%.

VI. Situacion de los negocios®.

Entre los empresarios encuestados, existe
una percepcidn de estabilidad acerca de
la situacién de los negocios en el mes
de marzo respecto a febrero, a pesar del
fuerte crecimiento del valor planillado
y volumen de construccién en este mes.
Al contrario de ello, las expectativas
para el mes de abril son notablemente
pesimistas, registrdndose un saldo
negativo de -25%.
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Saldo de la Situacion de Negocios
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¢ La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior
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I. indice de Confianza ICE 262.5 A 27.2
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III1. Valor de ventas. Variacién del Valor de Ventas
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7 Las variables usadas para el cdlculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el
valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.




IV. Empleo.

La demanda laboral aument6 en el mes
de marzo en el sector industrial en un
0.2%. Esto representa una reversion
a la caida mostrada en los dos meses
anteriores. Para el mes de abril, los
empresarios industriales esperan una
situacién de estabilidad en el nivel de
contratacién laboral, pese al aumento
esperado de las ventas, por lo que se
infiere que no hay elementos claros que
permitan a los empresarios contratar
nuevos trabajadores para sus empresas.

V. Nivel de inventarios 8.

Variacion del Personal Ocupado

0,6%

0,4%

0,2%

0,0%

-0.2%

-04%

-0,6%

-0,8%

0.5%

0.2% 0.2% 0.3% 0.2%

0.1%

0.0% 0.0% 00% 07% 0.0%

0.2%

-0.2%
-0.3%

Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09

Seglin los empresarios encuestados, el
nivel de inventarios habria aumentado
en marzo como consecuencia de un
incremento de la produccién mayor a lo
efectivamente vendido, segtin se observa
en el saldo neto negativo de 25% en esta
dltima medicion.

VI. Precios de insumos.

Saldo del Nivel de Inventarios
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Los empresarios encuestados en este
sector, seflalan que el precio de los
insumos disminuy6 en -0.7% en el mes
de marzo. Para el mes de abril, se espera
un aumento en el precio de los insumos
de 0.7%, revirtiendo la caida del mes
anterior.

VILI. Situacion de los negocios®.

En el mes de marzo predominé una
percepcién optimista acerca de la situacién
del negocio entre los empresarios
encuestados del sector, al exhibir un saldo
positivo de 7.1%. Para el mes de abril, el
optimismo se afianza entre los empresarios
encuestados, que se manifiestan favora-
blemente respecto a la situacién de los
negocios en este mes en un 46.4%

Variacion del Precio Promedio de Insumos
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Saldo de la Situacion de Negocios
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8 Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de anélisis, es mayor a la cantidad de
empresas que tienen inventarios bajo lo normal para el mismo mes.
9 La situaci6n de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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I. Indice de Confianza ICE193.2 A 31.5

Empresarial Servicios?'°.
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I1. Valor de ventas.
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10 Las variables usadas para el cdlculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente),
el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.




III. Empleo.

Variacion del Personal Ocupado

El dinamismo alcanzado en materia
de ventas no ha sido suficiente para

6%

estimular una mayor demanda laboral, 50%

que inclusive presentd una variacién 4%

negativa en el mes de marzo de -1.2%, i

situacion que se mantendria estable en el ’ .

. . 2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
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encuestados del sector. . l
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IV. Situacion de los negocios'*.

Saldo de la Situacion de Negocios

Los empresarios encuestados  se o0
manifestaron optimistas respecto a la ’ 50.0%
situacion de sus negocios en marzo
respecto a febrero (balance neto de
33.3%),exhibiendo unamejorasustancial | g
respecto a la percepcion pesimista 00%  00%

dominante en los siete meses anteriores. 0% — —
Para el mes de abril, las perspectivas
seflalan una situacion de estabilidad en | -20%
relacién al mes de marzo.
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' La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.




