
Independencia Técnica al Servicio del País

El Índice de Confianza Empresarial (ICE) de la Provincia 
del Azuay, que elabora mensualmente el Banco Central del 
Ecuador, en base a la información recabada a empresas, que 
representan al comercio, industria, servicios y construcción, 
se ubicó en 171 puntos en el mes de mayo, 9.7 puntos por 
encima del valor alcanzado en la medición de abril, generan-
do expectativas favorables sobre la situación de los negocios 
en el Azuay. 

Al analizar el comportamiento de los índices sectoriales, se 
encuentra que la confianza de los empresarios de la cons-
trucción aumentó desde 300.1 puntos en abril a 338.4 puntos 
en mayo, resultado que se explica principalmente por el 
fuerte incremento del valor planillado en mayo y una 
percepción altamente favorable de la situación de sus nego-
cios. El sector industrial por su parte, incrementó su nivel de 
confianza de 176.1 puntos en abril a 191.3 puntos en esta 

última medición, con sustento fundamentalmente en el 
crecimiento de las ventas de mayo. Estos efectos favorables, 
conjuntamente con el ligero aumento del indicador de 
confianza del sector comercial en 2.6 puntos, fueron afecta-
dos negativamente, por la caída en 15.1 puntos del indicador 
de confianza del sector servicios, asociado primordialmente 
al ajuste de las ventas en mayo y la percepción pesimista 
sobre la situación de sus negocios.   

El resultado de esta variable en el mes de mayo fue superior 
en 37.8 puntos al nivel exhibido en igual período del año 
2007, permitiendo inferir un mejor ambiente de los negocios 
en este año. Sin embargo, cuando se compara con el agrega-
do nacional, debemos señalar que se mantiene una perspec-
tiva de los negocios mucho menos optimista en el empresa-
riado azuayo, al ubicarse el indicador del Azuay 42.3 puntos 
por debajo del agregado nacional. 

I. Índice de Confianza Empresarial Global1 ICE  171.0       9.7

Índice de Confianza Empresarial Global

1 Ver Nota Metodológica.
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Interpretación del ICE

Para facilidad del lector, se presenta el Índice de Confianza 
Empresarial, ICE, tanto en niveles como en variaciones 
porcentuales mensuales. Cuando la variación del ICE, 
resultante es mayor que cero, significa que la confianza 
empresarial del sector k, en ese mes, mejoró con respecto al 
mes anterior. Por el contrario, cuando el ICEk es negativo, 
significa que la confianza empresarial se deterioró. Cuando 
en dos meses consecutivos (meses 1 y 2) el ICEk es positi-
vo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el 
primero, significa que en el mes dos la confianza empresa-
rial aumentó con respecto al mes anterior pero con menor 
fuerza que lo que aumentó la confianza empresarial en el 
mes uno, más no significa que disminuyó la confianza. Con 
el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen 
ICE´s negativos consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio, Construcción, 
Industria y Servicios. Las variables que componen el ICE 
se consideran en dos períodos, mes de referencia con 
respecto al mes anterior y mes siguiente con respecto al 
mes de referencia. Las ponderaciones del ICE Global son: 
Comercio 40%, Industria 40%, Servicios 15%, Construc-
ción 5%.  

Muestra

El estudio en la Provincia del Azuay correspondiente al 
mes de mayo de 2008 se basó en encuestas realizadas a 57 
empresas clasificadas por tipo de sector económico. 

Nota Metodológica

www.bce.fin.ec



Índice de Confianza Empresarial en Sector Comercio

Valor de Ventas en Sector Comercio
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Independencia Técnica al Servicio del País

El sector comercial en la Provincia del 
Azuay, mostró en mayo un ligero 
aumento de optimismo. El indicador de 
confianza se situó en 131 puntos en esta 
última medición, en comparación a los 
128.4 puntos que exhibió en la medición 
de abril. Lo que mayormente influyó en 
este resultado, fueron los buenos resulta-
dos observados en el mes de mayo. En el 
otro extremo, las expectativas negativas 
para el mes de junio, afectaron un mayor 
avance en el optimismo del sector. En 
comparación al 2007, la medición de 
este año observó una reducción de 
optimismo, al ubicarse -3.4 puntos por 
debajo del nivel de igual período del año 
2007. 

II. Valor de Ventas

El valor de ventas en el sector comercial 
de la Provincia del Azuay, se habría incre-
mentado por tercer mes consecutivo en 
6.9% en mayo con relación al mes 
anterior. Sin embargo, esta  tendencia se 
revertiría en el mes de junio, según las  
previsiones de los empresarios encuesta-
dos, que apuntan a una reducción de esta 
variable en -5%. 

ICE  131.0       2.6

2 Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales 
(mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, y  la situación del negocio.
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Personal Ocupado en Sector Comercio
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En el mes de mayo, el saldo neto de 
inventarios presentado fue negativo 
(-14.3%), lo cual implica un incremento 
en la acumulación de inventarios, 
similar a lo observado a lo largo de este 
último año.  

Los empresarios consultados del sector 
comercial en la Provincia del Azuay, se 
manifiestan optimistas respecto a la 
situación de sus negocios, si considera-
mos que el saldo de respuesta de empre-
sarios que consideran estar mejor en 
mayo que el mes anterior es de 33%, aún 
cuando debemos señalar que las 
perspectivas para el mes de junio son 
menos optimistas, ya que el porcentaje 
neto de empresarios que consideran van 
a estar mejor, es solamente de 9.5%. 

3 Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de análisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen 
inventarios bajo lo normal para el mismo mes. 
4 La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que el 
mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.

III. Personal Ocupado
 
Los empresarios encuestados del sector 
comercial en la Provincia del Azuay, 
mencionaron que aumentó la contrata-
ción de su personal en 0.8% durante el 
mes de mayo, situación favorable que no 
continuaría en el mes de junio, de acuer-
do a las expectativas de ajuste en esta 
variable de -0.8%.  

IV. Nivel  de Inventarios3

V. Situación de los negocios4



Índice de Confianza Empresarial en Sector Construcción
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Independencia Técnica al Servicio del País

El sector construcción en la Provincia del 
Azuay, exhibió un fuerte aumento de su 
indicador de confianza en la medición de 
mayo, éste se situó en 338.4 puntos, lo que 
significó un incremento de 38.3 puntos de 
optimismo respecto a la medición anterior. 
De igual manera, en comparación al año 
pasado, se denota una situación mucho más 
optimista, en tanto el indicador de este año 
se mantiene 71.8 puntos por encima del 
valor observado en igual mes del año 
pasado. Este mayor optimismo del sector se 
debe al aumento del valor planillado y la 
percepción fuertemente positiva sobre la 
situación de los negocios, que compensó el 
incremento de los precios de los insumos.    

El volumen de construcción en la Provincia 
del Azuay, se recuperó en esta última medi-
ción, exhibiendo un crecimiento de 1.5% en 
relación al mes anterior, y observando una 
perspectiva de crecimiento para el mes de 
junio de 4.2%. 

III. Valor Total Planillado 

El valor planillado por el sector constructor 
en la Provincia del Azuay, presentó un 
fuerte crecimiento en el mes de mayo 
(18.1%). Las previsiones de crecimiento 
para el mes de junio se mantienen positivas, 
aunque son menos alentadoras, ya que los 
empresarios esperan que esta variable 
crezca solamente en 3.5%.             

ICE  338.4     38.3

5 Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, del sector construcción son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor total 
planillado (mes de referencia y siguiente), el volumen de construcción (mes de referencia y siguiente) y la situación del negocio.
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IV. Personal ocupado

Para el mes de junio, los empresarios 
del sector constructor en la Provin-
cia del Azuay, prevén que la deman-
da laboral aumente en 0.4% con 
relación al mes anterior, cortando la 
tendencia de estabilidad mostrada en 
los últimos 5 meses.  

V. Precio de insumos

Los precios de los materiales de cons-
trucción en la Provincia del Azuay, 
continúan con el comportamiento 
alcista de los últimos meses. Los 
empresarios encuestados manifiestan 
que esta variable crecería 1.2% y 1.7% 
en mayo y junio respectivamente, 
contribuyendo negativamente a la 
confianza del sector.

VI. Situación de los
     negocios6

Los empresarios del sector se mues-
tran bastante optimistas respecto a la 
situación de sus negocios. En efecto, 
el balance neto de respuestas de los 
empresarios que consideran están 
mejor en mayo que el mes anterior 
alcanza el 50%, mientras que los que 
piensan van a estar mejor en el próxi-
mo mes, obtiene un saldo neto positi-
vo de 75%.

6 La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que 
el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior   

Personal Ocupado en Sector Construcción

Precio de Insumos en Sector Construcción

Saldo de la Situación de Negocios en Sector Construcción
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Índice de Confianza Empresarial en Sector Industria
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Independencia Técnica al Servicio del País

El Índice de Confianza Empresarial del 
sector industrial en la Provincia del 
Azuay se situó en 191.3 puntos en la 
medición del mes de mayo, lo que signi-
fica un aumento de optimismo de 15.2 
puntos respecto a la medición de abril, y 
de 78.5 puntos en relación a igual mes 
del año pasado, configurando una mejor 
perspectiva de los negocios en este año. 
Sin embargo, este mayor optimismo se 
debe fundamentalmente al buen 
comportamiento de las ventas y la 
percepción positiva de la situación de los 
negocios en mayo, ya que para el mes de 
junio se avizora una reducción de las 
ventas y una perspectiva menos optimis-
ta de los negocios. 

II. Volumen de
    Producción 
Según las empresas encuestadas del 
sector industrial en la Provincia del 
Azuay, los volúmenes de producción en 
mayo habrían decrecido en -1.5% con 
relación al mes anterior. En contraste a 
ello, las previsiones para el mes de junio 
señalan un crecimiento positivo de 1.2%.

III. Valor de ventas

El valor de ventas en el sector industrial 
de la Provincia del Azuay, registró un 
crecimiento en el mes de mayo de  5.7%, 
continuando con la recuperación de las 
ventas observada en los tres meses 
anteriores. Sin embargo, esta situación 
se revertiría en el mes de junio, mostran-
do una reducción de -3.1%, según las 
estimaciones de los empresarios consul-
tados. 

ICE  191.3     15.2

7 Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales 
(mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la situación del negocio.
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IV. Personal Ocupado

La demanda laboral en el sector indus-
trial no presenta una mejoría importan-
te, de acuerdo a la opinión de los 
empresarios encuestados, que apuntan 
a un crecimiento modesto de 0.1% y 
0.2% en mayo y junio respectivamente. 

V. Nivel de inventarios8

El nivel de inventarios en el sector 
industria de la Provincia del Azuay, si 
bien reportó en esta última medición 
un saldo neto negativo menor a los 
niveles prevalecientes en marzo y abril 
(-7.1%), sigue señalando una acumula-
ción de inventarios en el sector.

VI. Precio promedio
     de los insumos

Los precios de los insumos para la 
industria aumentaron fuertemente en 
mayo (2.8%), afectando negativamen-
te la confianza de los empresarios 
encuestados. Las perspectivas para 
junio tampoco son alentadoras, pues se 
espera que los precios de los insumos 
continúen incrementándose (1%).

VII. Situación de
       los negocios9

En el mes de mayo, el saldo de empresa-
rios del sector industrial de la Provincia 
del Azuay, que consideran estar mejor 
que el mes anterior alcanzó el 32.1%. 
Para el mes de junio, los empresarios son 
menos optimistas, ya que el porcentaje 
neto de empresarios que consideran van 
a estar mejor, se reduce al 10.7%.

8 Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de análisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen 
inventarios bajo lo normal para el mismo mes.
9 La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que el 
mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior. 

Personal Ocupado en Sector Industria

Saldo del Nivel de Inventarios en Sector Industria

Precio de los Insumos en Sector Industria
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Independencia Técnica al Servicio del País

Signos de un menor optimismo mostró 
el sector servicios en la Provincia del 
Azuay. En efecto, el indicador se situó 
en 297.3 puntos, en comparación a los 
312.4 puntos de la medición del mes 
de abril, aunque debemos destacar que 
este indicador se mantiene muy por 
encima del valor alcanzado en mayo 
del año pasado (122.3). Las variables 
que determinaron este resultado, 
tienen que ver con la caída de las 
ventas y la percepción pesimista sobre 
la situación de los negocios en el mes 
de mayo. 

II. Valor de Ventas 

El valor de ventas en el sector servicios 
de la Provincia del Azuay, registró una 
contracción de -9.9% en el mes de 
mayo, continuando con la caída de las 
ventas del mes anterior en que se 
presentó una reducción de -2.1%. Sin 
embargo, las expectativas para el mes 
de junio vuelven a ser positivas, si 
consideramos una previsión de aumen-
to en esta variable de 7%. 

ICE  297.3     -15.1

10Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales 
(mes de referencia y siguiente) y la situación del negocio.

Independencia Téc

ESTUDIO MENSUAL
DE  OPINION EMPRESARIAL
SECTOR SERVICIOS

Valor de Ventas en Sector Servicios
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IV. Situación de los negocios11  

En mayo, el saldo neto de respuesta de los empresarios que consideran estar mejor que en el mes anterior es negativo 
(-33.3%), con lo que la percepción de la situación de los negocios empeoró, con relación al mes anterior. Para el mes 
de junio, los empresarios del sector servicios son más optimistas, ya que el porcentaje neto de empresarios que consi-
deran van a estar mejor, es de 33.3%.    

11La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que 
el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.

Personal Ocupado en Sector Servicios

Saldo de la Situación de Negocios en Sector Servicios
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III. Personal Ocupado

En relación al personal ocupado por el sector servicios de la Provincia del Azuay, se reporta un ligero incremento de 
0.2% en mayo con relación a abril, previéndose una situación de estabilidad en el mes de junio.
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