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ICE 217.4 4 7.3

I. Indice de Confianza Empresarial Agregadot

El indice de Confianza Empresarial (ICE) de la provincia del
Azuay, que elabora el Banco Central del Ecuador presenta
un mejor desempefio, continuando la misma tendencia de
las tres ultimas mediciones, al registrar un incremento en
el mes de mayo de 7.3 puntos, situdndose en 217.4 puntos
de confianza respecto a los 210.2 puntos alcanzados en la
medicion de abril. Los resultados positivos, se explican
fundamentalmente por el incremento del ICE del sector
servicios, seguido por la industria. Mientras que los sectores
de construccion y comercio experimentaron una reduccion
del optimismo empresarial, pero que no fue suficiente para
revertir el aumento del ICE agregado en la provincia del
Azuay y su recuperacion a niveles pre crisis.

Al desagregar los sectores, se observa que el sector comercio
tiene un retroceso de -3.8 puntos, lo que implica que sea
el menos optimista de todos los sectores, ubicandose en el
rango pesimista de menos de 100 puntos, comportamiento
que se explica como respuesta a las previsiones de ajuste
de las ventas y el empleo para el mes de junio de 2009 que
contrasta con los buenos resultados alcanzados durante el
mes de mayo. Por su parte, la construccion si bien registra
una reduccion de -9.9 puntos debido al estancamiento
de la actividad desarrollada por el sector en mayo y las

previsiones igualmente negativas para el mes de junio, se
mantiene como el sector méas optimista, en cuanto alcanza
el nivel mas alto del ICE sectorial de la provincia del Azuay
(377.4 puntos). Los otros sectores muestran un incremento
de optimismo, tal como es el caso del sector servicios, en
donde el incremento de las ventas y el empleo durante el
mes de mayo, es lo que mayormente explica el incremento
de la confianza sectorial en 20.9 puntos. Igualmente en el
sector de la industria, hay una creciente expectativa de que
la situacién de los negocios mejore y con ello se observa
un avance del indicador de confianza del sector en 17.5
puntos, debido a que las proyecciones de produccion, ventas
y empleo se han corregido al alza en el mes analizado.

En comparacion con afios anteriores, la medicion del ICE
agregado del mes de mayo fue superior a la de igual periodo
del afio 2007 y 2008 en 84.3 y 46.4 puntos respectivamente,
denotando una mejor situacion de los negocios en este
afio. De igual manera, la proyeccion de este indicador de
confianza si bien se mantiene por debajo de lo que se registra
en el resto del pais, este diferencial se viene acortando
en los ultimos cinco meses, al pasar de una diferencia de
129.9 puntos en enero a una de 27.3 puntos en esta Gltima
medicion de mayo.
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Nota Metodoldgica

Interpretacion del ICE

Para facilidad del lector, se presenta el indice de
Confianza Empresarial, ICE, tanto en niveles como
en variaciones porcentuales mensuales. Cuando
la variacion del ICE, resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector Kk,
en ese mes, mejoro con respecto al mes anterior. Por
el contrario, cuando el ICEk es negativo, significa
que la confianza empresarial se deteriord. Cuando
en dos meses consecutivos (meses 1y 2) el ICEK es
positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado
que el primero, significa que en el mes dos la
confianza empresarial aumentd con respecto al mes
anterior pero con menor fuerza que lo que aumento la
confianza empresarial en el mes uno, méas no significa
que disminuyo la confianza. Con el mismo criterio se
puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos
consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio,
Construccion, Industria y Servicios. Las variables
que componen el ICE se consideran en dos periodos,
mes de referencia con respecto al mes anterior y mes
siguiente con respecto al mes de referencia.

Las ponderaciones del ICE Global son: Comercio
40%, Industria 40%, Servicios 15%, Construccion
5%.

Muestra

La encuesta se elabora la tltima semana de cada mes,
en base a entrevistas a empresas clasificadas por tipo
de sector econémico.
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I. indice de Confianza Empresarial Industria* ICE 318.2 4 17.5
ICE_industria
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!Las variables usadas para el calculo del indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el
valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.



IV. Empleo.

Los empresarios del sector industrial
reportaron un incremento de la demanda
laboral de 1% durante el mes de mayo, nivel
de ocupacion que se mantendria estable en
el mes de junio, de acuerdo a las previsiones
de estabilidad por parte de los empresarios
encuestados

V. Nivel de inventarios 2.

En opinidén de los empresarios encuestados,
no se modificaria la tendencia de acumulacion
de inventarios en el sector industrial, tal cual
se infiere del saldo neto negativo de -21.4%
en esta ultima medicion.

VI. Precios de insumos.

Los empresarios encuestados en este sector,
sefalan que el precio de los insumos habria
aumentado 0.2% en el mes de mayo, sin
que se prevea nuevas modificaciones para
el mes de junio.

VII. Situacion de los negocios 3

Al igual que en la encuesta anterior, en
esta medicion predomind una percepcion
optimista acerca de la situacion de los
negocios en este sector industrial, si
consideramos el saldo positivo en esta
variable de 32.1% y 28.6% para los meses
de mayo y junio, respectivamente.

2Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad
de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal parael
mes de andlisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen
inventarios bajo lo normal para el mismo mes.

3La situacion de negocios se presenta como un saldo de res-
puestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios
que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor
que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el
mes de referencia es peor que el mes anterior.
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I. indice de Confianza Empresarial Comercio’

La confianza empresarial del sector comercial
experimentd un ligero aumento de pesimismo,
el cual se situd en 94.3 puntos, lo que significo
una disminucioén de -3.8 puntos de confianza
respecto a la medicion anterior, mantenién-
dose por quinto mes consecutivo en el rango
pesimista de menos de 100 puntos. Las varia-
bles que registraron un mayor cambio en esta
ultima medicion y determinaron la caida de la
confianza empresarial fueron las previsiones
de ajuste de las ventas y empleo para el mes de
junio. Por otro lado, el ICE en este mes mostrd
un nivel 36.7 y 40.1 puntos por debajo de lo
observado en igual mes del afio 2008 y 2007,
denotando que el sector comercial se muestra
mucho mas pesimista que en afios anteriores.

Il. Valor de Ventas.

Si bien las ventas del sector comercial al-
canzaron el crecimiento mas alto del afio en
el mes de mayo (21.8%), esta tendencia se
revertiria rapidamente en el mes de junio de
acuerdo a las previsiones de ajuste para este
mes de -20.9%, confirmando que el incremen-
to observado en mayo habria sido estacional,
por efecto del dia de la madre.
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. Variacion

Variacién del Valor Total de Ventas
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Las variables usadas para el calculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el

nivel de inventarios, y la situacion del negocio.



I11. Empleo
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IV. Nivel de Inventarios 2
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V. Situacion de los negocios 3

La situacion de los negocios en el mes de

mayo se percibe favorable, si consideramos
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3 La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas,
es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran
que el negocio en el mes de referencia es mejor que el mes anterior
y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor
que el mes anterior.
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I. indice de Confianza Empresarial Construccion* ICE377.4 Y -9.9
La confianza de los empresarios del sector ICE_Construccion
construccion si bien experimento una 430 - - 50
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IV. Empleo.

Los niveles de ocupacion laboral por parte del
sector de la construccion en la provincia del Azuay
que se mantuvieron estables entre los meses de
febrero y mayo de este afo, observarian una
reduccion de -0.5% de acuerdo a las previsiones
de ajuste de los empresarios encuestados.

V. Precios de insumos

A diferencia de lo observado en los meses
de marzo y abril, en los cuales se reportd un
significativo crecimiento del precio de los
insumos, esta tltima medicion muestra un nivel
de precios estable en el mes de mayo en relacién
alo observado en abril, y una ligera prevision de
incremento para el mes de junio en 0.5%.

VI. Situacion de los negocios?

Las empresas encuestadas en el sector construccion
de la provincia del Azuay reportaron condiciones
negativas en la situacion del negocio en el mes de
mayo, seglin se observa en el balance neto negativo
de -33.33% del empresariado consultado. Esta
situacion se mantendria sin cambios en el mes de
junio.

La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el re-
sultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes
de referencia es peor que el mes anterior
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SECTOR DE SERVICIOS

I. indice de Confianza Empresarial Servicios * ICE221.8 4 21.0

.. ., . ICE_Servicios
El sector servicios también registro un -
aumento de optimismo en términos

. . . 390 40
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optimismo tiene que ver con el aumento
de las ventas en el mes de mayo. No
obstante de este incremento de la confianza
en términos mensuales, el indicador 4, .
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Il. Valor de ventas.

Variacion del Valor de Ventas
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Las variables usadas para el calculo del indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente),
el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.



1ll. Empleo.

Variacion del Personal Ocupado
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IV. Situacion de los negocios ° .

Saldo de la Situacion de Negocios
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meses resulta positiva para el 25% del
empresariado consultado.

80-AeN
80-unr
80-Inr
80-08V
80-das
80-1°0
80-AON
80-210
60-2u3
60-924
60-1eIN
60-19v
60-AeiN
60-unr

2 La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado
de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es
mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es
peor que el mes anterior.
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