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CONFIANZA EMPRESARIAL RECUPERA
NIVELES PRE CRISIS  

El Índice de Confi anza Empresarial (ICE) de la provincia del 
Azuay, que elabora el Banco Central del Ecuador presenta 
un mejor desempeño, continuando la misma tendencia de 
las tres últimas mediciones, al registrar un incremento en 
el mes de mayo de 7.3 puntos, situándose en 217.4 puntos 
de confi anza respecto a los 210.2 puntos alcanzados en la 
medición de abril. Los resultados positivos, se explican 
fundamentalmente por el incremento del ICE del sector 
servicios, seguido por la industria. Mientras que  los sectores 
de construcción y comercio experimentaron una reducción 
del optimismo empresarial, pero que no fue sufi ciente para 
revertir el aumento del ICE agregado en la provincia del  
Azuay y su recuperación a niveles pre crisis.

Al desagregar los sectores, se observa que el sector comercio 
tiene un retroceso de -3.8 puntos, lo que implica que sea 
el menos optimista de todos los sectores, ubicándose en el 
rango pesimista de menos de 100 puntos, comportamiento 
que se explica como respuesta a las previsiones de ajuste 
de las ventas y el empleo para el mes de junio de 2009 que 
contrasta con los buenos resultados alcanzados durante el 
mes de mayo. Por su parte, la construcción si bien registra 
una reducción de -9.9 puntos debido al estancamiento  
de la actividad desarrollada por el sector en mayo y las 

Azuay

previsiones igualmente negativas para el mes de junio, se 
mantiene como el sector más optimista, en cuanto alcanza 
el nivel más alto del ICE sectorial de la provincia del Azuay 
(377.4 puntos). Los otros sectores muestran un incremento 
de optimismo, tal como es el caso del sector servicios, en 
donde el incremento de las ventas y el empleo durante el 
mes de mayo, es lo que mayormente explica el incremento 
de la confi anza sectorial en 20.9 puntos. Igualmente en el 
sector de la industria, hay una creciente expectativa de que 
la situación de los negocios mejore y con ello se observa 
un avance del indicador de confi anza del sector en 17.5 
puntos, debido a que las proyecciones de producción, ventas 
y empleo se han corregido al alza en el mes analizado. 

En comparación con años anteriores, la medición del ICE 
agregado del mes de mayo fue superior a la de igual período 
del año 2007 y 2008 en 84.3 y 46.4 puntos respectivamente, 
denotando una mejor situación de los negocios en este 
año. De igual manera, la proyección de este indicador de 
confi anza si bien se mantiene por debajo de lo que se registra 
en el resto del país, este diferencial se viene acortando 
en los últimos cinco meses, al pasar de una diferencia de 
129.9 puntos en enero a una de 27.3 puntos en esta última 
medición de mayo.    

I. Índice de Confi anza Empresarial Agregado1                                 
ICE  217.4          7.3

5 Ver Nota Metodológica
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Para facilidad del lector, se presenta el Índice de 
Confi anza Empresarial, ICE, tanto en niveles como 
en variaciones porcentuales mensuales. Cuando 
la variación del ICE, resultante es mayor que cero, 
signifi ca que la confi anza empresarial del sector k, 
en ese mes, mejoró con respecto al mes anterior. Por 
el contrario, cuando el ICEk es negativo, signifi ca 
que la confi anza empresarial se deterioró. Cuando 
en dos meses consecutivos (meses 1 y 2) el ICEk es 
positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado 
que el primero, signifi ca que en el mes dos la 
confi anza empresarial aumentó con respecto al mes 
anterior pero con menor fuerza que lo que aumentó la 
confi anza empresarial en el mes uno, más no signifi ca 
que disminuyó la confi anza. Con el mismo criterio se 
puede interpretar cuando se tienen ICE´s negativos 
consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio, 
Construcción, Industria y Servicios. Las variables 
que componen el ICE se consideran en dos períodos, 
mes de referencia con respecto al mes anterior y mes 
siguiente con respecto al mes de referencia. 

Las ponderaciones del ICE Global son: Comercio 
40%, Industria 40%, Servicios 15%, Construcción 
5%.  

Muestra

La encuesta se elabora la última semana de cada mes, 
en base a entrevistas a empresas clasifi cadas por tipo 
de sector económico. 

Nota Metodológica
 
Interpretación del ICE



ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL 
SECTOR INDUSTRIAL

Las empresas del sector industrial registraron en 
el mes de mayo un crecimiento de la producción 
de 4%, y una previsión de crecimiento para el 
mes de junio de 1.7%, mostrando un ciclo de 
cinco meses sucesivos de crecimiento positivo 
de esta variable.

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

II. Volumen de producción.

En las ventas se observa un crecimiento de 4.1% 
en el mes de mayo, de acuerdo a los empresarios 
encuestados. Al contrario de ello, las previsiones 
para el mes de junio apuntan a una contracción 
de esta variable en -9.7%. 

III. Valor de ventas.

Variación del Volumen de Producción 

Variación del Valor de Ventas

I. Índice de Confianza Empresarial Industria1

ICE_industria 
El indicador de confianza del sector industrial 
presentó un aumento de optimismo en la 
medición de mayo que se situó en 318.2 puntos, 
en comparación a los 300.7 puntos del mes 
anterior. El mayor optimismo se explica por el 
incremento de las ventas y del empleo en el mes 
de mayo,  que compensa las previsiones de ajuste 
en las ventas y de estabilidad en el empleo para 
el mes de junio.  En relación a años anteriores, el 
indicador de confianza se ubica muy por encima 
de los valores observados en 2007 y 2008, 
denotando una mejor situación de los negocios 
para la industria en lo que va de este año. 

Mayo 2009

Azuay
ICE  318.2          17.5 

1 Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el 
valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la situación del negocio.
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Variación del Personal Ocupado 

Saldo del Nivel de Inventarios

Variación del Precio Promedio de Insumos 

Saldo de la Situación de Negocios 

2 Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad 
de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el 
mes de análisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen 
inventarios bajo lo normal para el mismo mes.  
3 La situación de negocios se presenta como un saldo de res-
puestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios 
que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor 
que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el 
mes de referencia es peor que el mes anterior.
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Al igual que en la encuesta anterior, en 
esta medición predominó una percepción 
optimista acerca de la situación de los 
negocios en este sector industrial, si 
consideramos el saldo positivo en esta 
variable de 32.1% y 28.6% para los meses 
de mayo y junio, respectivamente.

Los empresarios del sector industrial 
reportaron un incremento de la demanda 
laboral de 1% durante el mes de mayo, nivel 
de ocupación que se mantendría estable en 
el mes de junio, de acuerdo a las previsiones 
de estabilidad por parte de los empresarios 
encuestados
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VI. Precios de insumos.

En opinión de los empresarios encuestados, 
no se modificaría la tendencia de acumulación 
de inventarios en el sector industrial, tal cual 
se infiere del saldo neto negativo de -21.4% 
en esta última medición.

VII. Situación de los negocios 3

Los empresarios encuestados en este sector, 
señalan que el precio de los insumos habría 
aumentado 0.2% en el mes de mayo, sin 
que se prevea nuevas modificaciones para 
el mes de junio.  

IV. Empleo.

V. Nivel de inventarios 2 .



ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL 
SECTOR COMERCIAL

  Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el 
nivel de inventarios, y  la situación del negocio.

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

II. Valor de Ventas.

ICE_Comercio

Mayo 2009

Azuay
I. Índice de Confianza Empresarial Comercio1

ICE  94.3           -3.8               

La confianza empresarial del sector comercial 
experimentó un ligero aumento de pesimismo, 
el cual se situó en 94.3 puntos, lo que significó 
una disminución de -3.8 puntos de confianza 
respecto a la medición anterior, mantenién-
dose por quinto mes consecutivo en el rango 
pesimista de menos de 100 puntos. Las varia-
bles que registraron un mayor cambio en esta 
última medición y determinaron la caída de la 
confianza empresarial fueron las previsiones 
de ajuste de las ventas y empleo para el mes de 
junio. Por otro lado, el ICE en este mes mostró 
un nivel 36.7 y 40.1 puntos por debajo de lo 
observado en igual mes del año 2008 y 2007, 
denotando que el sector comercial se muestra 
mucho más pesimista que en años anteriores.

Si bien las ventas del sector comercial al-
canzaron el crecimiento más alto del año en 
el mes de mayo (21.8%), esta tendencia se 
revertiría rápidamente en el mes de junio de 
acuerdo a las previsiones de ajuste para este 
mes de -20.9%, confirmando que el incremen-
to observado en mayo habría sido estacional, 
por efecto del día de la madre. 

Variación del Valor Total de Ventas
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V. Situación de los negocios 3

La situación de los negocios en el mes de 
mayo se percibe favorable, si consideramos 
que el 42.9% neto de los empresarios 
encuestados en el sector comercial hace una 
evaluación positiva de este mes en relación a 
lo observado en el mes de abril. Al contrario 
de ello, las previsiones para el mes de junio 
apuntan a una contracción de la actividad, 
según se infiere del saldo neto negativo de 
esta variable de -4.8%.

IV. Nivel de Inventarios 2

El nivel de inventarios registró un incremento 
del saldo neto negativo al -28.6%, permitiendo 
inferir un cierto agravamiento del proceso 
de acumulación de inventarios que se viene 
manteniendo inalterable en el sector comercial 
a lo largo de este último año. 

La demanda laboral del sector comercial 
creció por segundo mes consecutivo en el 
mes de mayo (0.8%), revirtiendo los ajustes 
observados en el primer trimestre del año. 
Sin embargo, esta dinámica no se mantendría 
en el mes de junio, en tanto las previsiones 
apuntan a una contracción de esta variable 
en -4.1%. 

III. Empleo 

Saldo de la Situación de los Negocios

Saldo del Nivel de Inventarios

Variación del Personal Ocupado  

2  Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de 
empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de 
análisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen inventarios bajo 
lo normal para el mismo mes. 
3   La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, 
es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran 
que el negocio en el mes de referencia es mejor que el mes anterior 
y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor 
que el mes anterior.



ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL1 
SECTOR DE LA CONSTRUCCION

La última medición muestra cierta estabilidad 
de esta variable, si consideramos que las 
empresas encuestadas registraron un aumento 
de 0.2% en el mes de mayo, y una previsión 
de ajuste de -0.5% para el mes de junio.

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

1 Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, 
del sector construcción son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el 
siguiente), el valor total planillado (mes de referencia y siguiente), el volumen de 
construcción (mes de referencia y siguiente) y la situación del negocio.

II. Volumen de Construcción. 
Variación del volumen de construcción

I. Índice de Confianza Empresarial Construcción1

ICE_ConstrucciónLa confianza de los empresarios del sector 
construcción si bien experimento una 
reducción de optimismo desde 387.3 puntos 
registrado en abril a 377.4 puntos en la 
medición del mes de mayo, se mantiene 
en los niveles más altos de confianza entre 
los sectores encuestados de la provincia del 
Azuay y muy por encima de lo observado en 
igual período de años anteriores. A juicio de 
los empresarios entrevistados, la percepción 
negativa sobre la situación de los negocios 
en mayo, conjuntamente con la contracción 
del empleo y el aumento de los precios de 
los insumos previstos para el mes de junio, 
son las variables que mayormente afectaron 
la confianza de este sector.

Mayo 2009

Azuay
ICE 377.4            -9.9   

Los empresarios encuestados registraron un 
aumento del valor planillado de 0.1% en el 
mes de mayo, y una previsión de reducción 
similar para el mes de junio de -0.1%.

III. Valor Total Planillado. 
Variación del Valor Total Planillado
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  La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el re-
sultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de 
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes 
de referencia es peor que el mes anterior

V. Precios de insumos

IV. Empleo. Variación del Personal Ocupado

VI. Situación de los negocios2 

Variación del Precio Promedio de Insumos 

Saldo de la Situación de Negocios 
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A diferencia de lo observado en los meses 
de marzo y abril, en los cuales se reportó un 
significativo crecimiento del precio de los 
insumos, esta última medición muestra un nivel 
de precios estable en el mes de mayo en relación 
a lo observado en abril, y una ligera previsión de 
incremento para el mes de junio en 0.5%.

Las empresas encuestadas en el sector construcción 
de la provincia del Azuay reportaron  condiciones 
negativas en la situación del negocio en el mes de 
mayo, según se observa en el balance neto negativo 
de -33.33% del empresariado consultado. Esta 
situación se mantendría sin cambios en el mes de 
junio. 

www.bce.fin.ec
Para mayor información contáctenos:

prod.dge@bce.ec

Los niveles de ocupación laboral por parte del 
sector de la construcción en la provincia del Azuay 
que se mantuvieron estables entre los meses de 
febrero y mayo de este año, observarían una 
reducción de -0.5% de acuerdo a las previsiones 
de ajuste de los empresarios encuestados. 



ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL1 
SECTOR DE SERVICIOS

II. Valor de ventas.                                        

Las ventas en el sector servicios de la 
provincia del Azuay habrían aumentado 
en 10.1% durante el mes de mayo con 
relación a abril. Al contrario de ello, los 
empresarios encuestados consideran que 
habría una contracción de esta variable de 
-9.1% en el mes de junio. 

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), 
el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente) y la situación del negocio.

ICE_Servicios
El sector servicios también registró un 
aumento de optimismo en términos 
mensuales; en efecto el indicador se situó 
en 221.8 puntos en el mes de mayo, en 
comparación a los 200.8 puntos de la 
medición del mes de abril. La principal 
variable que incidió en este aumento de 
optimismo tiene que ver con el aumento 
de las ventas en el mes de mayo. No 
obstante de este incremento de la confianza 
en términos mensuales, el indicador 
de optimismo se muestra inferior a lo 
observado en igual mes del año pasado, 
aunque superior a lo acontecido en mayo 
del 2007.  

Mayo 2009

Azuay
I. Índice de Confianza Empresarial Servicios 1 ICE 221.8         21.0 

Variación del Valor de Ventas 
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Los empresarios encuestados se 
muestran optimistas sobre la situación 
de los negocios, tanto en el mes de mayo 
como en junio, en tanto la evaluación 
que hacen de sus negocios para ambos 
meses resulta positiva para el 25% del 
empresariado consultado. 

III. Empleo.                                        

El nivel de contratación laboral en el 
sector servicios de la provincia del 
Azuay presenta un incremento de 1% en 
el mes de mayo. Para el mes de junio se 
prevé un menor crecimiento (0.1%).

IV. Situación de los negocios 2 .  

Variación del Personal Ocupado 

Saldo de la Situación de Negocios

2 La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado 
de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es 
mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es 
peor que el mes anterior.
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