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I. Indice de Confianza Empresarial
Agregado?

El Indice de Confianza Empresarial (ICE) de la provincia
del Azuay, que elabora mensualmente el Banco Central del
Ecuador, en base a la informacion recabada a empresas del
comercio, industria, servicios y construccion, se contrajo
desde 171 puntos en mayo a 149.2 puntos en la medicion de
junio, revirtiendo la tendencia de crecimiento observada en
los cuatro meses anteriores. Desde la dptica sectorial, el
aumento de optimismo que experimentd el sector servicios,
y en menor medida la construccién, no fueron suficientes
para compensar los resultados menos optimistas de los
sectores del comercio e industria, lo cual produjo una reduc-
cién de optimismo del orden de -21.8 puntos en el indicador
de confianza agregado del mes de junio en la provincia del
Azuay.

En efecto, en el sector servicios aument6 el optimismo en la
confianza de los empresarios del sector, desde 297.3 puntos
en mayo a 304.5 en junio. Los buenos resultados observados
en el mes de junio alientan este optimismo, sin perjuicio de
las expectativas negativas para el mes de julio. Por su parte,

ICE 149.2 V -21,8

la confianza de los empresarios del sector construccién, que
se expandié desde 338.4 en la medicion anterior a 343.1
puntos en la medicién de junio, afincan sus esperanzas
bésicamente en las expectativas de recuperacion para el mes
de julio. Estos resultados que expandieron el ICE agregado,
fueron afectados negativamente por las caidas de optimismo
de -26.9 y -18.6 puntos en el sector comercial e industrial
respectivamente, que finalmente determind la caida obser-
vada en el indice de confianza empresarial respecto del mes
anterior.

A pesar de la importante caida del indicador de confianza en
términos mensuales, éste se mantiene 41.1 puntos por
encima del nivel mostrado en igual periodo del afio 2007, lo
cual denota una perspectiva de los negocios mds favorable
en este aflo. Sin embargo, comparativamente con el resto del
paifs, el empresariado azuayo se muestra mucho menos
optimista, en tanto el ICE agregado del Azuay se ubica 84.8
puntos por debajo del agregado nacional.
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!'Ver Nota Metodoldgica.



Nota Metodologica
Interpretacion del ICE

Para facilidad del lector, se presenta el ndice de Confianza
Empresarial, ICE, tanto en niveles como en variaciones
porcentuales mensuales. Cuando la variaciéon del ICE,
resultante es mayor que cero, significa que la confianza
empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al
mes anterior. Por el contrario, cuando el ICEk es negativo,
significa que la confianza empresarial se deteriord. Cuando
en dos meses consecutivos (meses 1y 2) el ICEk es positi-
vo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el
primero, significa que en el mes dos la confianza empresa-
rial aumentd con respecto al mes anterior pero con menor
fuerza que lo que aumentd la confianza empresarial en el
mes uno, mas no significa que disminuyo la confianza. Con
el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen
ICE’s negativos consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio, Construccion,
Industria y Servicios. Las variables que componen el ICE
se consideran en dos periodos, mes de referencia con
respecto al mes anterior y mes siguiente con respecto al
mes de referencia. Las ponderaciones del ICE Global son:
Comercio 40%, Industria 40%, Servicios 15%, Construc-
cién 5%.

Muestra

El estudio en la Provincia del Azuay correspondiente al
mes de junio de 2008 se basé en encuestas realizadas a 53
empresas clasificadas por tipo de sector econémico.
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I. indice de Confianza Empresarial? ICE 104.1 V -26.9

indice de Confianza Empresarial en Sector Comercio

El indice de confianza empresarial del
sector comercio en la provincia del
Azuay, se situé en el mes de junio en )
104.1 puntos, lo que significa una reduc- | '*
cion de optimismo de -26.9 puntos |1so
respecto al nivel alcanzado en mayo.

Este menor optimismo se debid princi- 0 16,2 r°
palmente a la caida de las ventas en junio | 130 | L 10
y la percepcién pesimista sobre la situa- 120 | 2
cién general de sus negocios. El resulta-

do de esta variable en esta dltima medi- 110 | - -30
cién resultd inferior en -11 puntos al | w0

101,9

nivel exhibido en igual periodo del 2007,
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reduccion de optimismo en términos

anuales.
B A variacion —fll—  Nivel
Il. Valor de Ventas Variacion del Valor Total de Ventas
En junio, el valor de ventas de las empre- 30%
sas encuestadas del sector comercial de la 272%

25%

provincia del Azuay, se habria reducido
en -6.3% con relacion al mes anterior,
revirtiendo la tendencia de crecimiento
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2Las variables usadas para el cdlculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales
(mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, y la situacién del negocio.



lll. Empleo

En esta dltima medicion, los empresarios
del sector comercial de la provincia del
Azuay, se manifestaron por la estabili-
dad de los niveles de contratacion de su
personal en junio y julio, lo que no deja
de ser un aliciente, si consideramos el
mal desempefio observado por las ventas
del sector en estos dos meses.

Variacion Personal Ocupado
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IV. Nivel de Inventarioss3

En el mes de junio, el saldo neto negati-
vo de inventarios aumento al -26.3%, lo
cual implica un aceleramiento del incre-
mento de acumulacién de inventarios en
el sector comercio.

Saldo del Nivel de Inventarios en Sector Comercio
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V. Situacion de los negocios+

Como consecuencia del desempefio
negativo observado en el mes de junio,
la percepcion sobre la situacion de los
negocios también es pesimista, si consi-
deramos que el saldo de respuesta de los
empresarios que consideran estar mejor
que en el mes anterior, es inferior al de
aquellos que piensan estar peor
(-15.8%). Sin embargo, para el mes de
julio se revierte esta tendencia, al obser-
varse un saldo neto positivo de 47.4%
de empresarios que consideran van a
estar mejor en el mes de julio respecto al
mes de junio. .

Saldo de Ia Situacion de Negocios en Sector Comercio
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3 Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de andlisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen

inventarios bajo lo normal para el mismo mes.

4 La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que
el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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I. Indice de Confianza Empresarials ICE 343.1 A 4.7

indice de Confianza Empresarial en Sector Construccién

Junio 2008

VA I\

El sector de la construccién mostré en junio
un ligero aumento de optimismo en términos 430 60
mensuales, el indicador se situé en 343.1 a7
puntos en el mes de junio, en comparacién a 380 |
los 338.4 puntos que exhibié en la medicién
de mayo. Las principales variables que
afectaron esta expansion en el optimismo 280
tienen que ver con las expectativas de creci-

miento para el mes de julio del volumen de | 230 A;ml I_I | " i 189 57 g3 383 47
! I
-
-29,4
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construccién y de su valor planillado. En el 18 -13,

otro extremo, la demanda laboral y los | ' I
130

I -20

precios de los insumos se mantuvieron
pesimistas, afectando una mayor expansion 450
del indicador de confianza sectorial. El resul- 80 | | | | | i | | | | | | | 60
tado mas destacable en esta ultima medicién, jun-07  jul-07  ago-07 sep-07 oct-07 nov-07 dic-07 ene-08 feb-08 mar-08 abr-08 may-08 jun-08

es que mantiene una diferencia 32.7 puntos
por encima del nivel alcanzado en igual ’ B Variacién —@—  Nivel
periodo del 2007, reflejando un mejor
ambiente de los negocios para la construccién
en este afo.

- -40

Il. Volumen de Construccion Variacion del Volumen de Construccion
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junio, avizorandose mds bien un importante T —
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lll. Valor Total Planillado Variacién del Valor Total Planillado

25%

21,7%
Consistente con los resultados observados 20% 181%

en materia de volumen de construccion, el
valor total planillado por el sector construc-
tor en la provincia del Azuay, registraria un 10%

15%

crecimiento minimo de 0.3% en el mes de 5% 5,6%
junio y expectativas importantes de creci- 2I7i ¥ ]J 03% |
miento de 5.6% para el mes de julio, de % 0,0% ]—' -
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5 Las variables usadas para el cdlculo del indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector construccion son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor total
planillado (mes de referencia y siguiente), el volumen de construccién (mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.



Variacion del Personal Ocupado

IV. Empleo
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V. Precios de insumos
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Los precios de los materiales de cons-
truccién contindan con su comporta-
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VI. Situacioéon de los Saldo de Ia Situacion de Negocios en Sector Construccion

negocioss
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¢ La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que
el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior
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ICE 172.7 V-18.6

1. Indice de Confianza Empresarial Industria”

indice de Confianza Empresarial en Sector Industria

Al contrario de los cuatro meses anterio-

res, la confianza de los empresarios del 210 30
sector industrial en la provincia del 8 2 190 221 1o

Azuay, experimenté una contraccién  |'°° 16,7 %°
desde 191.3 puntos en mayo a 172.7 170 : AFL Lo
puntos en la medicién del mes de junio. 4 g0 J 1578

A juicio de los empresarios entrevista- 150 -0

dos, los malos resultados negativos en 150 | 1381 462 \ 1462 L o
materia de ventas y empleo durante el 1265

mes de junio afectaron negativamente la | 110 w02 nas a6 2°
confianza del sector. Sin embargo, al /

comparar con igual periodo del 2007, el i L G 13 =0
nivel de optimismo en junio de este afio e jun-07 ' jul-07 'ago-07 'sep-07 ' oct-07 'nov-07 ' dic-07 'ene-08 ' feb-08 'mar-08 ' abr-08 'may-08 jun-08 e
es mayor en 95.2 puntos al observado en

igual mes del afio pasado, con lo cual se ’ T 7 Variacion T Nivel

mantienen mejores perspectivas para el
sector en este afio.

Il. Volumen de
Produccion

En junio, segtin las empresas encuestadas
del sector, la produccién de las empresas
del sector industrial en la provincia del
Azuay, crecié en 0.1% con relacién al
mes anterior. La prevision para el mes de
julio, por su parte sefiala un crecimiento
de 1.3%.

Variacion del Volumen de Produccion
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Variacion del Valor de Ventas
Ill. Valor de ventas
10%
El valor de ventas en el sector industrial 5.5% 57%
de la provincia del Azuay, registr6 una % 21% 30 I 5 2,7% 090 %

caida en el mes de junio de -3.3%,
cortando la tendencia de crecimiento
positivo de los cuatro meses anteriores.
Sin embargo, para el mes de julio se
esperaria que se revierta nuevamente
esta tendencia, seguin las estimaciones
de crecimiento en esta variable de 0.9%.
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7Las variables usadas para el cdlculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales
(mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la situacién del negocio..




IV. Empleo

En junio, la demanda laboral en el
sector industrial de la provincia del
Azuay permanecié estable, mientras
que en julio se prevé un ligero incre-
mento de 0.3%.

V. Nivel de inventarioss

El nivel de inventarios en el sector
industrial de la provincia del Azuay,
reporté en esta ultima medicién un
saldo neto negativo de -15.4%, por lo
que se sigue observando una acumula-
cién de inventarios en el sector indus-
trial.

VI. Precio de insumos

La tasa de crecimiento de los precios
de los insumos se mantiene alta en el
mes de junio (1.7%), consistente con el
fenémeno inflacionario observado en
el pais y afectando el nivel de confian-
za empresarial en el sector. Para el mes
de julio, se prevé una caida en el ritmo
de crecimiento de los precios de los
insumos de acuerdo a las estimaciones
de los empresarios consultados
(0.2%).

VII. Situacion de
los negocios®

En el mes de junio, el saldo de empresarios
del sector industrial de la Provincia del
Azuay, que consideran estar mejor que el
mes anterior alcanzé el -15.4%. Para el
mes de julio, en cambio los empresarios
del sector son optimistas, ya que el porcen-
taje neto de empresarios que consideran
van a estar mejor alcanza un rango positi-
vo de 11.5%.

Variacion del Personal Ocupado
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Saldo del Nivel de Inventarios en Sector Industria
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Variacion del Precio Promedio de Insumos
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Saldo de Ia Situacion de Negocios en Sector Industria
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8 Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de andlisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen

inventarios bajo lo normal para el mismo mes.

¢ La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que el

mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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AZUAY

I. indice de Confianza Empresarial?o ICE 304.5 A 7.2

indice de Confianza Empresarial en Sector Servicios

Este sector presenté un aumento de la
confianza empresarial desde 297.3 |, 80
puntos en el mes de mayo a 304.5 78 wso 2t w005 Lo
puntos en la medicién de junio. El o /-/'\29.73/.
factor mas preponderante para expli- | % ' 0
car este incremento de optimismo
tiene que ver con los buenos resulta- |40
dos observados por el sector servicios
en el mes de junio, que compensan las
expectativas negativas para el mes de
julio. En comparacién al 2007, la . £ » 43 o "2
medicién de este afio fue superior en | 140 1 J A | 165.7 140 1 [ | to
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I. Valor de Ventas Valor de Ventas en Sector Servicios

25%

22,0%
De acuerdo a los empresarios encuesta- 20%
dos del sector servicios en la provincia
del Azuay, el valor de las ventas creci6 15%
4.8% en el mes de junio. Para el mes de 109% 108%
julio, al contrario se espera que las 10%
ventas decrezcan en -6.8% en compara-
cién con el mes de referencia, antici-
pando un mal desempefio de estos 0%
negocios en el mes de julio. 11
59 | 26%

5% 45%  39% 3,0%

0,9%

10% 8%
-10%

9,9%

-15%
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jun-07 © jul-07 ~ ago-07 sep-07 oct-07 nov-07  dic-07 = ene-08 feb-08 mar-08 abr-08 may-08 jun-08  jul-08

10Las variables usadas para el cilculo del {ndice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales
(mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.



lll. Empleo Variacién del Personal Ocupado

En relacién al personal ocupado por
el sector servicios de la provincia del 20%
Azuay, los empresarios encuestados
manifestaron que esta variable se
mantendria estable en junio y julio 10%
respectivamente.
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IV. Situacion de Ilos Saldo de Ia Situacién de Negocios en Sector Servicios

negocios'?

100%

En junio, el saldo neto de respuesta 80%
de los empresarios que consideran 0%
estar mejor que en el mes anterior w00% r 3

. 40% —
alcanzé el 50%, con lo que la percep- 3%

., . ., . 25,0% 20,0%
cién de la situacion de los negocios 20% E—
fue positiva. Sin embargo, para el 0% 0.0% I

mes de julio, los empresarios del 7 I

75,0%

0,0% 0,0%

.. . -20%
sector servicios vuelven a ser pesi- -20,0%

mistas, ya que el porcentaje neto de 40%

250%  -250% -333%  -250%

I I I I I I I I I I I I I I
jun-07 jul-07 ~ ago-07 sep-07 oct-07 nov-07 dic-07 ene-08 feb-08 mar-08 abr-08 may-08 jun-08 jul-08

empresarios que consideran van a
estar mejor, alcanza un valor negati-
vo de -25%.

' La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que
el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.



