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ICE 164.6 W -52.9

I. Indice de Confianza Empresarial Agregadot

El indice de Confianza Empresarial (ICE) de la provincia
del Azuay, que elabora el Banco Central del Ecuador
se redujo desde los 217.4 puntos registrado en mayo,
a 164.6 puntos en la medicion de junio, revirtiendo la
tendencia de crecimiento observada en los tres meses
precedentes y ubicandose 69.2 puntos por debajo del
indicador de confianza nacional. No obstante de ello, la
medicion de confianza en junio de este afio se mantiene
15.4 y 56.5 puntos por encima de lo alcanzado en este
mismo mes de los afios 2008 y 2007, respectivamente.

Los resultados generales negativos, en términos
mensuales, se explican por una caida de confianza en
todos los sectores que conforman el analisis. En efecto,
el sector comercio aumentd significativamente su nivel
de pesimismo desde los 94.3 puntos registrado en mayo
a 35.2 puntos en junio, como resultado de la caida de las
ventas y el empleo durante el mes de junio. Asi mismo
la confianza de los empresarios del sector industria se
redujo desde 318.2 puntos en la medicién anterior a
268.5 puntos en la medicién de junio, en respuesta al
ajuste que se observaria en las ventas tanto en junio

como en julio. El sector servicios por su parte, también
experiment6 una importante reduccién de optimismo
en la confianza de los empresarios desde 221.8 puntos
en mayo a 181.8 puntos en la medicion de junio, lo
cual se explicaria por la reduccion de las ventas y los
niveles de contratacion del mes de junio. Finalmente
la ligera reduccion de optimismo de -7.1 puntos en el
indicador de confianza de la construccidn esté siendo
explicada por el crecimiento de los precios de los
insumos, asi como por la contraccion del volumen de
construccion y valor planillado en el mes de junio.

En términos anuales, de los meses de junio de los tres
ultimos afios, destaca la tendencia alcista que muestran
los indicadores de confianza de la industria y la
construccion, encumbrandose este Gltimo como el méas
optimista de todos los sectores encuestados. Adiferencia
de ello, el comercio muestra un deterioro de su nivel de
confianza, mientras que el sector servicios si bien se
ubica muy por debajo de lo observado en junio de 2008,
mantiene una superioridad respecto a igual mes de 2007.
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Nota Metodoldgica

Interpretacion del ICE

Para facilidad del lector, se presenta el indice de
Confianza Empresarial, ICE, tanto en niveles como
en variaciones porcentuales mensuales. Cuando
la variacion del ICE, resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector Kk,
en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por
el contrario, cuando el ICEk es negativo, significa
que la confianza empresarial se deteriord. Cuando
en dos meses consecutivos (meses 1y 2) el ICEk es
positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado
que el primero, significa que en el mes dos la
confianza empresarial aumentd con respecto al mes
anterior pero con menor fuerza que lo que aumento la
confianza empresarial en el mes uno, mas no significa
que disminuyo la confianza. Con el mismo criterio se
puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos
consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio,
Construccion, Industria y Servicios. Las variables
que componen el ICE se consideran en dos periodos,
mes de referencia con respecto al mes anterior y mes
siguiente con respecto al mes de referencia.

Las ponderaciones del ICE Global son: Comercio
40%, Industria 40%, Servicios 15%, Construccion
5%.

Muestra
La encuesta se elabora la Gltima semana de cada mes,

en base a entrevistas a empresas clasificadas por tipo
de sector econémico.
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I. Indice de Confianza Empresarial Industria®

Una disminucidn de optimismo experiment6 la
confianza empresarial del sector industria, ésta
se situd en 268.5 puntos en la medicion de junio
de 2009, en comparacion a los 318.2 puntos del
mes anterior. Este resultado negativo se explica
fundamentalmente por el comportamiento de
las ventas, que presentaria una reduccion tanto
en junio como en julio. No obstante de ello,
el indicador de confianza del sector industria
se mantiene muy por encima de los valores
observados en iguales meses de los afios 2007
y 2008, denotando una mejor situacion de los
negocios para la industria en lo que va de este
afio.

Il. Volumen de produccion.

La opinion del conjunto de empresas consultadas
del sector industrial registré en el mes de junio
un incremento de la produccién de 2.2%. Para
el mes de julio se manifiesta una prevision
de reduccion de -2.7%, que significaria una
reversion de la tendencia positiva mostrada por
esta variable en los Gltimos cinco meses.

I11. Valor de ventas.

La variable de mayor incidencia en la caida de
optimismo del indicador de confianza sectorial
fue la ventas que observarian una reduccién de -
8.8% Yy -5.4% en junio y julio respectivamente.

! Las variables usadas para el célculo del indice de Confianza Empre-
sarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de
referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia
y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de
referencia y siguiente) y la situacion del negocio.
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IV. Empleo. Variacion del Personal Ocupado
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La acumulacion de inventarios, en opinion
del sector industrial, se mantendria constante
en esta Ultima medicién, si consideramos un
balance neto para esta variable negativo de
-13.3% .
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VII. Situacion de los negocios 3

A diferencia de lo observado en los tres
meses inmediatamente precedentes a junio
de 2009, en esta medicidn se manifiesta una
percepcion pesimista acerca de la situacion
de los negocios del sector industrial en el
mes de junio (-10%) y una proyeccion de
estabilidad para el mes de julio.
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2 Unvalor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de anélisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen inventarios

bajo lo normal para el mismo mes.

3 Lasituacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que el
mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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) ICE 352 Y -59.1
I. Indice de Confianza Empresarial Comercio

ICE_Comercio
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2 Las variables usadas para el calculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente),

el nivel de inventarios, y la situacién del negocio.



I11. Empleo
Variacion del Personal Ocupado
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IV. Nivel de Inventarios? . )
Saldo del Nivel de Inventarios

Consistente con la reduccion de las ventas,
los empresarios consultados reportan un
incremento de su stock de inventarios, segun
se observa el balance neto de esta variable que
en junio de 2009 se ubica en -33.3%.
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* Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de analisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen
inventarios bajo lo normal para el mismo mes.

2 Lasituacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que
el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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I. Indice de Confianza Empresarial Construccion?

La confianza de los empresarios del sector
construccion volvio a mostrar en la medicion
del mes de junio de 2009 una nueva caida
de optimismo que ya se evidencié en los
tres Gltimos meses, en esta oportunidad el
indicador se situo en 370.3 puntos, esto
es -7.2 puntos por debajo de lo registrado
en la medicién de mayo. El incremento
de los precios de los insumos en junio,
conjuntamente con la reduccion de las ventas
y el empleo en este mismo mes, constituyeron
los factores que mayormente incidieron en
la reduccion del indicador de confianza. No
obstante de ello, el nivel de ICE de junio
20009, se ubica por encima de los registrados
en junio de los afios 2008 y 2007.

I1. Volumen de Construccion.

La opinidn de las empresas encuestadas
en el sector de la construccion reporta una
reduccion del volumen de construccion de -
4.9% durante el mes de junio. Por el contrario,
hay una expectativa empresarial positiva para
el mes de julio, asi se prevé un aumento en el
volumen de construccion del 4.5%.

I11. Valor Total Planillado.

En forma analoga a lo registrado en el
volumen de construccién, los empresarios
consultados reportaron que el valor planillado
se redujo -4.9% durante el mes de junio y
mantienen una prevision de incremento para
el mes de julio de 4.5%.

1 Las variables usadas para el calculo del indice de Confianza Empresarial,
ICE, del sector construccion son: lademanda laboral (en el mes de referencia
y el siguiente), el valor total planillado (mes de referencia y siguiente), el
volumen de construccion (mes de referencia y siguiente) y la situacion del
negocio.
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IV. Empleo.

La opinion empresarial respecto del personal
ocupado del sector construccion reporta un
decrecimiento de -0.1% durante el mes de junio
de 2009. Este comportamiento decreciente es
consistente con la disminucion en el nivel de
actividad constructora, que afecta directamente a los
niveles de empleo. Las expectativas empresariales
para el mes de julio sefialan un valor de 0%,
previéndose una situacion de estabilidad.

V. Precios de insumos

Para completar el cuadro negativo que ha
afectado al sector construccion durante el
mes de junio, la opinién empresarial relativa
al indicador de los precios de los insumos
presenta un significativo crecimiento de 3.8%,
lo cual incide negativamente en el indicador
de confianza del sector. Para el mes de julio, la
expectativa de los empresarios es que los precios
de los insumos se mantendranestables.

VI. Situacién de los negocios?

En cuanto a la percepcion sobre la situacion del
negocio del sector de la construccion, el saldo
continua siendo negativo en el mes de junio, al
registrar un valor de -25.0%. Al contrario de ello,
las expectativas para el mes de julio de 2009 son
bastante optimistas, registrandose un saldo positivo
de 50%.
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2 La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que el mes anterior y los que con-

sideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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I. Indice de Confianza Empresarial Servicios ? ICE 818.8 ¥ -40.1
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2008, se mantiene superior a la del afo
2007.

Il. Valor de ventas.

Variacion del Valor de Ventas

Las ventas en el sector servicios de la
provincia del Azuay habrian caido en 5%
durante el mes de junio con relacion a
mayo. Al contrario de ello, los empresarios
encuestados consideran que habria un
incremento de esta variable en 2.2% en el
mes de julio.

1 Las variables usadas para el calculo del indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales
(mes de referencia y siguiente) y la situacién del negocio.




I11. Empleo.

El nivel de contratacion laboral en el
sector servicios de la provincia del
Azuay presenta una reduccién en el mes
de junio de -6.7%. Para el mes de julio
se preve una situacion de estabilidad.

Variacion del Personal Ocupado
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IV. Situacion de los negocios 2.

La percepcion de la situacion de los
negocios del sector servicios en el mes
de junio, segln los empresarios, fue
negativa, en el orden del -25%. Para
el mes de julio, la mayor parte de los
empresarios del sector opinan que la
situacion del negocio va a estar mejor,
segun se observa el balance neto de esta
variable de 25%.

Saldo de la Situacién de Negocios
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2 Lasituacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que
el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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