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PRIMER SEMESTRE DEL AÑO CIERRA CON IMPORTANTE CAIDA DEL
INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL  

El Índice de Confi anza Empresarial (ICE) de la provincia 
del Azuay, que elabora el Banco Central del Ecuador 
se redujo desde los 217.4 puntos registrado en mayo, 
a 164.6 puntos en la medición de junio, revirtiendo la 
tendencia de crecimiento observada en los tres meses  
precedentes y ubicándose 69.2 puntos por debajo del 
indicador de confi anza nacional. No obstante de ello, la 
medición de confi anza en junio de este año se mantiene 
15.4 y 56.5 puntos por encima de lo alcanzado en este 
mismo mes de los años 2008 y 2007, respectivamente.

Los resultados generales negativos, en términos 
mensuales, se explican por una caída de confi anza en 
todos los sectores que conforman el análisis. En efecto, 
el sector comercio aumentó signifi cativamente su nivel 
de pesimismo desde los 94.3 puntos registrado en mayo 
a 35.2 puntos en junio, como resultado de la caída de las 
ventas y el empleo durante el mes de junio. Así mismo 
la confi anza de los empresarios del sector industria se 
redujo desde 318.2 puntos en la medición anterior a 
268.5 puntos en la medición de junio, en respuesta al 
ajuste que se observaría en las ventas tanto en junio 

Azuay

como en julio. El sector servicios por su parte, también 
experimentó una importante reducción de optimismo 
en la confi anza de los empresarios desde 221.8 puntos 
en mayo a 181.8 puntos en la medición de junio, lo  
cual se explicaría por la reducción de las ventas y los 
niveles de contratación del mes de junio. Finalmente 
la ligera reducción de optimismo de -7.1 puntos en el 
indicador de confi anza de la construcción está siendo 
explicada por el crecimiento de los precios de los 
insumos, así como por la contracción del volumen de 
construcción y valor planillado en el mes de junio.  

En términos anuales, de los meses de junio de los tres 
últimos años, destaca la tendencia alcista que muestran 
los indicadores de confianza de la industria y la 
construcción, encumbrándose este último como el más 
optimista de todos los sectores encuestados. A diferencia 
de ello, el comercio muestra un deterioro de su nivel de 
confi anza, mientras que  el sector servicios si bien se 
ubica muy por debajo de lo observado en junio de 2008, 
mantiene una superioridad respecto a igual mes de 2007.

I. Índice de Confi anza Empresarial Agregado1                                 
ICE  164.6          -52.9 

5  Ver Nota Metodológica

ÍCE Agregado                                



www.bce.fi n.ec
Para mayor información contáctenos:

prod.dge@bce.ec

Para facilidad del lector, se presenta el Índice de 
Confi anza Empresarial, ICE, tanto en niveles como 
en variaciones porcentuales mensuales. Cuando 
la variación del ICE, resultante es mayor que cero, 
signifi ca que la confi anza empresarial del sector k, 
en ese mes, mejoró con respecto al mes anterior. Por 
el contrario, cuando el ICEk es negativo, signifi ca 
que la confi anza empresarial se deterioró. Cuando 
en dos meses consecutivos (meses 1 y 2) el ICEk es 
positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado 
que el primero, signifi ca que en el mes dos la 
confi anza empresarial aumentó con respecto al mes 
anterior pero con menor fuerza que lo que aumentó la 
confi anza empresarial en el mes uno, más no signifi ca 
que disminuyó la confi anza. Con el mismo criterio se 
puede interpretar cuando se tienen ICE´s negativos 
consecutivos. 

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio, 
Construcción, Industria y Servicios. Las variables 
que componen el ICE se consideran en dos períodos, 
mes de referencia con respecto al mes anterior y mes 
siguiente con respecto al mes de referencia. 

Las ponderaciones del ICE Global son: Comercio 
40%, Industria 40%, Servicios 15%, Construcción 
5%.  

Muestra

La encuesta se elabora la última semana de cada mes, 
en base a entrevistas a empresas clasifi cadas por tipo 
de sector económico. 

Nota Metodológica
 
Interpretación del ICE

ÍCE Sectoriales                               
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La opinión del conjunto de empresas consultadas 
del sector industrial registró en el mes de junio 
un incremento de la producción  de 2.2%. Para 
el mes de julio se manifiesta una previsión 
de reducción de -2.7%, que signifi caría una 
reversión de la tendencia positiva mostrada por 
esta variable en los últimos cinco meses.
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II. Volumen de producción.

La variable de mayor incidencia en la caída de 
optimismo del indicador de confi anza sectorial 
fue la ventas que observarían una reducción de -
8.8% y -5.4% en junio y julio respectivamente. 

III. Valor de ventas.

Variación del Volumen de Producción 

Variación del Valor de Ventas

I. Índice de Confi anza Empresarial Industria1

ICE_industria 
Una disminución de optimismo experimentó la 
confi anza empresarial del sector industria, ésta 
se situó en 268.5 puntos en la medición de junio 
de 2009, en comparación a los 318.2 puntos del 
mes anterior. Este resultado negativo se explica 
fundamentalmente por el comportamiento de 
las ventas, que presentaría una reducción tanto 
en junio como en julio. No obstante de ello, 
el indicador de confi anza del sector industria 
se mantiene muy por encima de los valores 
observados en iguales meses de los años 2007 
y 2008, denotando una mejor situación de los 
negocios para la industria en lo que va de este 
año. 

Junio 2009

Azuay
ICE  268.5          -49.7 

1      Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confi anza Empre-
sarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de 
referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia 
y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de 
referencia y siguiente) y la situación del negocio.



A diferencia de lo observado en los tres 
meses inmediatamente precedentes a junio 
de 2009, en esta medición se manifi esta una 
percepción pesimista acerca de la situación 
de los negocios del sector industrial en el 
mes de junio (-10%) y una proyección de 
estabilidad para el mes de julio.

Los empresarios del sector industrial 
reportaron una reducción de la demanda 
laboral en -0.4% durante el mes de junio de 
2009. El nivel de contratación se mantendría 
estable en el mes de julio de acuerdo a las 
previsiones de estabilidad de los empresarios 
consultados. 
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VI. Precios de insumos.

La acumulación de inventarios, en opinión 
del sector industrial, se mantendría constante 
en esta última medición, si consideramos un 
balance neto para esta variable negativo de 
-13.3% .

VII. Situación de los negocios 3

Los empresarios encuestados en este sector, 
opinan que el precio de los insumos habría 
aumentado 0.1% en junio, sin que se prevea 
nuevas modificaciones para el mes de 
julio.  

IV. Empleo.

V. Nivel de inventarios 2 

Variación del Personal Ocupado 

Saldo del Nivel de Inventarios

Variación del Precio Promedio de Insumos 

Saldo de la Situación de Negocios 

2  Un valor negativo en esta variable signifi ca que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de análisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen inventarios 
bajo lo normal para el mismo mes.  

3  La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que el 
mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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2 Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confi anza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), 
el nivel de inventarios, y  la situación del negocio.

BANCO CENTRAL DEL ECUADORBANCO CENTRAL DEL ECUADOR

II. Valor de Ventas.

ICE_Comercio

Junio 2009

Azuay
I. Índice de Confi anza Empresarial Comercio 

ICE  35-2           -59.1               

El índice de confi anza empresarial del sector 
comercio en la medición del mes de junio de 
2009 se situó en 35.2 puntos, lo que signifi -
ca una reducción de -59.1 puntos respecto a 
la medición de mayo y el nivel más bajo del 
indicador de confi anza sectorial en su regis-
tro histórico a 69 y 80 puntos por debajo de 
lo registrado en igual mes de los años 2008 y 
2007 respectivamente. El aumento de la opi-
nión pesimista se explica principalmente por 
la reducción de las ventas y el empleo durante 
el mes de junio. 

El valor de ventas en junio de 2009 en el sector 
comercio registró una reducción de -10.4%, en 
contraposición al resultado positivo obtenido 
en el mes de mayo que fue de 21.8%. De igual 
manera, la expectativa empresarial para el mes 
de julio no es alentadora, pues a criterio de los 
mismos entrevistados las ventas registrarían 
un nuevo decrecimiento de -2.1%.

Variación del Valor Total de Ventas
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V. Situación de los negocios  

El indicador de la percepción sobre la 
situación del negocio del sector comercio 
a nivel nacional, muestra para el mes de 
junio 2009 un valor negativo de -11.1%, 
en contraposición al resultado positivo del 
mes anterior (42.9%), lo que signifi ca que la 
mayor parte de los empresarios del comercio 
opina que la situación de su negocio fue 
marcadamente desfavorable en este mes. 
Para el mes de julio las opiniones son menos 
pesimistas, es así que esperan que el indicador 
se equilibre en 0%. 

IV. Nivel de Inventarios 

Consistente con la reducción de las ventas, 
los empresarios consultados reportan un 
incremento de su stock de inventarios, según 
se observa el balance neto de esta variable que 
en junio de 2009 se ubica en -33.3%.

El personal ocupado del sector comercial 
reporta un decrecimiento de -3.4% durante 
el mes de junio de 2009. Esta situación se 
mantendría estable en el mes de julio de 
acuerdo a las opiniones reflejadas en las 
expectativas de los mismos empresarios 
encuestados. 

III. Empleo 

Saldo de la Situación de los Negocios

Saldo del Nivel de Inventarios

Variación del Personal Ocupado  

1  Un valor negativo en esta variable signifi ca que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de análisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen 
inventarios bajo lo normal para el mismo mes. 

2  La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que 
el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.

2

1
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La opinión de las empresas encuestadas 
en el sector de la construcción reporta una 
reducción del volumen de construcción de -
4.9% durante el mes de junio. Por el contrario, 
hay una expectativa empresarial positiva para 
el mes de julio, así se prevé un aumento en el 
volumen de construcción del 4.5%.
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1  Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confi anza Empresarial, 
ICE, del sector construcción son: la demanda laboral (en el mes de referencia 
y el siguiente), el valor total planillado (mes de referencia y siguiente), el 
volumen de construcción (mes de referencia y siguiente) y la situación del 
negocio.

II. Volumen de Construcción. Variación del volumen de construcción

I. Índice de Confi anza Empresarial Construcción 

ICE_ConstrucciónLa confi anza de los empresarios del sector 
construcción volvió a mostrar en la medición 
del mes de junio de 2009 una nueva caída 
de optimismo que ya se evidenció en los 
tres últimos meses, en esta oportunidad el 
indicador se situó en 370.3 puntos, esto 
es -7.2 puntos por debajo de lo registrado 
en la medición de mayo. El incremento 
de los precios de los insumos en junio, 
conjuntamente con la reducción de las ventas 
y el empleo en este mismo mes, constituyeron 
los factores que mayormente incidieron en 
la reducción del indicador de confi anza. No 
obstante de ello, el nivel de ICE de junio 
2009, se ubica por encima de los registrados 
en junio de los años 2008 y 2007.

Junio 2009

Azuay
ICE 370.3            -7.2   

En forma análoga a lo registrado en el 
volumen de construcción, los empresarios 
consultados reportaron que el valor planillado 
se redujo -4.9% durante el mes de junio y 
mantienen una previsión de incremento para 
el mes de julio de 4.5%.

III. Valor Total Planillado. Variación del Valor Total Planillado

1



Para completar el cuadro negativo que ha 
afectado al sector construcción durante el 
mes de junio, la opinión empresarial relativa 
al indicador de los precios de los insumos 
presenta un signifi cativo crecimiento de 3.8%, 
lo cual incide  negativamente en el indicador 
de confi anza del sector. Para el mes de julio, la 
expectativa de los empresarios es que los precios 
de los insumos se mantendránestables. 

En cuanto a la percepción sobre la situación del 
negocio del sector de la construcción, el saldo 
continua siendo negativo en el mes de junio, al 
registrar un valor de -25.0%. Al contrario de ello,  
las expectativas para el mes de julio de 2009 son 
bastante optimistas, registrándose un saldo positivo 
de 50%.
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La opinión empresarial respecto del personal 
ocupado del sector construcción reporta un 
decrecimiento de -0.1% durante el mes de junio 
de 2009.  Este comportamiento decreciente es 
consistente con la disminución en el nivel de 
actividad constructora, que afecta directamente a los 
niveles de empleo. Las expectativas empresariales 
para el mes de julio señalan un valor de 0%, 
previéndose una situación de estabilidad. 

2  La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que el mes anterior y los que con-
sideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.

V. Precios de insumos

IV. Empleo.
Variación del Personal Ocupado

VI. Situación de los negocios2 

Variación del Precio Promedio de Insumos 

Saldo de la Situación de Negocios 
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II. Valor de ventas.                                        

Las ventas en el sector servicios de la 
provincia del Azuay habrían caído en 5% 
durante el mes de junio con relación a 
mayo. Al contrario de ello, los empresarios 
encuestados consideran que habría un 
incremento de esta variable en 2.2% en el 
mes de julio. 
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1   Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confi anza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales 
(mes de referencia y siguiente) y la situación del negocio.

ICE_Servicios
El indicador de confianza del sector 
servicios exhibió una caída de optimismo 
en la medición de junio, éste se situó 
en 181.8 puntos, lo que significó una 
drástica caída hacia un valor negativo de 
-40.1 puntos de confi anza respecto del 
nivel positivo del mes inmediatamente 
anterior 21.0. La reducción de las ventas 
y ajuste del nivel de contratación en el 
mes de junio explicaría esta reducción de 
optimismo en el empresariado consultado. 
En comparación a años anteriores, la 
medición del mes de este año si bien fue 
muy inferior a la de igual período del año 
2008, se mantiene superior a la del año 
2007.    

Junio 2009

Azuay
I. Índice de Confi anza Empresarial Servicios 1 ICE 818.8         -40.1 

Variación del Valor de Ventas 
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La percepción de la situación de los 
negocios del sector servicios en el mes 
de junio, según los empresarios, fue 
negativa, en el orden del -25%. Para 
el mes de julio, la mayor parte de los 
empresarios del sector opinan que la 
situación del negocio va a estar mejor, 
según se observa el balance neto de esta 
variable de 25%.

III. Empleo.                                        

El nivel de contratación laboral en el 
sector servicios de la provincia del 
Azuay presenta una reducción en el mes 
de junio de -6.7%. Para el mes de julio 
se prevé una situación de estabilidad. 

IV. Situación de los negocios 2 .  

Variación del Personal Ocupado 

Saldo de la Situación de Negocios

2  La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor que 
el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.


