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I. indice de Confianza Empresarial Agregado*

El Indice de Confianza Empresarial (ICE) de la provincia
del Azuay, que elabora el Banco Central del Ecuador,
redujo su optimismo en -2.7 puntos en el mes de julio desde
164.6 puntos en la medicion anterior a 161.9 puntos en la
presente medicion. A pesar del aumento de optimismo que
experimentaron los sectores de construccion y servicios, y el
menor pesimismo del sector comercio, los peores resultados
del sector industrial produjeron esta ligera contraccion del
Indice de Confianza Empresarial. No obstante de este mal
resultado, la medicion de confianza empresarial del Azuay
se mantiene 60.2 y 9.7 puntos por encima de lo alcanzado
en julio de los afnos 2007 y 2008 respectivamente, aunque
muy por debajo de lo observado a nivel nacional (-84.7
puntos).

Si bien se observa un empeoramiento de la confianza
empresarial, se detiene la drastica caida que se exhibid en
la medicion anterior. A nivel sectorial podemos apreciar
el aumento de optimismo del sector construccion en 37.5
puntos, por la buena evolucion que mostré el volumen de
construccion, valor planillado y precios de los materiales
en el mes de julio, asi como sus previsiones favorables para
el mes de agosto.

Los servicios, por su parte, también aumentan su nivel
de optimismo en 18.2 puntos, lo cual se explicaria

ICE 161,9 W -2,7

fundamentalmente por el incremento de las ventas tanto en
julio como en agosto. En el sector comercio, si bien hubo
una ligera mejoria de 6.7 puntos asociado a la recuperacion
de las ventas en julio y sus proyecciones igualmente
positivas para el mes de agosto, el indicador se mantiene en
el rango pesimista de un nivel menor a 100 puntos, similar
a los meses anteriores. A diferencia de estos sectores, la
industria observé una reduccion de optimismo en términos
mensuales, que se explicaria tanto por los magros resultados
alcanzados en el mes de julio en cuanto a produccion y
ventas, como por las previsiones negativas que se tienen
para el mes de agosto en materia de ventas y empleo, que
terminaron empujando a la baja al indice de confianza
agregado de la provincia del Azuay.

En relacion a afios anteriores, la medicion de confianza
del sector comercio muestra una marcada tendencia a la
baja, denotando signos de mayor pesimismo. Por su parte,
el indicador de confianza en el sector servicios si bien en
el mes de julio fue inferior a la de igual periodo en el afio
2008, se muestra superior a la de igual periodo del afio 2007.
En contraste a ello, la industria y la construccion exhiben
mediciones de confianza superiores a la de igual periodo
en el afio 2007 y 2008, indicando en general una mejor
situacion de los negocios para estos sectores en este afio.
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Nota Metodoldgica

Interpretacion del ICE

Para facilidad del lector, se presenta el Indice de
Confianza Empresarial, ICE, tanto en niveles como
en variaciones porcentuales mensuales. Cuando
la variacion del ICE, resultante es mayor que cero,
significa que la confianza empresarial del sector k,
en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por
el contrario, cuando el ICEk es negativo, significa
que la confianza empresarial se deteriord. Cuando
en dos meses consecutivos (meses 1 y 2) el ICEk es
positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado
que el primero, significa que en el mes dos la
confianza empresarial aumentd con respecto al mes
anterior pero con menor fuerza que lo que aumento la
confianza empresarial en el mes uno, mas no significa
que disminuyo la confianza. Con el mismo criterio se
puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos
consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio,
Construccion, Industria y Servicios. Las variables
que componen el ICE se consideran en dos periodos,
mes de referencia con respecto al mes anterior y mes
siguiente con respecto al mes de referencia.

Las ponderaciones del ICE Global son: Comercio
40%, Industria 40%, Servicios 15%, Construccion
5%.

Muestra

La encuesta se elabora la ultima semana de cada mes,
en base a entrevistas a empresas clasificadas por tipo
de sector econdmico.
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. ICE 41,9 4 6.8
I. Indice de Confianza Empresarial Comercio*

ICE_Comercio
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Il. Valor de Ventas.
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Las variables usadas para el calculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el
nivel de inventarios, y la situacion del negocio.



11I. Empleo

El aumento de las ventas en el sector
comercial no fue suficiente para estimular un
crecimiento de la demanda laboral, la misma
que presentaria un crecimiento de apenas
0.1% en julio, sin que se prevean nuevos
cambios en el mes de agosto.

IVV. Nivel de Inventarios 2

A pesar del incremento de las ventas, esta
ultima medicion reporta nuevamente un
incremento del stock de inventarios, segiin
se observa el balance neto de esta variable
de -10.5%.

V. Situacion de los negocios 3

Lamayor parte de los empresarios consultados
en el sector comercio opinan que la situacion
de sus negocios mejord en el mes de julio
(balance neto positivo de 36.8%). Para el
mes de agosto, los empresarios se mantienen
optimistas, si consideramos que el indicador
de percepcion de la situacion de los negocios
para este mes alcanzo un valor positivo de
36.8%.

2 Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de
empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de
analisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen inventarios bajo
lo normal para el mismo mes.

3 La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas,
es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran
que el negocio en el mes de referencia es mejor que el mes anterior
y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor
que el mes anterior.
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I. indice de Confianza Empresarial Construccion*

El sector construccion mostro signos de un
mayor optimismo en esta Gltima medicion.
El indicador de confianza se situo en 407.8
puntos en comparacion a los 370.3 puntos
de la medicion del mes de junio y revirtié
la tendencia negativa observada en las
tres mediciones anteriores. El volumen
de construccion y valor planillado fueron
las variables que mostraron un mayor
optimismao.

El resultado del indicador de confianza en
este mes fue superior al nivel exhibido en
igual periodo del afio 2007 y 2008, denotando
una mejor situacion de los negocios de la
construccion en este afio.

Il. Volumen de Construccion.

Las empresas encuestadas en el sector de
la construccion reportaron un aumento del
volumen de construcciéon de 4.5% durante
el mes de julio. Para el mes de agosto, hay
una expectativa igualmente positiva, si
consideramos una prevision de crecimiento
para este mes de 4.5%.

I11. Valor Total Planillado.

En forma consistente con lo registrado en el
volumen de construccién, los empresarios
consultados reportaron que el valor planillado
aumentd 4.6% en el mes de julio y una
prevision de crecimiento para el mes de
agosto de 4.5%.

1 Las variables usadas para el calculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE,
del sector construccion son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el
siguiente), el valor total planillado (mes de referencia y siguiente), el volumen de
construccion (mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.
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IV. Empleo.

A pesar del crecimiento observado por el volumen
de construccion y valor planillado durante el mes
de julio y sus previsiones igualmente positivas
para el mes de agosto, en esta Ultima medicion se
reporta una situacion de estabilidad en el nivel de
contratacion laboral.

V. Precios de insumos

El sector constructor se vio favorecido por la
reduccion de los precios de los insumos en
-0.3% durante el mes de julio. Para el mes de
agosto, los empresarios encuestados se inclinan
por una situacion de estabilidad, lo cual también
incide favorablemente en el indicador de
confianza sectorial.

VI. Situacion de los negocios?

En cuanto a la percepcion sobre la situacion de
los negocios en el sector de la construccion, los
empresarios se muestran optimistas tanto en lo que
respecta a las condiciones del mes de julio, como
del mes de agosto, seglin se observa el saldo neto
positivo de 25% para estos dos meses.

La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el re-
sultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes
de referencia es peor que el mes anterior
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I. Indice de Confianza Empresarial Industria* ICE 254,8 ¥ -13,8
El sector industria mostré una nueva caida ICE_industria
de optimismo, aunque en menor grado a lo " | I ig
observado en la medicion anterior. El indicador ,,; 2
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I11. Valor de ventas.
Variacion del Valor de Ventas
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!Las variables usadas para el calculo del indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el
valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.



IV. Empleo.

Los empresarios encuestados prevén parael
mes de agosto un fuerte ajuste de los niveles
de contratacion laboral en -4.7%, afectando
negativamente el nivel de confianza en el
sector, al compensar el incremento de la
demanda laboral de 0.7% durante el mes
de julio.

V. Nivel de inventarios 2 .

La acumulacion de inventarios en el sector
industrial se habria acelerado en esta Ultima
medicion, si consideramos un balance neto
negativo de -25.9%, en comparacion al -
13.3% observado en la medicién anterior.

V1. Precios de insumos.

Los empresarios consultados sefialan que
el precio de los insumos habria aumentado
0.1% en julio, sin que se prevean variaciones
en el mes de agosto.

VII. Situacion de los negocios 3

Los empresarios consultados en el sector
industrial se inclinaron en su mayoria por
un empeoramiento de la situacion de sus
negocios en el mes de julio en comparacion a
lo observado en junio (saldo neto de -3.7%).
Esta situacion se revertiria en agosto, en tanto
la mayor parte de los empresarios proyecta
una mejor situacion de sus negocios en este
mes (saldo neto positivo de 14.8%).

2Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad
de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal parael
mes de andlisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen
inventarios bajo lo normal para el mismo mes.

3La situacion de negocios se presenta como un saldo de res-
puestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios
que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor
que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el
mes de referencia es peor que el mes anterior.
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I. indice de Confianza Empresarial Servicios * ICE 200,0 4 18,3

ICE_Servicios
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Las variables usadas para el calculo del indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente),
el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente) y la situacion del negocio.



1ll. Empleo.

El nivel de contratacion laboral en el
sector servicios presenta una reduccion
en el mes de julio de -0.2, previéndose
una situacion de estabilidad en el mes
de agosto.

IV. Situacion de los negocios ? .

En cuanto a la percepcion de la situacion
de los negocios en el mes de julio,
se observa un equilibrio entre los
empresarios que consideran estar mejor
en este mes en comparacion a junio,
con aquellos que consideran estar peor
(saldo neto de 0%). Para el mes de
agosto, la mayoria de empresarios se
inclina por un empeoramiento de sus
negocios, segun se observa el balance
neto de -33.3%.
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2 La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado
de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es
mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es
peor que el mes anterior.
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