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ESTUDIO MENSUAL DE
OPINION EMPRESARIAL
GLOBAL

SECTORES CONSTRUCCION, INDUSTRIA Y COMERCIO IMPULSAN
CRECIMIENTO EN CONFIANZA EMPRESARIAL DEL AZUAY

Agosto 2008
Azuay

I. indice de Confianza Empresarial Agregado?

ICE 162.6 A 10.4

El Indice de Confianza Empresarial (ICE) de la
provincia del Azuay, que elabora mensualmente el
Banco Central del Ecuador, experiment6 un mayor
optimismo y se expandi6 desde 152.2 puntos en julio
a 162.6 puntos en la medicioén de agosto, ubicidndose
en el segundo nivel més alto del afio, después de mayo
en que se alcanz6 un nivel de 171 puntos. Este avance
de 10.4 puntos en el nivel de confianza empresarial
agregado en la provincia del Azuay, se explica por
el aumento de confianza en el sector construccion,
seguido de laindustriay el comercio, que compensaron
la caida de optimismo en el sector servicios.

Desde la optica sectorial, en la construccion se
observaria un cambio sustancial en las perspectivas
futuras debido al quiebre de la tendencia de crecimiento
de los precios de los insumos, que determina un
aumento en el optimismo de los empresarios del
sector, desde 350.1 puntos en la medicién anterior a
365.4 puntos en la medicién de agosto. En el caso de
la industria, los aumentos en la produccién y ventas,
conjuntamente con la reduccién en el crecimiento de
los precios de los insumos, provocaron el aumento del

indice de confianza desde 192.6 puntos en la medicion
anterior a 204.3 puntos en agosto. Por su parte, los
buenos resultados en materia de ventas y el repunte del
empleo afectaron positivamente al sector comercial,
que ve incrementar su nivel de confianza de 92 puntos
en julio a 100.8 puntos en agosto. En contraste a estos
buenos resultados, los servicios redujeron a la baja
sus proyecciones de venta, determinando una caida
en el nivel de optimismo sectorial desde 329 puntos
en julio a 306.4 puntos en agosto.

En comparacién al resto del pais, el empresariado
azuayo se muestra menos optimista, en tanto el ICE
agregado del Azuay se ubica 131 puntos por debajo
del agregado nacional, situacion que no ha cambiado
desde abril del afio pasado y que mads bien se ha
agudizado en los tltimos 3 meses. En comparacién
al aflo anterior, la medicion del mes de agosto fue
superior en 43 puntos a la de igual periodo del afno
2007, configurando una mejor perspectiva de los
negocios en este afio, igual a lo ocurrido en los meses
anteriores.
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Nota Metodoldgica

Interpretacion del ICE

Para facilidad del lector, se presenta el Indice de
Confianza Empresarial, ICE, tanto en niveles como en
variaciones porcentuales mensuales. Cuando la variacién
del ICE, resultante es mayor que cero, significa que la
confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord
con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el
ICEKk es negativo, significa que la confianza empresarial
se deteriord. Cuando en dos meses consecutivos (meses
1y 2) el ICEK es positivo, pero el segundo mes es menos
pronunciado que el primero, significa que en el mes dos
la confianza empresarial aumentd con respecto al mes
anterior pero con menor fuerza que lo que aumenté la
confianza empresarial en el mes uno, mds no significa
que disminuyd la confianza. Con el mismo criterio se
puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos
consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio, Construccion,
Industria y Servicios. Las variables que componen el
ICE se consideran en dos periodos, mes de referencia
con respecto al mes anterior y mes siguiente con respecto
al mes de referencia. Las ponderaciones del ICE Global
son: Comercio 40%, Industria 40%, Servicios 15%,
Construccion 5%.

Muestra
La encuesta en la cual ésta basada el indice se elaboro la

dltima semanade agosto. En estaocasion se encuestaron a
50 empresas clasificadas por tipo de sector econdmico.
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ICE 100.8 A 8.7

I. Indice de Confianza

Empresarial Comercio?.
ICE_Comercio

La confianza de los empresarios del

sector comercial experimentd un 160 6 143 20
aumento de optimismo desde 92 puntos 139 _ : 14.8
en julio a 100.8 puntos en la medicién 150

de agosto, revirtiendo la caida observada
en los dos meses anteriores y situdndose
nuevamente en el rango optimista. A 130
juicio de los empresarios entrevistados,
la evolucién de las ventas y el empleo
afectaron positivamente la confianza de 10
este sector en esta dltima medicion. En
comparacion al ano 2007, el nivel de 100
confianza del sector empeord hacia un % 107.5 50
menor optimismo, en tanto el ICE en ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
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por debajo del nivel alcanzado en igual I Variacion == Nivel

periodo del afio 2007, situacion que
se mantiene constante desde el mes de
mayo.
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I1. Valor de Ventas.

Variacion del Valor Total de Ventas

En agosto, el valor de ventas de las

empresas encuestadas  del sector 30%

. . . 27.2%
comercial de la provincia del Azuay, 25%
habria aumentado en 8.6% con 20%

relacion al mes anterior, siendo este
crecimiento el mas alto del afio. Para el

15%

10%

mes de septiembre, se espera un nuevo
crecimiento de esta variable, aunque a un
ritmo bastante menor de 1.8%.
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2 Las variables usadas para el cilculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente),
el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, y la situacién del negocio.




II1I. Empleo

Los empresarios encuestados del sector
comercial en la provincia del Azuay,
reportaron un aumento de la demanda
laboral de 2.1% en agosto con relacion a
julio, y una prevision de crecimiento para
el mes de septiembre de 1.3% en relaciéon
al mes de agosto. Estos resultados son
muy significativos, si consideramos que
representan un quiebre de la tendencia de
estabilidad mostrada por esta variable en
los meses precedentes.

IV. Nivel de Inventarios®.

Variacion del Personal Ocupado
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En el mes de agosto, a pesar del
crecimiento observado en las ventas,
el saldo neto negativo de inventarios
aumento al -31.3%, que representa una
acumulacion de inventarios en el sector
comercio.

V. Situacion de los negocios®.

La percepcion sobre la situacion general
de los negocios es que se ha mantenido
estable en agosto con relaciéon al mes
de julio (0.0%). Las perspectivas para
septiembre son mejores, si consideramos
que el 12.5% neto de los empresarios
prevé que van a estar mejor en septiembre
en relacion al mes de referencia.

Saldo del Nivel de Inventarios
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Saldo de Situacion de Negocios

1009

80%

60%

40%

20% -

0%

-20%

-40%

83.3%

56.3%

sy 08

35.3% 33.3%

23.8% 24.0%

16.7% 12.5%

-6.7%

-15.8%

-27.8%

Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08

3Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de andlisis, es mayor a la cantidad de
empresas que tienen inventarios bajo lo normal para el mismo mes.
“La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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I. indice de Confianza ICE 365.4 A 15.3

Empresarial Construccion®.

ICE_Construccion

El indicador de confianza del sector
construccién en la provincia del Azuay
exhibié un aumento de optimismo por | 430 60
cuarto mes consecutivo, situandose en la
medicion de agosto en 365.4 puntos, lo
que significé un aumento de 15.3 puntos
de optimismo respecto a la medicién
anterior. Las variables que determinaron
este comportamiento fueron el quiebre en
la tendencia de crecimiento de los precios
de los insumos y los buenos resultados
observados en materia de volumen de
construcciéon y valor planillado durante
el mes de agosto. Sin embargo, el nivel 80 — T T T T -60
alcanzado por esta variable fue inferior en Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08
15.4 puntos al exhibido en igual periodo
del ano 2007, con lo cual se infiere un
menor grado de optimismo en el sector,
igual que lo observado en la encuesta
anterior.

19.2 B Variacion === Nivel

II. Volumen de Construccion.

Variacion del volumen de construccion

El volumen de construccion en
la provincia del Azuay, mostr6 un

5%

crecimiento de 3.4% en el mes de agosto, 34%

siendo este crecimiento el mas alto del 24% o

afio. Para el mes de septiembre, los 0.9% 0.7%
. . 192 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

empresarios esperan que esta variable % B " B B B ]

mejore en 0.7%, continuando el
crecimiento de esta variable y revirtiendo
la tendencia de estabilidad mostrada en
junio y julio. 5%

-6.1%

'1000
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SLas variables usadas para el cdlculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector construccién son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente),
el valor total planillado (mes de referencia y siguiente), el volumen de construccion (mes de referencia y siguiente) y la situacién del negocio.




III1. Valor Total Planillado.

Siguiendo la evolucion del volumen de
construccion, el valor total planillado
registré un crecimiento de 3.6% en el mes
de agosto y una prevision de crecimiento
de 0.4% para el mes de septiembre.

Variacion del Valor Total Planillado
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IV. Empleo.

En contraste al crecimiento reportado
del volumen de construcciéon y valor
planillado, la contratacién laboral en
este sector, mds bien mostraria una ligera
reduccién en el mes de agosto (-0.7%),
sin que se prevean nuevos ajustes en el
mes de septiembre.

V. Precios de insumos.

Variacion del Personal Ocupado
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El crecimiento del precio de los insumos
para la construccién se desacelerd
significativamente en agosto, en tanto
las estimaciones de los empresarios
encuestados del sector apuntan a un
crecimiento solamente de 0.5%. Para el
mes de septiembre, las perspectivas son
adn mas alentadoras, si consideramos
una prevision de estabilidad en el nivel
de precios.

VI. Situacion de los negocios®.

Como resultado del desempefio favorable
del sector de la construccion en el mes de
agosto, la percepcion sobre la situacion
de los negocios es también positiva.
En efecto, el saldo de respuesta de los
empresarios que considera estar mejor
que en el mes anterior alcanzé el 50%,
previéndose para el mes de septiembre,
una situacién igualmente positiva, si
consideramos que el 25% neto de los
empresarios se ratifica que va a estar
mejor en septiembre con relacion al mes
de referencia.

Variacion del Precio Promedio de Insumos
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‘La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior
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I. indice de Confianza ICE 204.3 A 11.6

i ia7
Empresarial Industria’. ICE industria

El sector industrial mostré un avance
de optimismo en términos mensuales,
el indicador se situé en 204.3 puntos en
el mes de agosto, en comparacion a los
192.6 puntos que exhibi6 en la medicién
de julio. Las variables que afectaron este
avance en el optimismo del sector, tienen
que ver principalmente con el crecimiento
de la produccién y las ventas, junto a
la reducciéon en el crecimiento de los ; -20
precios de los insumos. En comparacién
al afio anterior, los empresarios del sector | 90 7 992
se muestran mucho mds optimistas, si | 70 . . . . . . . . ; ; ; ; 40
consideramos que esta medicién fue Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08
superior en 105.08 puntos a la de igual
periodo del afio 2007, situacién que se
mantiene desde inicios de afio.

B Variacion =il Nivel

II. Volumen de produccién. Variacion del Volumen de Produccion

. 6%
En agosto seglin las empresas 48% 49%

encuestadas, la produccion de las | ,, e
empresas del sector industrial, creci
en 3.1%, con relacién al mes anterior. | 2% 14%
La prevision para el mes de septiembre, 0.1%
sefiala un nuevo crecimiento, aunque a 0%

una tasa menor de 1.2%. % -08% -1:0%
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III. Valor de ventas. Variacién del Valor de Ventas
. . 7% 0,

El valor de ventas en el sector industrial | g, 5.5% ST

registr6 un crecimiento de 0.7% en | sy

el mes de agosto, continuando con la | 4 . 3.4

2.7% 2.7% 2.8%

recuperacion de las ventas del mes | 3% {2z
anterior. Se espera que esta variable | 2% T
afiance esta tendencia en el mes de | 1% ]
septiembre, mostrando un crecimiento | 0%

de 2.8% con relacién al mes de agosto. 1%
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Las variables usadas para el calculo del ndice de Confianza Empresarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el
valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la situacién del negocio.




IV. Empleo.

Lademanda laboral se mantuvo constante
en agosto, y se espera un crecimiento de
apenas 0.1% en el mes de septiembre,
por lo que la mejora observada en la
produccién y las ventas, no afectaron
mayormente los niveles de contratacion
de personal en el sector industrial.

V. Nivel de inventarios 8.

Variacion del Personal Ocupado
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El nivel de inventarios en el sector
industrial de la provincia del Azuay,
reportd en esta tltima medicion un saldo
neto negativo de -22.2%, exhibiendo una
nueva acumulacién de inventarios.

VI. Precios de insumos.

Saldo del Nivel de Inventarios
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Confirmando la reduccién del proceso
inflacionario observado en el mes
anterior, los empresarios encuestados en
esta ultima medicion reportan modestas
tasas de crecimiento de 0.2% y 0.1% en
agosto y septiembre respectivamente.

VII. Situacion de los negocios®.

La percepcion sobre la situacion general
de los negocios es que en el mes de
agosto se ha observado una ligera mejora
con relacion al mes de julio (11.1%). Las
perspectivas para septiembre son algo
mejores, si consideramos que el 22.2%
neto de los empresarios prevé que van a
estar mejor en septiembre en relacion al
mes de referencia.

Variacion del Precio Promedio de Insumos
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Saldo de la Situacion de Negocios
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8Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de andlisis, es mayor a la cantidad de
empresas que tienen inventarios bajo lo normal para el mismo mes.
°La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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o _ ICE 306.4 V¥V -22.6
I. Indice de Confianza
Empresarial Servicios*®.
ICE_Servicios
El indice de confianza empresarial del
sector servicios en la medicion del mes 290
.y 80
de agosto se situé en 306.4 puntos, lo que 731
significa una reduccién de optimismo 340 5124 3290 60
de 22.6 puntos respecto a la medicién 3080 g 2073 30435 3064
de julio. Este menor optimismo se debe | 2gg - 2128 40
P . . 2550 2561
principalmente a la pronunciada caida
de las ventas que observaria este sector | 240 1 20
en agosto y septiembre. Sin embargo,
en comparacion al afio anterior, el nivel 190 1 0
de optimismo de agosto del 2008 se '

. . 140 440 451 r-20
mantiene 132.2 puntos por encima del : .
nivel alcanzado en igual periodo del afio | ¢ : : : : : : : : : : : : 40
2007 pero desta(.:ando queeste dlferfen.clal Ago-07 Sep-07 Oct07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Juk08 Ago-08
se redujo ostensiblemente en esta dltima

- ., I Variacion il Nivel
medicién, respecto a lo observado en los
meses anteriores.
II. Valor de ventas.
Variacion del Valor de Ventas
El valor de las ventas de acuerdo a los
. 2 0,
empresarios encuestados del sector 5% 22.0%
servicios, se redujo 3.6% en el mes |20%
de agosto. Para el mes de septiembre, |59
. . o 10.8%
los empresarios del sector mantienen |, . 10.9% 500
(o
expectativas igualmente negativas, ya . 4.8%
59 -
que esperan que las ventas se reduzcan " 0.9% 3.0%
nuevamente en 5.6%, en comparacion | 0% -
con el mes de agosto. 5% — 24% —
o -5.6%
0% %
-9.9%
5%
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19Las variables usadas para el cdlculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el
valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente) y la situacién del negocio.




II1. Empleo.

Elempleoenelsectorserviciosenlosmeses
de agosto y septiembre continuarian con
la estabilidad de los meses precedentes,
seglin las estimaciones de los empresarios
encuestados, lo que no deja de ser un
buen resultado, si consideramos la fuerte
reduccion en de las ventas del sector.

1IV. Situacion de los negocios!?.

Consistente con la caida de las ventas,
la percepcion sobre la situacion de
los negocios se ha vuelto negativa,
si consideramos que el 33.3% de los
empresarios opina estar peor que en el
mes anterior, asi como que estard peor
en septiembre con relaciéon al mes de
agosto.

Variacion del Personal Ocupado
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Saldo de la Situacion de Negocios
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'"La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de

referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.




