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CONFIANZA EMPRESARIAL REVIERTE LA TENDENCIA NEGATIVA DE LOS DOS 
ÚLTIMOS MESES       

El Índice de Confianza Empresarial (ICE) de la provincia 
del Azuay, que elabora el Banco Central del Ecuador, 
registró una ligera recuperación al avanzar desde 161.9 
puntos en julio a 167.0 puntos en la medición de agosto. 
Sin embargo, el optimismo se centró únicamente en el 
sector industrial, ya que el resto de sectores más bien 
presentaron reducciones en sus niveles de confianza, lo que 
finalmente produjo un discreto incremento del optimismo 
agregado mensual de 5.1 puntos en el ICE de agosto. 

Al comparar con igual período de años anteriores, el 
nivel de confianza en agosto de 2009 fue superior en 
47.4 y 4.4 puntos al registrado en agosto del año 2007 y 
2008, denotando una percepción similar a la observada 
en el año anterior. El resultado de esta variable en la 
presente medición fue inferior en 68.5 puntos al nivel  
alcanzado en el resto del país, manteniéndose aquella 
tendencia de un menor optimismo en el empresariado 
azuayo, respecto a la situación de sus negocios.

En relación a los distintos sectores, a excepción de la 
industria, el denominador común es la percepción de una 
caída en la actividad económica en el mes de agosto. En 
el sector servicios hay una importante declinación de                   
-33.4 puntos en su indicador de confianza, mismo que se

Azuay

alimenta principalmente de la drástica caída de las ventas 
en el mes de agosto.

El sector comercio empeoró su optimismo en -6.1 puntos, 
e igualmente está asociado a la reducción de las ventas en 
agosto. Finalmente, en el sector de la construcción hubo 
un cambio significativo en relación al mes anterior, pues se 
contrajo su optimismo en -16.3 puntos, lo cual se explica 
por la reducción en el volumen de construcción en el mes 
de agosto. Sin embargo estos resultados negativos se vieron 
compensados por el optimismo de la industria que creció en 
16 puntos, relacionado con el aumento de las ventas en el 
mes de agosto y las previsiones de incremento del empleo 
para el mes de septiembre.  

En comparación a igual período de años anteriores, se puede 
destacar que mientras la industria exhibe un optimismo 
creciente, el comercio ve reducir ostensiblemente su nivel 
de confianza. Por su parte, la construcción presenta niveles 
de confianza similares en estos tres años, a la vez que los 
servicios si bien presentan condiciones análogas a las 
observadas en el 2007, se muestran muy por debajo de lo 
registrado en el 2008.    

I. Índice de Confianza Empresarial Agregado1                                 
ICE  167.0           5.1 

5 Ver Nota Metodológica
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Para facilidad del lector, se presenta el Índice de 
Confianza Empresarial, ICE, tanto en niveles como 
en variaciones porcentuales mensuales. Cuando 
la variación del ICE, resultante es mayor que cero, 
significa que la confianza empresarial del sector k, 
en ese mes, mejoró con respecto al mes anterior. Por 
el contrario, cuando el ICEk es negativo, significa 
que la confianza empresarial se deterioró. Cuando 
en dos meses consecutivos (meses 1 y 2) el ICEk es 
positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado 
que el primero, significa que en el mes dos la 
confianza empresarial aumentó con respecto al mes 
anterior pero con menor fuerza que lo que aumentó la 
confianza empresarial en el mes uno, más no significa 
que disminuyó la confianza. Con el mismo criterio se 
puede interpretar cuando se tienen ICE´s negativos 
consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio, 
Construcción, Industria y Servicios. Las variables 
que componen el ICE se consideran en dos períodos, 
mes de referencia con respecto al mes anterior y mes 
siguiente con respecto al mes de referencia. 

Las ponderaciones del ICE Global son: Comercio 
40%, Industria 40%, Servicios 15%, Construcción 
5%.  

Muestra

La encuesta se elabora la última semana de cada mes, 
en base a entrevistas a empresas clasificadas por tipo 
de sector económico. 

Nota Metodológica
 
Interpretación del ICE

ÍCE Sectoriales                  
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  Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el 
nivel de inventarios, y  la situación del negocio.
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II. Valor de Ventas.

ICE_Comercio

Agosto 2009

Azuay
I. Índice de Confianza Empresarial Comercio1

ICE  35.7            -6.2  

El sector comercio experimentó una reducción 
en la confianza desde 41.9 puntos en julio a 
35.7 puntos en la medición del mes de agosto, 
permaneciendo en el rango pesimista por oc-
tavo mes consecutivo. A juicio de los empre-
sarios entrevistados, la caída de las ventas en 
agosto es la variable que afectó mayormente la 
confianza del sector en esta última medición. 
Por otro lado, esta percepción de pesimismo 
contrasta notablemente con los niveles de op-
timismo alcanzados en este mismo mes de los 
años 2007 y 2008.  

La fuerte caída en el valor de ventas durante 
el mes de agosto en relación a julio (-7.8%), 
influyó directamente en la reducción del indi-
cador de confianza sectorial, no pudiendo ser 
compensada con la previsión de crecimiento 
para el mes de septiembre (6%).   

Variación del Valor Total de Ventas
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V. Situación de los negocios 3

La mayoría de los empresarios consultados 
reportaron un empeoramiento de sus negocios 
en el mes de agosto con relación al mes 
de julio (balance neto negativo de -25%). 
Sin embargo, la proyección para el mes de 
septiembre apunta a una recuperación de los 
negocios, si consideramos un balance neto 
positivo de 35% en esta variable. 

IV. Nivel de Inventarios 2

La última medición reporta que las empresas 
mantienen niveles de inventarios por sobre 
lo normal (balance neto negativo de -10%), 
continuando con la misma tendencia observada 
en los últimos meses. 

Los empresarios encuestados en esta última 
medición reportan un crecimiento de 0.7% en 
el nivel de contratación laboral para el mes 
de agosto, sin que prevean nuevos cambios 
en el mes de septiembre. 

III. Empleo 

Saldo de la Situación de los Negocios

Saldo del Nivel de Inventarios

Variación del Personal Ocupado  

2  Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de 
empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de 
análisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen inventarios bajo 
lo normal para el mismo mes. 
3   La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, 
es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran 
que el negocio en el mes de referencia es mejor que el mes anterior 
y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor 
que el mes anterior.
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Las empresas encuestadas en el sector de 
la construcción reportaron una reducción 
del volumen de construcción de -4.5% en 
el mes de agosto, sin que se prevean nuevas 
variaciones para el mes de septiembre.
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1 Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, 
del sector construcción son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el 
siguiente), el valor total planillado (mes de referencia y siguiente), el volumen de 
construcción (mes de referencia y siguiente) y la situación del negocio.

II. Volumen de Construcción. 
Variación del volumen de construcción

I. Índice de Confianza Empresarial Construcción1

ICE_ConstrucciónEl ICE del sector construcción presentó una 
reducción de confianza en la medición de 
agosto, éste se situó en 391.5 puntos, lo que 
significó una declinación de -16.4 puntos, 
respecto a la medición anterior. La variable 
que incidió mayormente en este resultado 
fue la caída en el volumen de construcción 
durante el mes de agosto, sin perjuicio de que 
el resto de agregados muestren un desempeño 
favorable para revertir esta tendencia. 
No obstante, el indicador de confianza 
se mantiene ligeramente por encima del 
registrado en igual mes de los años 2007 y 
2008, reflejando similares condiciones de los 
negocios en estos últimos tres años.  

Agosto 2009

Azuay
ICE 391.5         -16.4   

Esta última medición no reportó variaciones 
del valor planillado en los meses de agosto 
y septiembre (previsión), influyendo 
negativamente en el indicador de confianza 
sectorial.

III. Valor Total Planillado. 
Variación del Valor Total Planillado



La estabilidad observada en los precios de los 
insumos durante el mes de agosto, así como en  
sus previsiones para el mes de septiembre, es la 
única variable que influye positivamente en el 
indicador de confianza sectorial en esta última 
medición.  

En cuanto a la percepción sobre la situación de 
los negocios en el sector de la construcción, los 
empresarios se muestran pesimistas en el mes de 
agosto, así lo confirma el saldo neto negativo de 
-25%. Para el mes de septiembre, se observa un 
empate entre los empresarios que piensan que las 
condiciones van a mejorar, con aquellos que prevén 
que la situación de sus negocios va a ser peor.    
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El personal ocupado por el sector de la construcción 
no presentó modificaciones en esta última 
medición.

  La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el re-
sultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de 
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes 
de referencia es peor que el mes anterior

V. Precios de insumos

IV. Empleo. Variación del Personal Ocupado

VI. Situación de los negocios2 

Variación del Precio Promedio de Insumos 

Saldo de la Situación de Negocios 
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Las empresas del sector industrial registraron en 
el mes de agosto una reducción de la producción  
en -2.7%. Para el mes de septiembre se espera 
que se revierta esta tendencia, con un crecimiento 
de la producción de 1.8%, según las estimaciones 
de los propios empresarios encuestados. 
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II. Volumen de producción.

Las ventas del sector industrial presentaron 
un incremento de 3.9% en el mes de agosto. 
No  obstante este resultado se revertiría en 
septiembre, de acuerdo a las estimaciones de 
los empresarios que apuntan a una reducción 
de -3.6%.

III. Valor de ventas.

Variación del Volumen de Producción 

Variación del Valor de Ventas

I. Índice de Confianza Empresarial Industria1

ICE_industria Un aumento en el optimismo empresarial 
experimentó el sector industrial, al situarse 
en 270.8 puntos en la medición de agosto en 
comparación a los 254.8 puntos del mes anterior. 
Este mayor optimismo se debería principalmente 
al aumento de las ventas en el mes de agosto y 
las previsiones de incremento del empleo para el 
mes de septiembre. Esta última medición también 
arroja un saldo favorable en términos anuales, si 
consideramos que el indicador de confianza se 
ubica muy por encima de los valores registrados 
en igual mes de los años 2007 y 2008.

Agosto 2009

Azuay
ICE 270.8           16.0 

1 Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el 
valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la situación del negocio.



Los empresarios consultados en el sector 
industrial destacaron el mejoramiento en la 
situación de sus negocios en el mes de agosto 
(saldo neto positivo de 7.1%). Esta tendencia 
se afianzaría en septiembre, de acuerdo a las 
previsiones positivas de los mismos (saldo 
neto positivo de 28.6%). 

El nivel de contratación laboral permaneció 
constante en el mes de agosto. Para el mes 
de septiembre se espera una recuperación de 
esta variable en 0.8%.
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VI. Precios de insumos.

La acumulación de inventarios en el sector 
industrial se redujo, al pasar de un balance 
neto negativo de -25.9% en julio a un saldo 
neto de -3.6% en esta medición de agosto. 

VII. Situación de los negocios 3

Los empresarios consultados reportaron que 
el precio de los insumos no ha variado en el 
mes de agosto, previéndose una situación 
similar para el mes de septiembre.  

IV. Empleo.

V. Nivel de inventarios 2 .

Variación del Personal Ocupado 

Saldo del Nivel de Inventarios

Variación del Precio Promedio de Insumos 

Saldo de la Situación de Negocios 

2 Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad 
de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el 
mes de análisis, es mayor a la cantidad de empresas que tienen 
inventarios bajo lo normal para el mismo mes.  
3 La situación de negocios se presenta como un saldo de res-
puestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios 
que consideran que el negocio en el mes de referencia es mejor 
que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el 
mes de referencia es peor que el mes anterior.
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SECTOR DE SERVICIOS

II. Valor de ventas.                                        

Las ventas en el sector servicios se 
redujeron en -9.7% durante el mes de 
agosto. Para el mes de septiembre, los 
empresarios encuestados prevén que 
habría una nueva  reducción de -4%, lo 
que ratifica el mal momento que atraviesa 
el sector. 

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Las variables usadas para el cálculo del Índice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), 
el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente) y la situación del negocio.

ICE_Servicios
La confianza de los empresarios del sector 
servicios mostró en agosto una significativa 
reducción de optimismo en términos 
mensuales, el indicador se situó en 166.6 
puntos en el presente mes, en comparación 
a los 200.0 puntos que exhibió en la 
medición de julio. La principal variable 
que afectó esta reducción de optimismo, 
fue la reducción de las ventas en agosto 
y su proyección negativa para el mes 
de septiembre. Con ello, el indicador de 
confianza se ubicó bajo del valor registrado 
en igual período del año 2008, reflejando 
una situación de los negocios venida a 
menos en este año.

Agosto 2009

Azuay
I. Índice de Confianza Empresarial Servicios 1 ICE 166.6         -33.4 

Variación del Valor de Ventas 
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En cuanto a la percepción sobre la 
situación de sus negocios en el mes 
de agosto, la mayoría de empresarios 
consideró un empeoramiento de su 
situación en este mes (saldo neto 
negativo de -66.7%). Para el mes de 
septiembre, se registraría un equilibrio 
entre los empresarios que consideran 
estarán mejor, con aquellos que 
pronostican una peor situación de sus 
negocios.

III. Empleo.                                        

A pesar de la reducción en las ventas, 
el nivel de contratación laboral no se 
habría visto afectado en esta última 
medición. 

IV. Situación de los negocios 2 .  

Variación del Personal Ocupado 

Saldo de la Situación de Negocios

2 La situación de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado 
de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de referencia es 
mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es 
peor que el mes anterior.


