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SECTORES CONSTRUCCION, INDUSTRIA Y COMERCIO IMPULSAN
CRECIMIENTO EN CONFIANZA EMPRESARIAL DEL AZUAY

I. indice de Confianza Empresarial Agregado*

El Indice de Confianza Empresarial (ICE) de la
provincia del Azuay, que elabora mensualmente el
Banco Central del Ecuador, registré en esta ultima
mediciéon 183.1 puntos de confianza. La fuerte
expansion que experimentd el sector comercio,
seguido por el sector industrial, y en menor medida
la construccién, produjeron un aumento de 24.2
puntos en el indice de confianza empresarial del mes
de octubre, situdndolo en el nivel més alto del afo, y
41.8 puntos por encima del valor alcanzado en igual
periodo del afio 2007.

En el comercio, los buenos resultados en materia
de ventas alientan un importante aumento de la
confianza del sector desde 85.8 puntos en la medicién
anterior a 1109 puntos en esta tultima medicion.
En el sector industrial, por su parte también hay
un aumento importante en el indicador confianza
sectorial desde 209.4 puntos en septiembre a 233.1
puntos en octubre, en respuesta a la continuidad en

ICE 1831 A 24.2

los aumentos de la produccién, recuperacion de las
ventas y caida en los precios de los insumos. En el
sector construccion, el aumento del volumen de
construccién y valor planillado en el mes de octubre,
empujan al alza al indicador de confianza desde 341.9
puntos en la medicién de septiembre a 358.7 puntos
en esta ultimo mes. Finalmente, en el sector servicios
los magros resultados del mes de octubre explican el
lento avance del nivel de confianza sectorial, que se
ubica en 291.3 puntos en relacién a los 289.1 puntos
del mes anterior.

No obstante de este importante avance del indice de
confianza empresarial en la provincia del Azuay, el
optimismo del empresariado azuayo se mantiene muy
por debajo de lo observado a nivel nacional (128.3
puntos), tendencia que se mantiene inalterable desde
inicios de afio y que mads bien se ha agudizado en esta
segunda mitad del afio.
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Para facilidad del lector, se presenta el Indice de
Confianza Empresarial, ICE, tanto en niveles como en
variaciones porcentuales mensuales. Cuando la variacién
del ICE, resultante es mayor que cero, significa que la
confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord
con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el
ICEKk es negativo, significa que la confianza empresarial
se deteriord. Cuando en dos meses consecutivos (meses
1y 2) el ICEK es positivo, pero el segundo mes es menos
pronunciado que el primero, significa que en el mes dos
la confianza empresarial aumentd con respecto al mes
anterior pero con menor fuerza que lo que aumenté la
confianza empresarial en el mes uno, mds no significa
que disminuyd la confianza. Con el mismo criterio se
puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos
consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio, Construccion,
Industria y Servicios. Las variables que componen el
ICE se consideran en dos periodos, mes de referencia
con respecto al mes anterior y mes siguiente con respecto
al mes de referencia. Las ponderaciones del ICE Global
son: Comercio 40%, Industria 40%, Servicios 15%,
Construccion 5%.

La encuesta en la cual estd basada el indice se elabord
la dltima semana de septiembre. En esta ocasion se
encuestaron a empresas clasificadas por tipo de sector
econdmico.

PANCO CENTRAL DEL EUADOR

Independencia Técnica al Servicio del Pais

www.bce.fin.ec




- DANCO kAL Dil tCUADOR

Independencia T'éenica al Servicio del Pais

ESTUDIO MENSUAL DE
OPINION EMPRESARIAL
SECTOR COMERCIAL

Octubre 2008
LVAVE LY

ICE 110.9 A 25.2

I. Indice de Confianza

Empresarial Comercio?.
ICE_Comercio
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I1. Valor de Ventas.
Variacion del Valor Total de Ventas
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2 Las variables usadas para el cilculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente),
el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, y la situacién del negocio.




Los empresarios del sector comercial
reportaron un pequefio crecimiento de
la demanda laboral en octubre (0.4%).
Para el mes de noviembre, se espera un
crecimiento mayor de 1.7% con relacion
al mes de octubre en respuesta al mayor
dinamismo de las ventas.

En esta ultima medicion, se observa un
saldo neto negativo de -31.6%, por lo
que se mantiene la tendencia de un mayor
nimero de empresas con inventarios
por sobre lo normal, que empresas con
inventarios bajo lo normal.

Como resultado del desempefio favorable
del sector comercial en el mes de octubre
y las expectativas igualmente positivas
para el mes de noviembre, la percepcion
sobre la situacién de los negocios es
también positiva. En efecto, el saldo
de respuesta de los empresarios que
considera estar mejor en octubre que en el
mes anterior alcanzo el 15.8%, mientras
que un 47.4% neto de los empresarios
apuesta por una mejor situacién de los
negocios en noviembre con relacion al
mes de octubre.
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3Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de andlisis, es mayor a la cantidad de
empresas que tienen inventarios bajo lo normal para el mismo mes.
“La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.




La confianza empresarial del sector
construccién mostré signos de mayor
optimismo, en la medicién de octubre
el indicador se situ6 en 358.7 puntos,
en comparacién a los 341.9 puntos de
la medicién del mes de septiembre. Las
variables sobre volumen de construccion
y valor planillado fueron las mads
optimistas en la presente medicion,
aunque circunscritas Unicamente a los
resultados del mes de octubre, por cuanto
las expectativas para el mes de noviembre
son mds bien negativas. En comparacién
al afio anterior, el ICE se mantiene
practicamente en los mismos niveles,
con apenas 3.10 puntos por encima del
valor exhibido en igual periodo del afio
2007.

I1I. Volumen de Construccion.

El volumen de construccion en la
provincia del Azuay se recuperd en el mes
de octubre con un crecimiento de 4.5%
con relacion a septiembre. Sin embargo,
para el mes de noviembre, se anticipa una
reversion de este crecimiento, con una
caida del 4.7% con relacién a octubre.
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SLas variables usadas para el célculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector construccién son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente),
el valor total planillado (mes de referencia y siguiente), el volumen de construccion (mes de referencia y siguiente) y la situacién del negocio.




III1. Valor Total Planillado.

Siguiendo la evolucion del volumen de
construccion, el valor planillado registra
un crecimiento de 4.5% en octubre con
relacion al mes de septiembre, y anticipa
una contraccion de 4.1% en noviembre
con relacion a octubre, denotando cierta
irregularidad en el comportamiento de
esta variable.

IV. Empleo.

Desde el mes de septiembre, el empleo
en el sector de la construccion ha
permanecido estable,  previéndose
para el mes de noviembre un pequefio
incremento de la demanda laboral de
0.4% con relacion al mes de octubre.

V. Precios de insumos.

El crecimiento del precio de los insumos
en esta Udltima medicion mostré una
significativa correccion a la baja, en tanto
losempresarios encuestados manifestaron
que esta variable aumentaria en 0.1%,
tanto en octubre como en noviembre.

VI. Situacion de los negocios®.

Como consecuencia del desempeiio
favorable del sector de la construccién
en el mes de octubre, el 50% neto de los
empresarios considera estar mejor que en
el mes anterior. Para el mes de noviembre,
se observa un equilibrio entre el nimero
de empresarios que prevé estar mejor con
aquellos que consideran estardn peor en
este mes con relacion a octubre.
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Variacion del Precio Promedio de Insumos
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‘La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior
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ESTUDIO MENSUAL DE

OPINION EMPRESARIAL

SECTOR INDUSTRIA

I. indice de Confianza
Empresarial Industria’.

El sector industria exhibié resultados
bastante mds optimistas en términos
mensuales, el indicador de confianza
se situd en 233.1 puntos en el mes de
octubre, en comparacion a los 2094
puntos que exhibié en la medicién de
septiembre. En el diagnéstico realizado
por parte de los empresarios, las variables
sobre produccion, ventas y precios de
los insumos exhibieron los resultados
mds optimistas dentro de las consultas
realizadas. Situaciéon similar ocurre
en términos anuales, si consideramos
que esta ultima medicién se mantuvo
superior en 95.03 puntos a lo observado
en octubre del afio pasado.

I1. Volumen de produccion.

Continuando con el comportamiento
positivo de esta variable, aunque a
un ritmo menor a lo prevaleciente en
agosto y septiembre, la produccién
industrial registraria un crecimiento de
25% y 1.5% en octubre y noviembre
respectivamente.

III. Valor de ventas.

Las ventas del sector industrial observan
una importante recuperacién en esta
ultima medicidén, en tanto se revierte
del comportamiento negativo del mes
de septiembre. Las estimaciones de los
empresarios encuestados apuntan a un
crecimiento de 1.5% y 5.4% en octubre
y noviembre respectivamente.
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Variacion del Valor de Ventas

8%

55% 5.7% 5.4%

6%

3.4%

4%

2%

1.0%

3.0%

2.7% 2.7%

1.5%

11% 0.7%

1%

0%

-2.4%

2%

-3.3% -3.6%

4%

Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08

Las variables usadas para el calculo del ndice de Confianza Empresarial, ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el
valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la situacién del negocio.




IV. Empleo.

En octubre, la demanda laboral en el
sector industrial presentd un modesto
crecimiento de 0.5%, esperdndose
que se mantenga estable en el mes de
noviembre.

V. Nivel de inventarios 8.

Variacion del Personal Ocupado

2%

2%

1.7%

1.0%

1%

1% 1

0%

0.5%

0.2% 0.2%

0.2%

0.0% 01%  0.0% 0.0% 0.0%

-0.3%

-0.1%
-0.2%

-1%

Oct-07 Nov-07 Dic07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Ju-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08

En el mes de octubre, el saldo neto
presentado por esta variable se mantuvo
negativo en -24.0%, lo cual indica que
se mantiene invariable el proceso de
acumulacion de inventarios en el sector
industrial.

VI. Precios de insumos.

Saldo del Nivel de Inventarios
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De acuerdo a las estimaciones de los
empresarios encuestados, el precio de
los insumos observaria una deflacién de
02% y 04% en octubre y noviembre
respectivamente.

VII. Situacion de los negocios®.

Esta ultima encuesta deja los mejores
saldos de respuesta de esta variable en lo
que va del afo. En efecto, el 60% neto de
los empresarios considera estar mejor que
en el mes anterior y un 44% pronostica
que va a estar mejor en noviembre
respecto al mes de octubre.
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8Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para el mes de andlisis, es mayor a la cantidad de
empresas que tienen inventarios bajo lo normal para el mismo mes.
°La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de
referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.
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ESTUDIO MENSUAL DE

OPINION EMPRESARIAL

SECTOR SERVICIOS

I. indice de Confianza
Empresarial Servicios'®.

El sector servicios mostrd este mes
un pricticamente nulo avance en
términos mensuales, el indicador se
situ6 en 291.3 puntos, esto es apenas
2.2 puntos por encima del valor que
exhibi6 en la medicién anterior. A
juicio de los empresarios entrevistados,
este  comportamiento se  explica
principalmente por los magros resultados
observados en el mes de octubre, que por
otro lado contrastan con las expectativas
favorables que se tienen para el mes
de noviembre. No obstante de ello, el
indicador de confianza se mantiene 52.5
puntos por encima el valor alcanzado en
igual periodo del afio 2007.

I1. Valor de ventas.

El valor de las ventas del sector servicios
decreci6 por tercer mes consecutivo, en
estaoportunidad se sefialaunacontracciéon
de 2.6% con relacién a septiembre. Sin
embargo, esta tendencia se revertiria
en el mes de noviembre, de acuerdo
a las previsiones de los empresarios
encuestados que apuntan a un importante
crecimiento de 9.3%.

Independencia T'éenica al Servicio del Pais

Octubre 2008
Azuay

ICE291.3 A 2.2

ICE_Servicios

390 80
3290

340 3080 3124 3045 3064 60
. 297.3 2891 2913

29 1 2690 2550 ' - 40

240 1 ™ 20

84
190 1o

734 302 11 167 352 43 72 245 22

140 -14.0 -15.1 7.3 20

226
90 T T T T T T T T T T T T '40

Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08

Variacion === Nivel

Variacion del Valor de Ventas

25%

20% A

15% +

10% +

5% A

22.0%

10.8%

8.0%

4.8%

0.9% 3.0%

0%

5%

2.1% 9.3%

-10%

-3.3% 36% -32% -26%

-9.9%

-15%

Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08

19 a5 variables usadas para el calculo del Indice de Confianza Empresarial, ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referencia y el siguiente), el
valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente) y la situacién del negocio.




El empleo en el sector servicios
permaneceria estable tanto en octubre
como en noviembre, tendencia que se
mantiene constante desde el mes de
junio, segin las estimaciones de los
empresarios encuestados.

La percepcion sobre la situacion de los
negocios se mantiene pesimista al igual
que los dos meses anteriores. En efecto,
el saldo de respuesta de los empresarios
que consideran estar peor que en el mes
anterior alcanzé el 25%. Para el mes de
noviembre, se observa un notable cambio
de expectativas, en tanto el 75% neto de
los empresarios se muestra optimista, y
anticipa que estard mejor en noviembre
con relacion al mes de octubre.

Variacion del Personal Ocupado
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Saldo de la Situacion de Negocios
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'"La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el negocio en el mes de

referencia es mejor que el mes anterior y los que consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes anterior.




