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El indice de confianza empresarial en la Provincia del Guayas, que representa a CO me rcio
cuatro sectores productivos (comercio, construccion, industria y servicios) au-

mento de 308.7 puntos en Junio a 335.1 puntos en Julio de 2009, esto debido a la CO N St ru CC'é n
confianza manifestada por los empresarios de todos los sectores analizados:

comercio, construccion, industria y servicios. | 1] d u St rl a
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Presentacion

El Banco Central del Ecuador, desde el afio 1975, lleva adelante el Programa de Encuestas de Opinion Empresa-
rial que tiene por objeto efectuar y difundir analisis de coyuntura de varios sectores productivos del Ecuador, a
fin de conocer la evoluciéon de variables “adelantadas” al ciclo econdmico, tales como la produccion del sector
industrial, valores planillados del sector de la construccidn, valor de ventas, ritmo de crecimiento de la deman-

da laboral de los empresarios, evolucidn de los inventarios de productos terminados, etc.

En su inicio y durante dos décadas se efectuaron encuestas trimestrales a tres sectores productivos. Posterior-
mente, en 1997, se amplid su cobertura a 8 sectores y se modificd la periodicidad con caracter mensual. En el
afo 2001, se disefié una aplicacién informatica de ultima generacion que ha permitido administrar y almacenar

automaticamente los registros de mas de 200 empresas mensualmente.

En el mes de junio de 2006, se realizd una actualizacion integral a los formularios de preguntas, marcos mués-
trales, y se amplid sustancialmente la cobertura del estudio al pasar de alrededor de 200 empresas a mas de
700 empresas, las mismas que fueron seleccionadas considerando su representatividad provincial, y clasifican-
dolas de acuerdo a su tamafio (grandes, medianas y pequefias). Asi el Estudio Mensual de Opinién Empresarial,
que se pone a consideracién de la sociedad, se constituye en la encuesta con la mayor cobertura a nivel de la
region Latinoamericana; inclusive por encima de paises como Argentina y Brasil, con vasta experiencia en la

generacion de encuestas de opinién empresarial.

Finalmente, se debe mencionar que la elaboracion de este producto no habria sido posible sin la activa partici-
pacion y colaboracion de nuestro empresariado ecuatoriano, al cual agradecemos por su decidido apoyo, y lo
comprometemos a continuar participando en este estudio, que esperamos redunde en su propio beneficio y

del pais.
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I. Indice de Confianza Empresarial (ICE)
Global

A nivel agregado en la Provincia del Guayas, el indice de con-
fianza empresarial que representa a cuatro sectores produc-
tivos (comercio, construccion, industria y servicios) muestra
un resultado positivo durante este mes. El indicador aumento
de 308.7 puntos en junio de 2009 a 335.1 puntos en julio del
2009, debido fundamentalmente al incremento de la con-
fianza manifestada por los empresarios de todos los sectores
analizados: comercio, construccion, industria y servicios
(Grdfico 1).

Grafico 1

Guayas: indice de Confianza Empresarial Global
(Agosto — diciembre 2008, enero- julio 2009)

Ago-08  Sep08  Oct08  Nov-08  Dic08  Ene09  Feb-09  Mar09  Abr09  May-09  Jun09  Jul-09

E=mSeries] —— Series2

Il. Sector Comercio

El indice de confianza empresarial del sector comercio® en la
Provincia del Guayas experimentd un aumento de 15.2 pun-
tos en julio de 2009, comparado con el mes anterior, deter-
minando que el ICE agregado del sector se situé en 161.9
puntos (Grafico 2).

Las variables que influyeron de manera positiva en el ICE
agregado del sector comercio fueron: personal ocupado,
ventasy situacién del negocio.

1 Las variables usadas para el calculo del indice de Confianza Empresarial,
ICE, del sector comercio son: la demanda laboral (en el mes de referencia y
el siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el
nivel de inventarios y la situacion del negocio.

Grafico 2
Guayas: indice de Confianza Empresarial en Sector Comercio
(Agosto - diciembre 2008, enero — julio 2009)
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El personal ocupado del sector comercio en la Provincia del
Guayas, reportd en julio de 2009 una variacion positiva de
0.07%, esto muestra una recuperacion en la demanda de
personal por parte del sector, en contraste con la reduccidn
observada en el mes de junio, donde las plazas de personal
ocupadas se redujeron en el orden del 1.71%.

Se prevé para agosto de 2009 un nuevo incremento del
personal contratado, aunque en menor proporcion, asi se
estima que aumente en 0.01% (Grafico 3).

Grafico 3
Guayas: Personal Ocupado en Sector Comercio (febrero —
agosto 2009)
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El valor de ventas del sector comercio en la Provincia del
Guayas registré un incremento del 1.71% durante el mes de
Julio de 2009, en contraste con la reduccién observada el
mes anterior que fue de -3.77%.

Para el préoximo mes de agosto, las expectativas del empresa-
riado del sector, sefialan que las ventas continuaran crecien-
do en 2.97% (Gréfico 4).

Grafico 4
Guayas: Valor de Ventas en Sector Comercio (febrero —
agosto 2009)
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El stock de inventarios del sector comercio en la Provincia del
Guayas se ubicd en -13.85% en julio de 2009, porcentaje
superior al que indicaron los empresarios en la encuesta
anterior, que fue de -7.46%.

El incremento en la acumulacién de inventarios se ha visto
influenciado por el crecimiento observado en las ventas du-
rante el mes de julio, lo que hace prever a los empresarios
del sector que esta tendencia continuara en el mes de agosto
(Gréfico 5).

Grafico 5
Guayas: Saldo del Stock de Inventarios en Sector Comercio
(Marzo - julio 2009)
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En cuanto a la percepcién sobre la situacion del negocio2 del
sector comercio en la Provincia del Guayas, el saldo de res-
puestas se mantiene positivo, ubicandose en 7.69% durante
el mes de julio de 2009, contrario al resultado del mes de
junio, donde esta percepcion decreciod en el -1.49%.

Para agosto de 2009, la proporcién de los empresarios del
sector que prevén que sus negocios mejoren se incrementa
en 29.23%. (Grafico 6).

Grafico 6
Guayas: Saldo de la Situacion de Negocios en Sector
Comercio (febrero —agosto 2009)
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1ll. Sector Construccion

El indice de confianza empresarial del sector construccion®
en la Provincia del Guayas, experimenté un aumento de 18.2
puntos en julio, manteniendo la tendencia de recuperacion
con relacién a meses anteriores, determinando que el ICE
agregado del sector se situé en 496.8 puntos en el mes de
Julio (Grafico 7).

Las variables que influyeron positivamente en el ICE agrega-
do del sector de la construccidn fueron: personal ocupado,
volumen de construccién, valor planillado, precio promedio
de los materiales de construccion vy, situacion del negocio;
tanto para el mes de la referencia como las expectativas del
proximo.

2 La situacién de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es
decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el
negocio en el mes de referencia es mejor que el mes anterior y los que
consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes ante-
rior.

3 Las variables usadas para el célculo del indice de Confianza Empresarial,
ICE, del sector construccion son: la demanda laboral (en el mes de referencia
y el siguiente), el valor total planillado (mes de referencia y siguiente), el
volumen de construccidén (mes de referencia y siguiente) y la situacion del
negocio.
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Grafico 7
Guayas: indice de Confianza Empresarial en Sector
Construccidn (agosto - diciembre 2008, enero - julio 2009)
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El personal ocupado del sector construccion en la Provincia
del Guayas reporta un aumento del 0.20 % durante el mes de
julio de 2009, este variable cambia la tendencia respecto a
los niveles reportados en los ultimos 6 meses.

Por su parte, las expectativas para agosto de 2009, son aun
mas alentadoras, pues se contempla un ligero aumento en la
demanda de personal del 0.49% (Grafico 8).

Grafico 8
Guayas: Personal Ocupado en Sector Construccién (febrero
—agosto 2009)

0,49%

-1,72%

2%

El volumen de construccion en la Provincia del Guayas duran-
te el mes de julio de 2009 se mantiene positivo, el saldo de
respuesta fue de 0.73%, cifra superior a las registradas en
meses anteriores, superando incluso a la registrada en el mes
de junio (que ya fue positiva) y alcanzé el 0.36%

Las expectativas de los constructores para el mes de agosto
son aln mas alentadoras para el sector, se prevé un aumen-
to en el volumen de construccion del 1.59%. (Grafico 9).

Grafico 9
Guayas: Volumen de Construccion en Sector Construccion
(febrero — agosto 2009)
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El valor total planillado en el sector construccion en la Pro-
vincia del Guayas aumentd en 2.51% en julio 2009, porcenta-
je superior al que indicaron los empresarios en la encuesta
anterior que fue de 0.36%.

Para agosto de 2009, las compaiiias participantes en este
sector, estiman que su facturacién para el proximo mes,
mostrara un nuevo crecimiento del 1.86% (Grafico 10).

Grafico 10
Guayas: Valor Planillado en Sector Construccién (febrero —
agosto 2009)
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El precio promedio de los materiales de construccion en el
sector constructor de la Provincia del Guayas, continGa una
tendencia positiva con el 0.38% en julio; sin embargo, este
incremento no ha sido representativo en comparacion a los
meses de mayo y junio, en los cuales las variaciones en los
precios fueron del orden de 1.46% y 0.58%, respectivamente.
Los empresarios del sector prevén que durante el mes de
agosto de 2009, los precios de los insumos no sufrirdn mayo-
res cambios, ya que consideran incrementos de un 0.45%.
(Gréfico 11).
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Grafico 11
Guayas: Precio de Insumos en Sector Construccion (febrero
— agosto 2009)
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En cuanto a la percepcién sobre la situacion del negocio4 del
sector construccion en la Provincia del Guayas, la proporcion
de empresarios que consideran que la situacion del negocio
en el mes de julio mejora, se ubicé en el 21.62%, porcentaje
gue supera a todas las cifras registradas en el primer semes-
tre.

Los empresarios de la construccién formulan expectativas
positivas sobre el desenvolvimiento de sus negocios para el
mes de agosto de 2009, ya que estiman un incremento aun
mayor (24.32%), respecto al nivel alcanzado en el mes de
julio (Grafico 12).

Grafico 12
Guayas: Saldo de la Situaciéon de Negocios en Sector
Construccion (Febrero —agosto 2009)
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4 La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es
decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el
negocio en el mes de referencia es mejor que el mes anterior y los que
consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes ante-
rior.

IV. Sector Industria

El indice de confianza empresarial del sector industria® en la
Provincia del Guayas, experimenté un aumento de 40.1 pun-
tos en julio de 2009, cifra que contrasta a la del mes anterior
cuando cayd en -5.5 puntos. Determinando que el ICE agre-
gado del sector se sitle en 526.1 puntos (Grafico 13).

Las variables que influyeron de manera positiva en el creci-
miento del ICE agregado fueron: personal ocupado, volumen
de produccién, ventas, precio promedio de insumos y situa-
cién del negocio.

Grafico 13
Guayas: indice de Confianza Empresarial en Sector Industria
(agosto-diciembre 2008, enero-julio 2009)
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El personal ocupado del sector industrial en la Provincia
del Guayas, practicamente se ha mantenido sin varia-
ciones relevantes. Sin embargo, durante el mes de julio
de 2009 presentd un ligero incremento en la demanda
laboral de 0.02%, cifra que contrasta con las registradas
en los meses anteriores.

Los industriales tienen previsto que para agosto se
ofreceran nuevas plazas de empleo, mismas que borde-
arian un crecimiento del 0.31%, respecto a las ofrecidas
en el mes de julio 2009 (Gréfico 14).

5 Las variables usadas para el calculo del indice de Confianza Empresarial,
ICE, del sector industria son: la demanda laboral (en el mes de referenciay el
siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente), el nivel
de inventarios, el precio de los insumos (mes de referencia y siguiente) y la
situacién del negocio.
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Grafico 14 Grafico 16
Guayas: Personal Ocupado en Sector Industria (febrero — Guayas: Valor de Ventas en Sector Industria (febrero —
agosto 2009) agosto 2009)
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Por su parte, el volumen de produccion total del sector in-
dustria en la Provincia del Guayas, en el mes de julio mostré
un aumento significativo en su produccién, asi el saldo de
respuestas positivas fue de 5.68%, cifra que contrasta con la
del mes de junio, en el cual este sector alcanzé decrecié en -
2.69%.

Para el mes de agosto de 2009, las previsiones de los indus-
triales, indican que el volumen de produccion tendra un
aumento menor de 2.61% (Grafico 15).

Grafico 15
Guayas: Volumen de Produccion en Sector Industria (fe-
brero —agosto 2009)

8,0%

6,0% 1 5,68%

2,0%

0,0%

-4,0%

-5,36%

-6,0%

El valor de ventas del sector industria experimenté un in-
cremento significativo de 3.74% durante el mes de julio de
2009. Este incremento observado, es el segundo de mayor
importancia en lo que va del afo.

Sobre la base del aumento registrado en julio, el sector prevé
gue las ventas para agosto de 2009, sdlo alcanzardn un cre-
cimiento del 1.65%. (Grafico 16).
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Por otro lado, el nivel de inventarios® del Sector Indus-
trial, muestra que la mayor parte de las compafiias del
sector reducen sus stocks durante julio de 2009,
haciendo que el indicador se ubique en -7.53%, cifra
inferior a la observada en junio, que se ubicé en -16.48,
lo que implica un menor nivel de acumulacidn de inven-
tarios de mercaderia. (Grafico 17).

Grafico 17
Guayas: Saldo del Stock de Inventarios en Sector Industria
(febrero - julio 2009)
0.0%
20
4%
50%
80%
10,0%
12.0%

-14,0%

-16,0%

-16,48%

-18,0%

El precio promedio de los insumos durante el mes de
julio de 2009 experimenté ligero incremento del 0.88%,
indicador similar al precio observado en junio, que fue
de -0.73%.

6 Un valor negativo de esta variable significa que la cantidad de empresas
que tiene inventarios por sobre lo normal para el mes de andlisis, es mayor a
la cantidad de empresas que tienen inventarios bajo lo normal para el mismo
mes.
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La prevision para agosto de 2009, en cuanto al precio de
los insumos por parte de los industriales implica expec-
tativas apenas negativas de -0.07% (Grafico 18).

Grafico 18
Guayas: Precio de Insumos en Sector Industria (febrero —
agosto2009)
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Finalmente, La percepcion de la situacién del negocio’
del sector industrial en la Provincia del Guayas corres-
pondiente al mes de julio de 2009, registré un creci-
miento significativo de 15.05%, nivel de mayor intensi-
dad a lo experimentado en el mes anterior que fue de
6.59%; como resultado de una fuerte demanda de
Crédito Bancario para este sector.

Para el mes de agosto, las previsiones de los industria-
les son optimistas, sefalan que la situacion del negocio
crecerd en 26.88% (Grafico 19).
Grafico 19
Guayas: Saldo de la Situacion de Negocios
En Sector Industria (febrero — agosto 2009)
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7 La situacion de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es
decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el
negocio en el mes de referencia es mejor que el mes anterior y los que
consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes ante-
rior.

V. Sector Servicios

El indice de confianza empresarial del sector servicios®
en la Provincia del Guayas, presentd un crecimiento en
la confianza empresarial; aumentdé en 15.7 puntos en
julio del 2009 respecto al mes de junio, cuando registro
un decrecimiento de -5.1 puntos. Con el crecimiento
registrado en julio, el ICE agregado del sector se ubico
en 370.2 puntos (Grafico 20).

El valor de las ventas y la situacién del negocio fueron
las variables que contribuyeron de manera positiva al
ICE agregado del sector servicios.

Grafico 20
Guayas: indice de Confianza Empresarial en Sector
Servicios (agosto—diciembre 2008, enero-julio 2009)
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El personal ocupado del sector servicios en la Provincia
del Guayas reporta una disminucién de -0.18% en julio
de 2009, cifra que contrasta con la del mes anterior que
se ubicé en 0.03%.

Por otra parte, los empresarios del sector manifiestan
expectativas nulas para el mes de agosto del 2009
(Gréfico 21).

8 Las variables usadas para el calculo del indice de Confianza Empresarial,
ICE, del sector servicios son: la demanda laboral (en el mes de referenciay el
siguiente), el valor de ventas totales (mes de referencia y siguiente) y la
situacién del negocio.
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Grafico 21
Guayas: Personal Ocupado en Sector Servicios (febrero —
agosto 2009)
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Por su parte, el valor de ventas del sector servicios en
la Provincia del Guayas aumenté en 1.75% en el mes de
julio, este incremento contrasta con el nivel negativo
registrado el mes anterior, que fue de -0.35%.

En cuanto a las expectativas para el mes de agosto de
2009, las empresas estiman un incremento del 1,24%
(Grafico 22).

Grafico 22
Guayas: Valor de Ventas en Sector Servicios (febrero — agos-
to 2009)
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La percepcion sobre la situacién del negocio® del sector
servicios en la Provincia del Guayas durante el mes de
julio 2009 alcanzd un crecimiento de 11.11%, cifra que

9 La situacidon de negocios se presenta como un saldo de respuestas, es
decir, el resultado de la resta entre los empresarios que consideran que el
negocio en el mes de referencia es mejor que el mes anterior y los que
consideran que el negocio en el mes de referencia es peor que el mes ante-
rior.

contrasta con la del mes anterior que registré un creci-
miento nulo (0.00%).

Los empresarios de este sector formulan expectativas
positivas sobre el desenvolvimiento de sus negocios en
el mes de agosto de 2009, que ubican al indicador en
6.17% (Grafico 23).

Grafico 23
Guayas: Saldo de la Situacion de Negocios Sector Servicios
(febrero — agosto 2009)

15,0%

11,11%
10,0%
6,17%

5,0% 3,70%
2,44%

0,00%

0,0%
Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Ago-09

-5,0%
6.02%
-10,0%
-15,0%
-20,0%

-25,0%

-30,0% 20,63%

-35,0%



BANCO CENTRAL DEL €CUADOR

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL

JULIO 2009

VI. Notas Metodoldgicas

Metodologia de muestreo utilizada para la Estratifica-
cion Muestral

La estratificacion de las empresas en grandes, medianas
y pequefias se efectué dentro de cada sector de activi-
dad econdmica para las empresas del marco muestral.
Para esto se ordend a las empresas por su nivel de in-
greso y se utilizé el indice de Gini en dos etapas para
efectuar la clasificacién de las empresas en los tres gru-
pos mencionados.

El Coeficiente de Gini es una medida de la desigualdad
ideada por el estadistico italiano Corrado Gini. Nor-
malmente se utiliza para medir la desigualdad en los
ingresos, pero puede utilizarse para medir cualquier
forma de distribucién desigual. El indice de Gini es el
coeficiente de Gini expresado en porcentaje.

Empresas encuestadas

El estudio en la Provincia del Guayas correspondiente al
mes de julio del 2009 se basd en encuestas realizadas a
empresas clasificadas por sector econdmico de acuerdo
a la siguiente tabla:

Tabla 1
Guayas: Distribucién del nimero de empresas por
sector, Julio 2009

Sector Empresas
Servicio 81
Construccion 35
Comercio 65
Industria 92

Objetivo de la Encuesta Mensual de Opinion Empresa-
rial

El Estudio Mensual de Opinidon Empresarial - EMOE, se
centra en analizar a las empresas de mayores ventas de
los sectores: Comercio, Construccion, Industria y Servi-
cios, para de esta manera obtener informacion de las
compaiiias que marcan tendencias en estos sectores.

El levantamiento de la informacién proporcionada por
los empresarios, empleada en la elaboracion de la
EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco
dias habiles para concluir el mes de referencia, y se
culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

Interpretacion del ICE

A partir de enero 2007, y para facilidad del lector, se
presenta el indice de Confianza Empresarial - ICE, ex-
presado en variaciones porcentuales mensuales. Cuan-
do el ICE, resultante es mayor que cero, significa que la
confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord
con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando
el ICE, es negativo, significa que la confianza empresa-
rial se deteriord. Cuando en dos meses consecutivos
(meses 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es
menos pronunciado que el primero, significa que en el
mes dos la confianza empresarial aumenté con respec-
to al mes anterior pero con menor fuerza que lo que
aumentd la confianza empresarial en el mes uno, mas
no significa que disminuyd la confianza. Con el mismo
criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s
negativos consecutivos.

El ICE abarca cuatro sectores: Comercio, Construccion,
Industria y Servicios. Las variables que componen el ICE
son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién,
nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos,
nivel de competencia, nivel de negocios; las variables se
consideran en dos periodos, mes de referencia con
respecto al mes anterior y mes siguiente, con respecto
al mes de referencia. Las ponderaciones del ICE Global
son: Comercio 40%, Industria 40%, Servicios 15%, Cons-
truccion 5%.

Es importante destacar que las expectativas para el
siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el
resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confian-
za empresarial depende de los resultados actuales y
también de las previsiones que los empresarios mani-
fiesten.
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