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Presentacion

El Banco Central del Ecuador, desde el ano 1975, lleva adelante el Programa de Estudios de
Opinién Empresarial que tiene por objeto efectuar y difundir andlisis de coyuntura de varios
sectores productivos del Ecuador, a fin de conocer la evolucidn de variables “adelantadas”
al ciclo econdémico, tales como la produccién del sector industrial, valores planillados del
sector de la construccidn, valor de ventas, ritmo de crecimiento de la demanda laboral de
los empresarios, evolucidn de los inventarios de productos terminados, etc.

En su inicio y durante dos décadas se efectuaron encuestas trimestrales a tres sectores pro-
ductivos. Posteriormente, en 1997, se amplié su cobertura a 8 sectores y se modificé la perio-
dicidad con cardcter mensual. En el ano 2001, se disend una aplicacion informdtica de Ulfi-
ma generacion que ha permitido administrar y almacenar automdticamente los registros de
mds de 200 empresas mensualmente.

En el mes de junio de 2006, se realizd una actualizaciéon integral a los formularios de pregun-
tas, marcos muestrales, y se amplié sustancialmente la cobertura del estudio al pasar de
alrededor de 200 empresas a mds de 700 empresas que fueron seleccionadas consideran-
do su representatividad provincial, y clasificédndolas de acuerdo a su tamano (grandes, me-
dianas y pequenas). Asi el Estudio Mensual de Opinién Empresarial, que se pone a conside-
racién de la sociedad civil, se constituye en la encuesta con la mayor cobertura a nivel de
la regién Latinoamericana; inclusive por encima de paises como Argentina y Brasil, con vas-
ta experiencia en la generacion de encuestas de opinion empresarial.

Finalmente, se delbbe mencionar que la elaboracién de este producto no habria sido posible
sin la activa participacion y colaboraciéon de nuestro empresariado ecuatoriano, al cual
agradecemos por su decidido apoyo, y lo comprometemos a contfinuar partficipando en
este estudio, que esperamos redunde en su propio beneficio y del pais.
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I. Andlisis Global

A nivel agregado en la Provincia del Guayas, el
valor de las ventas en septiembre 2006 fuvo un
crecimiento de 2.15% con respecto al mes anterior,
siendo las empresas medianas las que reportaron
el mayor incremento (Tabla 1).

El personal ocupado reporta en total una leve re-
duccién mensual (-0.06%) en septiembre 2006. Esta
disminucién es mds marcada en las empresas pe-
quenas (-2.24%).

Tabla 1
Guayas: Variaciones totales en septiembre 2006
por tamaino de empresa (porcentajes)

t/ (1) Total Grandes | Medianas | Pequenas
Valor de ventas 2.15 2.04 4.44 1.60
Personal ocupado -0.06 -0.02 0.04 -2.24
Precio promedio venta -0.14 -0.14 -0.16 -0.21
Precio insumos nacionales 0.24 0.13 0.56 227
Precio insumos extranjeros 0.42 0.20 1.34 2.93

t = septiembre 2006; (1-1) = agosto 2006

Los empresarios consultados reportaron una dismi-
nucién de -0.14% en los precios promedios de ven-
ta en septiembre 2006, situacién que se refleja en
todos los tamanos de empresa. En cambio, los
precios de insumos, tfanto nacionales como extran-
jeros, muestran ligeros aumentos a nivel total, y
mayores incrementos en las empresas pequenas
(Tabla 1).

Para el mes de octubre 2006, las empresas encues-
tadas prevén un crecimiento mensual total de
3.42% en el valor de ventas, superior al reportado
en septiembre (Tabla 2). Las empresas medianas y
grandes esperan los mayores incrementos.

En cuanto al personal ocupado, sélo las empresas
medianas contemplan un incremento para octu-
bre 2006 (0.22%), pero a nivel agregado se espera
una disminucion de -0.39% (Tabla 2).

Tabla 2
Guayas: Prevision para octubre 2006 de las varia-
ciones totales por tamano de empresa
(porcentajes)

(t+1) / t Total Grandes | Medianas | Pequenas
Valor de ventas 3.42 3.39 4.13 2.98
Personal ocupado -0.39 -0.43 0.22 -0.01
Precio promedio venta 0.60 0.65 -0.09 -0.44
Precio insumos nacionales 0.47 0.32 1.22 1.61
Precio insumos extranjeros 0.27 0.12 1.04 1.40

t = septiembre 2006; (t+1) = octubre 2006

Para octubre, los empresarios consultados en Gua-
yas esperan, en total, un crecimiento mensual de
0.60% en el precio promedio de venta, situacion
marcada bdsicamente por las expectativas de las
empresas grandes (Tabla 2). Asimismo, se espera
un incremento en los precios de insumos naciona-
les y extranjeros en todos los famanos de empresa.

En la Provincia del Guayas, de julio a septiembre
de 2006 hubo un mayor porcentaje de empresas
que respondid un aumento de sus inventarios, y un
menor porcentaje de empresas que indicd una
reduccion de los mismos. El saldo de ambos resul-
tados implica un incremento de inventarios de
productos terminados entre estos meses (Tabla 3).

Tabla 3
Guayas: Porcentaje de respuesta en la percepcién
de cambios en el stock de inventarios
Septiembre vs julio 2006

Jul  Sep Variac.

75.27 82.00 6.73
1 753 12.00
| 1720 6.00

4.47 Sobre lo normal

-11.20 Sobre lo normal

Por ofra parte, de julio a septiembre de 2006 hubo
un menor porcentaje de empresas que respondid
un aumento de la competencia, y también un me-
nor porcentaje de empresas que indicd una re-
duccién de la misma. El saldo de ambos resultados
implica una reduccién de la competencia (Tabla
4).

Tabla 4
Guayas: Porcentaje de respuesta en la percepcién
de cambios en la competencia
Septiembre vs julio 2006

Jul Sep Variac.

71.19 8239 11.2
20.76 12.32
8.05 5.29

-8.44 | competencia

-2.76 1 competencia

Asimismo, en cuanto a la percepcion sobre la si-
tuacion de negocios de las empresas encuestadas
en Guayas, los resultados a nivel global dan una
senal de un ambiente de negocios mds favorable
en septiembre que en julio 2006. Asi, fue mayor el
porcentaje de empresas que respondid que la
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situacidn de negocios ha mejorado, y menor el
porcentaje de empresas que indicd un deterioro
de su estado de negocios (Tabla 5).

Tabla 5§
Guayas: Porcentaje de respuesta en la percepcion
de cambios en la situacién de negocios
Septiembre vs julio 2006

Jul Sep Variac.

78.39 86.62 8.23
3.81 5.28
17.80 8.10

1.47 Sobre lo normal

-9.70 Sobre lo normal

ll. Sector Comercio

El valor de ventas en el sector comercio en Guayas
fuvo un crecimiento de 4.29% en sepfiembre 2006
con relacién al mes anterior; porcentaje superior al
total de la provincia (2.15%), y marcado principal-
mente por las ventas de las empresas grandes (To-
bla 6). Por su parte, el precio promedio de venta
presenta una reduccién mensual de -0.33%, y sélo
las empresas medianas muestran un incremento.

Tabla é
Guayas: Variaciones en septiembre 2006 en el sec-
tor comercio, por tamano de empresa
(porcentajes)

t/ (1) Total Grandes | Medianas| Pequenas
Valor de ventas 4.29 4.43 1.25 -0.98
Precio promedio venta -0.33 -0.35 0.35 -0.03
Personal ocupado 0.47 0.56 -0.93 -3.92

t = septiembre 2006; (t-1) = agosto 2006

El personal ocupado en el sector comercio tuvo en
total un incremento mensual (0.47%) en septiembre
2006; no obstante, el aumento se observa sélo en
las empresas grandes, mienfras que en las peque-
nas y medianas se redujo en -3.92% y -0.93%, res-
pectivamente (Tabla é).

Para octubre 2006, las empresas encuestadas del
sector comercio en Guayas prevén un incremento
mensual de 0.63% en el valor de ventas, influen-
ciado bdsicamente por las expectativas de las
empresas grandes, pues las pequenas y medianas
esperan mayores crecimientos: 5.26% y 2.82%, res-
pectivamente (Tabla 7).

Para octubre, en este sector se espera un creci-
miento mensual de 1.40% en el precio promedio de

venta, situacidn marcada por la prevision de las
empresas grandes, ya que las pequenas esperan
una reduccién de esta variable (Tabla 7).

Tabla 7
Guayas: Prevision para octubre 2006 de las varia-
ciones en el sector comercio, por tamano de em-
presa (porcentajes)

t+1) /t Total Grandes | Medianas| Pequenas
Valor de ventas 0.63 0.52 2.82 5.26
Precio promedio venta 1.40 1.46 0.35 -1.61
Personal ocupado 0.36 0.34 0.00 3.04

t = septiembre 2006; (t+1) = octubre 2006

En lo referente al personal ocupado en el sector
comercio, se contempla un crecimiento mensual
de 0.36% para octubre 2006, siendo las mayores
expectativas las reportadas por las empresas pe-
quenas (Tabla 7).

De julio a septiembre de 2006 hubo un mayor por-
centaje de empresas del sector comercio en Gua-
yas que respondié un aumento de sus inventarios, y
un menor porcentaje de empresas que indicé una
reduccion de los mismos. El saldo de ambos resul-
tados denota un incremento de inventarios de
productos terminados entre estos meses (Tabla 8).

Tabla 8
Guayas: Porcentaje de respuesta en la percepcién
de cambios en el stock de inventarios en sector
comercio
Septiembre vs julio 2006

Jul Sep Variac.

77.78 83.05 5.27
T 926 11.86 2.61
|

Sobre lo normal

12.96 5.08 -7.88 Sobre lo normal

. Sector Construccion

En el sector construccién en la Provincia del Gua-
yas, destaca el crecimiento reportado del valor
planillado en septiembre 2006 con relacion al mes
anterior, 9.58%, aunque este ritmo porcentual se
observa, sobre todo, en las empresas grandes (Ta-
bla 9). Por su parte, se observa una disminucion del
personal ocupado de -5.45% en septiembre 2006,
correspondiendo la mayor reducciéon porcentual a
las empresas grandes.
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Tabla 9
Guayas: Variaciones en septiembre 2006 en el sec-
tor construccion, por tamano de empresa

(porcentajes)
t/(t-1) Total Grandes | Medianas| Pequenas
Valor planillado 9.58 10.64 2.72 1.13
Precio prom. materia prima nacional 0.96 0.63 3.21 3.54
Precio prom. materia prima extranjera 1.43 0.97 4.26 5.31
Personal ocupado -5.45 -5.99 0.00 -3.28

t = septiembre 200¢; (t-1) = agosto 2006

En cuanfo a los precios promedios de la materia
prima nacional y extranjera, se reportaron incre-
mentos de 0.96% y 1.43%, respectivamente, obser-
vdndose los mayores aumentos en las empresas
pequenas y medianas (Tabla 9).

En confraste con lo reportado en septiembre 2006,
para el mes siguiente se espera una disminucion
mensual del valor planillado de -3.81%, siendo las
mayores expectativas de reduccién las reportadas
por las empresas pequenas (Tabla 10). Posiblemen-
te esta previsidon responda, entre otros, a las expec-
tativas generadas por el proximo proceso electo-
ral.

En cuanto al personal ocupado en el sector cons-
fruccioén, las expectativas para octubre 2006 acen-
tUan la tendencia negativa del mes anterior, pues
las empresas encuestadas esperan un decreci-
miento de -8.57%, correspondiendo la mayor previ-
sidbn negativa a las empresas grandes (Tabla 10).

Tabla 10
Guayas: Previsiéon para octubre 2006 de las varia-
ciones en el sector construccién, por tamaio de
empresa (porcentajes)

(t+1)/t Total Grandes | Medianas|Pequenas
Valor planillado -3.81 -3.93 2.19 -8.18
Precio prom. materia prima nacional 1.57 1.52 2.06 1.79
Precio prom. materia prima extranjera 0.68 0.57 0.70 2.32
Personal ocupado -8.57 -9.47 0.00 -4.31

t = septiembre 2006; (t+1) = octubre 2006

Por su parte, para octubre 2006 se esperan incre-
mentos de 1.57% y 0.68% en los precios promedios
de la materia prima nacional y extranjera, respec-
tivamente, en el sector construccién (Tabla 10).

Iv. Sector Industria

Para el mes de septiembre 2006, el volumen de
produccién total de las empresas del sector indus-
tfria en la Provincia del Guayas se elevd en 5.55%
con relacion al mes anterior (Grdfico 1y Tabla 11).

Este resultado estd marcado por el incremento de
la produccién de dos grandes empresas del sector.

Grdfico 1
Guayas: Variacion mensual de la produccién in-
dustrial y prevision para octubre (porcentajes)

5.55

Oct-06

Sep-06

Para octubre 2006, la prevision global de creci-
miento por parte de los empresarios encuestados
del sector industria en Guayas, es de 3.09% (Tabla
12).

Para el mes de sepfiembre 2006, el volumen de
ventas disminuyd en -1.58% con relacion al mes
anterior. Al respecto, cabe anotar que sélo las em-
presas grandes reportaron reduccion, mientras que
el volumen de ventas de las medianas y pequenas
crecid en 7.05% y 3.99%, respectivamente (Tabla
11). Este comportamiento diferenciado entre em-
presas grandes, por un lado, y medianas y peque-
nas, por ofro, también se observa en el valor de
ventas del sector industria en Guayas (Tabla 11).

Tabla 11
Guayas: Variaciones en septiembre 2006 en el sec-
tor industria, por tamano de empresa

(porcentajes)
t/ (t-1) Total Grandes | Med Pequen
Volumen de produccion 5.55 5.59 5.48 4.37
Volumen de ventas -1.58 3.16 7.05 3.99
Valor de ventas -1.15 -2.56 6.51 4.1
Precio promedio de venta -0.05 0.00 -0.34 -0.12
Precio promedio de insumos nacionales 0.06 0.00 0.27 1.20
Precio promedio de insumos extranjeros 0.16 0.00 1.01 0.92
Personal ocupado 0.06 0.00 0.43 -0.13

t = septiembre 2006; (t-1) = agosto 2006

Para octubre 2006, las empresas del sector industria
esperan crecimientos de 3.53% y 4.89% en su volu-
men y valor de ventas, respectivamente, siendo las
mayores expectativas de aumento las correspon-
dientes a las empresas pequenas (Tabla 12).
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Tabla 12
Guayas: Previsidon para octubre 2006 de las varia-
ciones en el sector industria, por tamano de em-
presa (porcentajes)

(t+1) /t Total Grandes | Medianas| Pequefias
Volumen de produccién 3.09 2.87 4.17 5.23
Volumen de ventas 3.53 3.56 4.15 6.71
Valor de ventas 4.89 4.88 4.66 6.81
Precio promedio de venta -0.03 0.00 -0.24 0.00
Precio promedio de insumos nacionales 0.19 0.00 1.13 1.46
Precio promedio de insumos extranjeros 0.16 0.00 1.08 0.63
Personal ocupado 0.04 0.00 0.27 0.15

t = septiembre 2006; (t+1) = octubre 2006

En cuanto a los precios promedios de venta, y de
insumos nacionales y extranjeros a nivel total de
Guayas, ftanto las variaciones reportadas para
septiembre 2006 como las expectativas para oc-
tubre, muestran los mismos signos en cada una de
estas variables (Tablas 11 y 12).

Por su parte, el sector industria en Guayas reportd
en total un ligero crecimiento del personal ocupa-
do en septiembre 2006 (0.06%) con respecto al mes
anterior, contfrastando la reduccidn observada en
las empresas pequefnas (-0.13%) (Tabla 11). Asi
mismo, las expectativas para octubre muestran un
ligero crecimiento total (0.04%) del personal ocu-
pado en este sector (Tabla 12).

De julio a septiembre de 2006 hubo un mayor por-
centaje de empresas que respondié un aumento
de sus inventarios, y un menor porcentaje que indi-
cd una reduccion de los mismos. El saldo de am-
bos resultados implica un incremento de inventa-
rios de productos terminados entre estos meses
(Tabla 13).

Tabla 13
Guayas: Porcentaje de respuesta en la percepcion
de cambios en el stock de inventarios en sector
industria
Septiembre vs julio 2006

71.79 80.49 8.69
1 513 12.20
| 23.08 7.32

7.07 Sobrelo normal

-15.76 Sobre lo normal

V. Sector Servicios

Las empresas del sector servicios en Guayas repor-
taron un crecimiento de 0.50% en su valor de ven-
tas en el mes de septiembre de 2006 con respecto

al mes anterior. No obstante, las empresas media-
nas reportan un comportamiento distinto, pues el
valor de ventas decrece en -5.31% en septiembre
(Tabla 14). Las expectativas de crecimiento de
esta variable para octubre (7.06%) superan am-
pliamente a la variacién reportada para septiem-
bre (Tabla 15).

Tabla 14
Guayas: Variaciones en septiembre 2006 en el sec-
tor servicios, por tamano de empresa

(porcentajes)
t/(t-1) Total Grandes | Medianas| Pequeiias
Valor de ventas 0.50 0.52 -5.31 2.34
Precio promedio servicio 0.03 0.03 0.00 -0.43
Personal ocupado 0.15 0.20 -0.85 -1.68

t = septiembre 2006; (t-1) = agosto 2006

En cuanto al personal ocupado, las empresas re-
portaron un incremento de 0.15% en sepfiembre
2006 con relacidn al mes anterior. Al respecto, des-
taca el comportamiento distinto entre las empresas
segun su tamano, pues mientras las grandes au-
mentaron el personal ocupado (0.20%), las media-
nas y pequenas lo redujeron en -0.85% y —1.68%,
respectivamente (Tabla 14). Por su parte, las em-
presas del sector servicios esperan para octubre
una reduccidon del personal ocupado de -0.21%, vy
sélo las medianas contemplan un incremento (Ta-
bla 15).

Tabla 15
Guayas: Previsidon para octubre 2006 de las varia-
ciones en el sector servicios, por tamano de em-
presa (porcentajes)

(H+1)/t Total Grandes | Medianas| Pequeiias
Valor de ventas 7.06 7.12 5.29 4.85
Precio promedio servicio 0.05 0.05 0.00 0.23
Personal ocupado -0.21 -0.21 0.74 -0.21

t = septiembre 2006; (t+1) = octubre 2006

En cuanto al precio promedio del servicio en las
empresas encuestadas en Guayas, tanto la varia-
cién reportada para septiembre 2006 (0.03%) co-
mo las expectativas para octubre (0.05%) implican
leves incrementos a nivel total (Tablas 14y 15).



BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL

SEPTIEMBRE 2006
VI. Notas Metodolégicas Vil. Indice de grdficos y tablas
Metodologia de muestreo utilizada para la Estrati- GIAICO T oo
ficacion Muestral
. » TADIA T oo
La estratificacion de las empresas en grandes, ME- | TabIA 2 ..o
dianas y pequenas se efectudé dentro de cada TADIA 3 oo
sector de actividad econémica para las empresas TADIT 4 oot
del marco muestral. Para esto se ordend a las em- TADIA 5 e
presas por su nivel de ingreso vy se utilizd el indice TADIA 6 oo enes
de Gini en dos etapas para efectuar la clasifica- TADIA 7 oot
cién de las empresas en los fres grupos menciona- TADIA 8 ettt eeen
dos. TABIA D oo
. . . TADIA TO oo
El Coeficiente de Gini es una medida de la des- TABDIA TT ettt
igualdad ideada por el estadistico italiano Corrado TABDIA T2 et
Gini. Normalmente se utiliza para medir 10 deS- | TabIg 13 ..o
igualdad en los ingresos, pero puede utilizarse para TADIA T4 oottt
medir cualquier forma de distribucion desigual. Bl | Tablg 15 ..o,
indice de Gini es el coeficiente de Gini eXpresado | TabIQ 16 ...,

en porcentaje.

Empresas encuestadas

El estudio en la Provincia del Guayas correspon-
diente al mes de septiembre de 2006 se basd en
encuestas realizadas a 284 empresas clasificadas
por sector econdémico y tamano de acuerdo a la
siguiente tabla:

Tabla 14
Guayas: Distribucion del nUmero de empresas
por sector y tamano, septiembre 2006.

Grandes Medianas | Pequenas Total
Comercio 12 16 31 59
Construcciéon 6 12 35 53
Industria 5 15 21 41
Servicios 22 16 93 131
Total 45 59 180 284




