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Presentacion

El Banco Central del Ecuador, desde el ano 1975, lleva adelante el Programa de Estudios de
Opinién Empresarial que tiene por objeto efectuar y difundir andlisis de coyuntura de varios
sectores productivos del Ecuador, a fin de conocer la evolucidn de variables “adelantadas”
al ciclo econdémico, tales como la produccién del sector industrial, valores planillados del
sector de la construccidn, valor de ventas, ritmo de crecimiento de la demanda laboral de
los empresarios, evolucidn de los inventarios de productos terminados, etc.

En su inicio y durante dos décadas se efectuaron encuestas trimestrales a tres sectores pro-
ductivos. Posteriormente, en 1997, se amplié su cobertura a 8 sectores y se modificé la perio-
dicidad con cardcter mensual. En el ano 2001, se disend una aplicacion informdtica de Ulfi-
ma generacion que ha permitido administrar y almacenar automdticamente los registros de
mds de 200 empresas mensualmente.

En el mes de junio de 2006, se realizd una actualizaciéon integral a los formularios de pregun-
tas, marcos muestrales, y se amplié sustancialmente la cobertura del estudio al pasar de
alrededor de 200 empresas a mds de 700 empresas que fueron seleccionadas consideran-
do su representatividad provincial, y clasificédndolas de acuerdo a su tamano (grandes, me-
dianas y pequenas). Asi el Estudio Mensual de Opinién Empresarial, que se pone a conside-
racién de la sociedad civil, se constituye en la encuesta con la mayor cobertura a nivel de
la regién Latinoamericana; inclusive por encima de paises como Argentina y Brasil, con vas-
ta experiencia en la generacion de encuestas de opinion empresarial.

Finalmente, se delbbe mencionar que la elaboracién de este producto no habria sido posible
sin la activa participacion y colaboraciéon de nuestro empresariado ecuatoriano, al cual
agradecemos por su decidido apoyo, y lo comprometemos a contfinuar partficipando en
este estudio, que esperamos redunde en su propio beneficio y del pais.
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I. Andlisis Global

A nivel agregado en la Provincia del Guayas, el
valor de las ventas en octubre 2006 tuvo un creci-
miento de 8.03% con respecto al mes anterior, in-
cremento que se observa bdsicamente en las em-
presas grandes (Tabla 1). !

El personal ocupado reporta en total una reduc-
cion mensual de -0.75% en octubre 2006. La dismi-
nucién es mayor en las empresas medianas (-
1.07%).
Tabla 1
Guayas: Variaciones totales en octubre 2006 por
tamano de empresa (porcentajes)

t/(1-1) Total Grandes | Medianas | Pequenas
Valor de ventas 8.03 8.52 0.64 0.05
Personal ocupado -0.75 -0.74 -1.07 -0.27
Precio promedio venta -1.44 -1.54 -0.02 0.15
Precio insumos nacionales 0.31 0.23 0.80 1.37
Precio insumos extranjeros 0.20 0.06 1.24 1.46

t = octubre 2006; (t-1) = septiembre 2006

Las empresas encuestadas reportaron una dismi-
nucién de —1.44% en los precios promedios de ven-
ta en octubre 2006, situacidén que se observa prin-
cipalmente en las empresas grandes. En cambio,
los precios de insumos, tanto nacionales como
extranjeros, muestran aumentos a nivel total de
0.31% y 0.20%, respectivamente, observdndose los
mayores incrementos en las empresas pequenas y
medianas (Tabla 1).

Para el mes de noviembre 2006, los empresarios
consultados prevén un crecimiento mensual de
11.24% en el valor de ventas a nivel total (Tabla 2),
superior al reportado en octubre (Tabla 1). Al res-
pecto, las empresas medianas y grandes esperan
los mayores incrementos.

Tabla 2
Guayas: Prevision para noviembre 2006 de las va-
riaciones totales por tamano de empresa
(porcentajes)

(t+1) /1t Total Grandes Medianas | Pequenas
Valor de ventas 11.24 11.04 18.40 3.61
Personal ocupado 6.71 7.5 0.08 -0.11
Precio promedio venta 0.04 0.03 0.32 -0.02
Precio insumos nacionales 0.12 0.03 0.94 0.02
Precio insumos extranjeros 0.00 0.00 0.00 -0.06

t = octubre 2006; (t+1) = noviembre 2006

! En las variaciones porcentuales correspondientes al valor de
ventas y personal ocupado en las Tablas 1 y 2, inciden algu-
nos valores reportados por determinadas empresas grandes,
situacion que se explica en las secciones siguientes.

En cuanto al personal ocupado, se contfempla a
nivel agregado un incremento de 6.71% para no-
viembre 2006 (Tabla 2), aungue son las empresas
grandes las que marcan este nivel de expectativas
(7.15%).

Para noviembre, las empresas encuestadas en
Guayas esperan, en fotal, crecimientos mensuales
de 0.04% y 0.12% en los precios promedio de venta
y de los insumos nacionales, respectivamente (Ta-
bla 2), siendo las empresas medianas las que espe-
ran los mayores incrementos. En cuanto a los pre-
cios de los insumos extranjeros, no se contempla un
aumento de los mismos, a nivel total.

En la Provincia del Guayas, de septiembre a octu-
bre 2006, el stock de inventarios no presentd cam-
bios significativos: el 85% de los empresarios consul-
tados percibid que sus inventarios no mostraron
variacién en octubre (Tabla 3). Este porcentaje
aumentd con relacidén al mes anterior en 2.91 pun-
tos porcentuales. Ademds, de septiembre a octu-
bre 2006 hubo un menor porcentaje de empresas
gue indicdé un aumento de sus inventarios, pero
también un menor porcentaje que respondid una
reduccion de los mismos. (Tabla 3).

Tabla 3
Guayas: Porcentaje de respuesta en la percepcion
de cambios en el stock de inventarios
Octubre vs septiembre 2006

Sep Oct Variac.
= 82.00 84.91 2.91
1 12.00 10.38 -1.62
l 6.00 4.72 -1.28

Por ofra parte, un gran porcentaje de empresarios
(87.8%) percibieron un entorno estable de la com-
petencia en octubre 2006. Este porcentgje se in-
crementd en 5.41 puntos porcentuales con rela-
cion al mes anterior (Tabla 4). Ademds, de sep-
fiembre a octubre hubo un menor porcentaje de
empresarios que respondid un aumento de la
competencia, y también un menor porcentaje que
senald una reduccién de la misma (Tabla 4).
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Tabla 4
Guayas: Porcentaje de respuesta en la percepcion
de cambios en la competencia
Octubre vs septiembre 2006

Sep Oct Variac.
= 82.39 87.80 5.41
i 12.32 7.80 -4.52
1 5.29 4.41 -0.88

En cuanto a la percepcion sobre la sifuacién de
negocios de las empresas encuestadas en Gua-
yas, un alto porcentaje (89.15%) lo percibidé estable
en el mes de octubre (Tabla 5). Este porcentaje
aumentd en 2.53 puntos porcentuales con respec-
to al mes anterior. Ademds, de septiembre a oc-
tubre 2006 hubo una reduccidén del porcentaje de
empresas gue respondié que la situacion de ne-
gocios ha mejorado, pero también una disminu-
cion del porcentaje que indicd un deterioro de su
estado de negocios. (Tabla 5).

Tabla 5
Guayas: Porcentaje de respuesta en la percepcion
de cambios en la situacién de negocios
Octubre vs septiembre 2006

Sep Oct Variac.
= 86.62 89.15 2.53
i 5.28 3.39 -1.89
| 8.10 7.46 -0.64

Il. Sector Comercio

El valor de ventas en el sector comercio en Guayas
fuvo un crecimiento de 12.18% en octubre 2006
con respecto al mes anterior (Tabla 6); sin embar-
go. este crecimiento fue resultado del alto incre-
mento en el valor de las ventas reportado por una
empresa grande del sector en la Provincia. Si se
excluye a la misma, el resultado global de creci-
miento del valor de ventas en este sector seria de
0.55% en total, y 0.42% en el grupo de las empresas
grandes. En cuanto a tamano, sélo las empresas
pequenas muestran un decrecimiento en esta va-
riable (-3.71%).

Por su parte, el precio promedio de venta presenta
una reduccién mensual de -2.95% en octubre

2006, y sélo las empresas pequenas muestran un
incremento.
Tabla 6
Guayas: Variaciones en octubre 2006 en el sector
comercio, por tamano de empresa
(porcentajes)

t/(t-1) Total Grandes | Medianas|Pequenas
Valor de ventas 12.18 12.51 6.51 -3.71
Precio promedio venta -2.95 -3.05 -0.09 0.19
Personal ocupado -0.07 -0.01 -2.96 0.39

t = octubre 2006; (t-1) = septiembre 2006

El personal ocupado en el sector comercio tuvo en
total una ligera disminucién mensual de -0.07% en
octubre 2006, observdndose la mayor reduccion
en las empresas medianas (Tabla é).

Para noviembre 2006, las empresas encuestadas
del sector comercio en Guayas prevén un incre-
mento mensual total de 24.85% en el valor de ven-
tas (Tabla 7), pero este resultado estd influenciado
por las altas expectativas de crecimiento de la
empresa referida anteriormente. Sise la excluye, el
crecimiento en el valor de ventas esperado para
noviembre en el sector comercio, seria de 5.96% en
totaly 6.01% en el grupo de las empresas grandes.
También las empresas medianas y pequenas con-
templan para noviembre aumentos en el valor de
ventas (Tabla 7). Estas expectativas positivas esta-
rian reflejando, entre ofros aspectos, la cercania
de la época navidena.

Para noviembre 2006 se espera un leve crecimien-
to mensual (0.01%) en el precio promedio de venta
en el sector comercio, situacién marcada princi-
palmente por la prevision de las empresas grandes
(Tabla 7).

Tabla 7
Guayas: Prevision para noviembre 2006 de las va-
riaciones en el sector comercio, por tamano de
empresa (porcentajes)

(t+1) /t Total Grandes | Medianas| Pequeiias
Valor de ventas 24.85 25.55 5.62 3.83
Precio promedio venta 0.01 0.00 0.24 0.08
Personal ocupado 15.19 15.73 0.00 0.73

t = octubre 2006; (t+1) = noviembre 2006

En lo referente al personal ocupado en el sector
comercio, se contempla un crecimiento mensual
de 15.19% para noviembre 2006 (Tabla 7). Si se ex-
cluye la empresa senalada anteriormente, esta
expectativa de crecimiento seria de 0.63% en total
y de 0.66% en el grupo de empresas grandes.
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Por ofra parte, un alto porcentaje (83.82%) de em-
presarios encuestados del sector comercio, estimd
que sus inventarios no mostraron variacién en oc-
tubre (Tabla 8). Este porcentaje aumentd con rela-
cién al mes anterior en 0.77 puntos porcentuales.
No se percibe cambios significativos en el stock de
inventarios.
Tabla 8
Guayas: Porcentaje de respuesta en la percepcion
de cambios en el stock de inventarios en sector
comercio
octubre vs septiembre 2006

Sep (014 Variac.
= 83.05 83.82 0.77
1 11.86 10.29 -1.57
l 5.08 5.88 0.80

. Sector Construccion

En el sector construccién en la Provincia del Gua-
yas, el valor planillado en octubre 2006 presenta
una disminucién de -12.32% con relaciéon al mes
anterior (Tabla 9). No obstante, esta reduccion estd
influenciada por la disminucién del valor planillado
reportado por una empresa grande del sector. Si
se la excluye, la reduccion del valor planillado seria
de -6.72% en total y -8.72% en el grupo de empre-
sas grandes. También las empresas medianas y
pequenas reportan reducciones de su valor plani-
llado en octubre (Tabla 9).

Se observa también una disminucién del personal
ocupado de -14.76% en octubre 2006, pero similar
al caso anterior, si se excluye la empresa senalada,
la reduccidén del personal ocupado en el sector
construccion seria de -3.83% en total y —3.14% en el
grupo de empresas grandes. También las empresas
medianas y pequenas muestran disminuciones del
personal ocupado en el mes de octubre (Tabla 9).

Tabla 9
Guayas: Variaciones en octubre 2006 en el sector
construccioén, por tamano de empresa
(porcentajes)

t/ (1) Total Grandes | Medianas| Pequenas
Valor planillado -12.32 -13.48 -2.42 -3.02
Precio prom. materia prima nacional 0.73 0.49 3.30 222
Precio prom. materia prima extranjera 0.61 0.34 3.30 2.48
Personal ocupado -14.76 -15.92 -6.49 -4.20

t = octubre 2006; (t-1) = septiembre 2006

En cuanto a los precios promedios de la materia
prima nacional y extranjera, para octubre 2006 se
reportaron incrementos de 0.73% y 0.61%, respecti-
vamente, observéndose los mayores aumentos en
las empresas medianas y pequenas (Tabla 9).

Para noviembre 2006, se espera una disminucion
mensual del valor planillado de -11.76% (Tabla 10),
pero si se excluye la reducciéon reportada por la
empresa del sector indicada anteriormente, las
expectativas de variacion del valor planillado para
noviembre seria de un crecimiento de 5.42% en
totaly 2.23% en el grupo de empresas grandes.

El alto crecimiento esperado para noviembre en el
valor planillado por el grupo de empresas media-
nas, 23.33% (Tabla 10), se debe principalmente a
las altas expectativas reportadas por dos empre-
sas, sin las cuales este aumento seria de 9.18% en el
subfotal de las medianas.

Tabla 10
Guayas: Prevision para noviembre 2004 de las va-
riaciones en el sector construccion, por tamaio de
empresa (porcentajes)

(t+1) /t Total Grandes | Medianas| Pequeias
Valor planillado -11.76 -14.62 23.33 2.80
Precio prom. materia prima nacional 0.43 0.19 5.56 -0.07
Precio prom. materia prima extranjera -0.01 0.00 0.00 -0.20
Personal ocupado -9.92 -11.37 6.96 -1.91

t = octubre 2006; (t+1) = noviembre 2006

En cuanto al personal ocupado en el sector cons-
fruccidn, se espera para noviembre 2006 un de-
crecimiento de —9.92% (Tabla 10); no obstante, si se
excluye la disminucidn reportada por la empresa
grande senalada anteriormente, las expectativas
para noviembre 2006 serian de un crecimiento de
0.66% en total y 0% en el grupo de empresas gran-
des. Sélo las empresas medianas esperan para
noviembre un incremento del personal ocupado.

Por su parte, para noviembre 2006 se esperan va-
riaciones de 0.43% y -0.01% en los precios prome-
dios de la materia prima nacional y extranjera, res-
pectivamente, en el sector construccion (Tabla 10).
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Iv. Sector Industria

Para el mes de octubre 2006, el volumen de pro-
duccién total de las empresas encuestadas del
sector industria en la Provincia del Guayas se redu-
jo en -0.53% con relacién al mes anterior (Grdafico 1
y Tabla 11). Este resultado estd marcado princi-
palmente por la reduccion de la produccion en las
empresas grandes del sector (-0.84%), pues las me-
dianas y pequenas presentan incrementos de
1.37% y 5.4%, respectivamente (Tabla 11).

Grdfico 1
Guayas: Variacién mensual de la produccion in-
dustrial y previsién para noviembre (porcentajes)

Oct-06

-0.53

Para noviembre 2006, la previsidn global de creci-
miento en el volumen de produccién total por par-
te de los empresarios encuestados del sector indus-
tria en Guayas, es de 1.44% (Grdafico 1y Tabla 12).

Tabla 11
Guayas: Variaciones en octubre 2006 en el sector
industria, por tamaino de empresa
(porcentajes)

también se observa en el valor de ventas del sec-
tor industria en Guayas (Tabla 11).

Para noviembre 2006, las empresas del sector in-
dustria esperan crecimientos de 4.27% y 4.34% en
su volumen y valor de ventas, respectivamente,
siendo las mayores expectativas de aumento las
correspondientes al grupo de empresas medianas
(Tabla 12).2

Tabla 12
Guayas: Prevision para noviembre 2006 de las va-
riaciones en el sector industria, por tamano de em-
presa (porcentajes)

(t+1) /1t Total Grandes | Medianas| Pequenias|
Volumen de produccion 1.44 0.98 4.51 7.04
Volumen de ventas 4.27 1.79 2401 8.30
Valor de ventas 4.34 1.79 24.54 9.31
Precio promedio de venta 0.04 0.00 0.40 0.00
Precio promedio de insumos nacionales 0.06 0.00 0.55 0.1
Precio promedio de insumos extranjeros 0.00 0.00 0.00 0.07
Personal ocupado 0.00 0.00 0.00 0.00

t = octubre 2006; (t+1) = noviembre 2006

En cuanto a los precios promedios de venta en el
sector industria, no se reporta aumento en el mes
de octubre 2006, pero se observa incrementos de
0.23% vy 0.12% en los precios de insumos nacionales
y extranjeros, respectivamente (Tabla 11). Para
noviembre se espera ligeros incrementos en los
precios de venta y de los insumos nacionales, a
nivel total del sector (Tabla 12).

Por su parte, el sector industria en Guayas reportd
en total una reduccioén del personal ocupado de —
0.24% en octubre 2006 con respecto al mes ante-
rior (Tabla 11). Mientras que las expectativas para
noviembre no muestran ninguna variaciéon (0%)

t/(t-1) Total Grandes | Medianas| Pequenias (TOb|O ]2)

Volumen de produccién -0.53 -0.84 1.37 5.40

Volumen de ventas 4.07 4.81 -2.22 6.60 H _
Volor o ventas 399 wsl S0 | ean De o‘rr_o lado, un alto porcen‘rcue. (86.84%) de em
Precio promedio de venta 0.00 0.00 0.00 0.00 presarios encuestados del sector industria en Gua-
Prec?o promed?o de insumos ﬂOCiOI’?CﬂeS 0.23 0.18 0.59 0.55 yOS, perc|b|é que SUS invenfcrios no mosTrOron VO-
Precio promedio de insumos extranjeros 0.12 0.00 1.07 0.47 . .z .
Personal ocupado 024 | 027 | o000 | o003 riacion en octubre (Tabla 13). Este porcentaje se

incrementd en 6.35 puntos porcentuales con res-
pecto al mes anterior.

t = octubre 2006; (t-1) = septiembre 2006

Para el mes de octubre 2006, el volumen de ventas
aumentd en 4.07% con relacion al mes anterior. Al
respecto, sdlo el grupo de empresas medianas
registra reduccion, mientras que el volumen de
ventas de las grandes y pequenas crecid en 4.81%
y 6.6%, respectivamente (Tabla 11). Esta variacién
porcentual diferenciada entre empresas medio-
nas, por un lado, y grandes y pequenas, por otro,

? Los altos crecimientos esperados en el volumen y valor de
ventas en las empresas medianas, 24.01% y 24.54%, respecti-
vamente (Tabla 12), se explican por los inusuales incrementos
esperados reportados por una empresa mediana, sin la cual los
crecimientos anteriores serian de 6.04% y 6.61%, respectiva-
mente.
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Tabla 13
Guayas: Porcentaje de respuesta en la percepcion
de cambios en el stock de inventarios en sector
industria
octubre vs septiembre 2006

Sep Oct Variac.
= 80.49 86.84 6.35
i 12.20 10.53 -1.67
1 7.32 2.63 -4.69

V. Sector Servicios

Las empresas consultadas del sector servicios en
Guayas reportaron un crecimiento de 8.8% en su
valor de ventas en el mes de octubre de 2006 con
respecto al mes anterior (Tabla 14). En este resulta-
do incide en buena parte el incremento indicado
por una empresa de la muestra encuestada. Si se
la excluye, el crecimiento de las ventas en octubre
seria de 3.34% en total y 3.33% en el grupo de las
empresas grandes. También las empresas media-
nas y pequenas del sector servicios mostraron in-
crementos en el valor de sus ventas en el mes de
octubre (Tabla 14).

En cuanto a las expectativas para noviembre 2006,
las empresas del sector servicios esperan una dis-
minucién del valor de ventas en -4.69% (Tabla 15).
Si se excluye la reduccidén esperada para noviem-
bre por la empresa senalada en el parrafo anterior,
el resultado de las expectativas del sector servicios
seria de un crecimiento de 2.88% en el valor de
ventas, en total, y de 3% en el subgrupo de las em-
presas grandes. Las expectativas de las empresas
medianas y pequeias también contemplan in-
crementos en el valor de ventas para el mes de
noviembre (Tabla 15).

Tabla 14
Guayas: Variaciones en octubre 2006 en el sector
servicios, por tamano de empresa
(porcentajes)

t/(1-1) Total Grandes | Medianas|Pequeiias|
Valor de ventas 8.80 9.02 7.52 1.49
Precio promedio servicio 0.08 0.08 0.00 0.20
Personal ocupado 0.43 0.42 0.06 1.08

t = octubre 2006; (1-1) = septiembre 2006

En cuanto al personal ocupado, las empresas de
servicios reportaron un incremento de 0.43% en

octubre 2006 con relacién al mes anterior (Tabla
14), siendo las empresas pequenas las que presen-
taron un mayor crecimiento. Por su parte, el precio
promedio del servicio aumentd en 0.08% en el mes
de octubre 2006.

Tabla 15
Guayas: Prevision para noviembre 2006 de las va-
riaciones en el sector servicios, por tamano de
empresa (porcentajes)

(t+1) /t Total Grandes | Medianas|Pequenas
Valor de ventas -4.69 -4.91 1.01 0.64
Precio promedio servicio 0.12 0.13 -0.27 -0.12
Personal ocupado 0.30 0.38 -4.79 0.02

t = octubre 2006; (t+1) = noviembre 2006

Por su parte, las expectativas para noviembre 2006
de las empresas consultadas en el sector servicios,
contemplan un incremento total de 0.3% en el per-
sonal ocupado y de 0.12% en el precio promedio
del servicio.3

3 La reduccién esperada, para noviembre, de —4.79% en el
personal ocupado por parte del grupo de empresas medianas
del sector servicios (Tabla 15), se explica por la inusual dis-
minucion reportada por una empresa mediana, sin la cual las
expectativas en cuanto al personal ocupado seria de un creci-
miento de 0.07% en el subtotal de empresas medianas.
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VI. Notas Metodolégicas

Metodologia de muestreo utilizada para la Estrati-
ficacion Muestral

La estratificaciéon de las empresas en grandes, me-
dianas y pequenas se efectud dentro de cada
sector de actividad econdmica para las empresas
del marco muestral. Para esto se ordend a las em-
presas por su nivel de ingreso y se utilizd el indice
de Gini en dos etapas para efectuar la clasifica-
cion de las empresas en los tres grupos menciona-
dos.

El Coeficiente de Gini es una medida de la des-
igualdad ideada por el estadistico italiano Corrado
Gini. Normalmente se utiliza para medir la des-
igualdad en los ingresos, pero puede utilizarse para
medir cualquier forma de distribucidon desigual. El
indice de Gini es el coeficiente de Gini expresado
en porcentaje.

Empresas encuestadas

El estudio en la Provincia del Guayas correspon-
diente al mes de octubre de 2006 se basd en en-
cuestas realizadas a 295 empresas clasificadas por
sector econdmico y tamano de acuerdo a la si-
guiente tabla:

Tabla 14
Guayas: Distribucion del nUmero de empresas
por sector y tamano, octubre 2006.

Grandes Medianas | Pequenas Total
Comercio 12 19 37 68
Construccion 6 9 38 53
Industria 6 14 18 38
Servicios 24 16 96 136
Total 48 58 189 295
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