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Resumen

El presente informe presenta los resultados de la compilacion de la balanza de pagos correspondientes al
primer trimestre de 2026, elaborada por el Banco Central del Ecuador (BCE) conforme al Manual de
Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional, sexta edicion (MBP6).

La cuenta corriente registré un superdvit de USD 1.859,2 millones, cifra inferior en 2,7 % a la del trimestre
anterior (USD 1.910,5 millones) y 26,4% menor que la observada en el mismo periodo de
2025 (USD 2.524,4 millones). Este resultado se explica por los saldos positivos de las cuentas de bienes
(USD 1.618,7 millones) e ingreso secundario (USD 1.724,0 millones), que compensaron los déficits en las
cuentas de servicios (USD 364,1 millones) e ingreso primario (USD 1.119,4 millones).

La cuenta de bienes registré un superavit de USD 1.618,7 millones, lo que representd un aumento de 3,1 %
respecto al cuarto trimestre de 2025 y una reduccion de 30,5 % respecto a igual periodo de 2025. Las
exportaciones petroleras alcanzaron USD 2.087,5 millones, equivalentes al 22,0 % del total exportado en
el periodo. Las exportaciones no petroleras, por su parte, sumaron USD 7.306,6 millones, con una caida
de 8,3 %: USD 665,3 millones menos que en el cuarto trimestre 2025, aunque USD 258,1 millones por
encima del primer trimestre 2025. El camardn se mantuvo como el principal producto de exportacion del
pais, con USD 2.143,8 millones en el trimestre.

La cuenta de servicios cerro el trimestre con un déficit de USD 364,1 millones, 9,0 % menor al del primer
trimestre de 2025 y 45,6 % inferior al del cuarto trimestre de 2025.

Por otro lado, la cuenta de ingreso primario finaliz6 con un déficit de USD 1.119,4 millones, superior al
registrado en el cuarto trimestre 2025 (en USD 267,4 millones) y en el primer trimestre 2025 (en
USD 107,6 millones). Este resultado se explicd, principalmente, por los mayores pagos al exterior en
concepto de renta de la inversién, que en el trimestre ascendieron a USD 1.183,6 millones, lo que
representé un incremento de USD 106,9 millones en comparacién con similar periodo de 2025 y de
USD 264,7 millones respecto al trimestre anterior.

Por su parte, el ingreso secundario registré un superdvit de USD 1.724,0 millones, consoliddndose como
uno de los principales pilares de los flujos externos hacia el pais. Aunque este resultado fue
USD 137,3 millones inferior al del trimestre anterior, en la comparacion interanual mostré un crecimiento
de 7,4% (USD 118,3 millones). Las remesas recibidas totalizaron USD 1.856,7 millones, impulsadas
principalmente por los flujos provenientes de Estados Unidos, que continuaron mostrando dinamismo
pese a la incertidumbre migratoria, favorecidas ademas por las mejoras en los canales de envio.

En cuanto a la cuenta financiera, en el primer trimestre de 2026, se acumularon activos netos en el exterior
por USD 3.204,1 millones, monto superior en USD 1.017,0 millones al del cuarto trimestre de 2025
(USD 2.187,1 millones) y en USD 3.082,1 millones al del mismo trimestre de 2025. Este resultado provino
principalmente de la inversion de cartera, que registré un flujo neto de activos de USD 2.234,3 millones,
impulsado por las operaciones del sector financiero privado en instrumentos de participacion de capital y
titulos de deuda.

En conjunto, los resultados del primer trimestre de 2026 evidencian una posicion externa solida,
sustentada en el dinamismo de las exportaciones no petroleras, el ingreso de remesas y la acumulacién



de activos externos. No obstante, se observan sefales de ajuste asociadas a los desafios operativos del
sector petrolero y a una mayor demanda interna, reflejada en el crecimiento de las importaciones.
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1. Anadlisis de la balanza de pagos

En esta seccidn se presenta el andlisis de los resultados de balanza de pagos a partir de la desagregacion
de sus rubros mds importantes. En la cuenta corriente! se examinan las cuentas de bienes?, servicios,
ingreso primario e ingreso secundario; mientras que, en la cuenta financiera, se revisan sus distintos
componentes, considerando la adquisicidon neta de activos financieros y los pasivos netos incurridos.

En un primer apartado se presentan los resultados correspondientes al primer trimestre de 2026.
1.1. Resultados primer trimestre 2026
1.1.1. Resumen de reprocesos

Con respecto a la publicacidon de balanza de pagos del primer trimestre de 2026, los resultados de la
compilacién actual registraron reprocesos periddicos y puntuales® en las cuentas de remesas de
trabajadores, servicios, inversién directa y cuenta financiera. Por un lado, la cuenta de servicios
experimentd reprocesos para el cuarto trimestre de 2025 debido al corte de informacién con la que se
levanta la Encuesta de Comercio Internacional de Servicios (ECIS), que mantiene un trimestre de rezago
entre la publicacién y los datos remitidos por las empresas. Adicionalmente, en la presente publicacién se
reprocesaron los rubros de exportacion e importacién de servicios de telecomunicaciones, una vez que
fue posible identificar con mayor precisidn a las empresas del sector.

Las remesas de trabajadores fueron reprocesadas conforme a lo establecido en el nuevo esquema de
levantamiento, procesamiento y difusion de este agregado estadistico®.

De igual manera, los rubros de inversién directa y cuenta financiera fueron revisados de acuerdo con las
caracteristicas del levantamiento y registro de la informacidn sobre deuda externa privada, cuya principal
fuente corresponde a las inscripciones que realizan las empresas privadas de este tipo de operaciones en
el Banco Central del Ecuador.

Adicionalmente, la compilacidon de la balanza de pagos requiere informacion proveniente de fuentes
internacionales cuya publicacidn presenta un rezago, lo que obliga a reprocesar datos, principalmente, de
la cuenta financiera.

1 Estos componentes representan los flujos transaccionales que se registran en términos brutos, es decir, mostrando las
operaciones en valores econdmicos (excepto recursos financieros) que se llevan a cabo entre agentes residentes y no residentes.
2 La cuenta de bienes incluye la balanza comercial (importaciones y exportaciones en valores FOB) y otras cuentas como los bienes
adquiridos en puerto y el comercio no registrado.

3 La compilacion estadistica de la balanza de pagos esta sujeta a dos tipos de reprocesos: i) reprocesos puntuales, que responden
a operaciones especificas y pueden generar la necesidad de redefiniciones en funciéon de un mayor acceso a su detalle; vy ii)
reprocesos periodicos, asociados a la disponibilidad, periodicidad y pertinencia de determinadas fuentes de informacion.

4Véase “Nota al usuario”, disponible en:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/Remesas/Nota al usuario.pdf
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1.1.2. Cuenta corriente

La cuenta corriente registra los flujos de las operaciones de bienes?, servicios, ingreso primario (renta®) e
ingreso secundario (transferencias corrientes). En el primer trimestre de 2026, esta cuenta presentd un
superdvit de USD 1.859,2 millones, cifra inferior en 2,7 % al valor registrado en el cuarto trimestre de 2025
(USD 1.910,5 millones) y una contraccion del 26,4 % con relacion al primer trimestre de 2025, cuando se
ubicé en USD 2.524,4 millones (figura 1).

Esta evolucion se explica principalmente por el comportamiento favorable de la cuenta de bienes, que
presentd un superdvit de USD 1.618,7 millones, junto con el resultado positivo observado en el ingreso
secundario, de USD 1.724,0 millones. El saldo conjunto de estas dos cuentas superd el déficit registrado
en el ingreso primario y en servicios, que acumularon un flujo negativo de USD 1.483,5 millones.

Figura 1. Componentes de la cuenta corriente (trimestral)
En millones de USD, 2024.1-2026.1
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Nota: La cuenta bienes incluye la balanza comercial, el comercio no registrado y bienes adquiridos en puerto.
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.2.1. Cuenta bienes’

Durante el primer trimestre de 2026, la cuenta de bienes finalizé con un superavit de USD 1.618,7 millones.
Esta cifra representd un incremento del 3,1 % en comparacion con el cuarto trimestre de 2025; sin
embargo, en términos interanuales fue 30,5 % inferior a la registrada en el mismo periodo de 2025.

El comportamiento de la balanza comercial estuvo determinado por los siguientes rubros de exportacién:

5 Incluye el comercio no registrado.

6 Obtenida por factores productivos como capital y trabajo.

7 Los datos de la cuenta de bienes difieren de los publicados en los resultados de comercio exterior, debido a que,
para la compilacion de la balanza de pagos, se incluyen ajustes por comercio no registrado y bienes adquiridos en
puerto.
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e Exportaciones petroleras: alcanzaron un valor de USD 2.087,5 millones, equivalentes al 22,0 % del
total exportado en el periodo. Este monto fue superior en USD 243,9 millones respecto al
trimestre previo, pero inferior en USD 166,4 millones frente al primer trimestre de 2025. Esta
variacién se explica, principalmente, por la recuperacién del valor exportado de petrdleo crudo,
cuyo precio promedio se situé en USD 65,3 por barril, con un incremento de 22,1 % respecto al
trimestre anterior y de 1 % en términos interanuales. Cabe sefialar que la volatilidad de los precios
internacionales del hidrocarburo continlda asociada a las tensiones geopoliticas en Medio Oriente
(Banco Central del Ecuador, 2026).

e Exportaciones no petroleras: se ubicaron en USD 7.306,6 millones, con una contraccion del 8,3 %,
(-USD 665,3 millones) frente al cuarto trimestre de 2025 (USD 7.971,8 millones), mientras que en
la comparacién interanual registraron un aumento del 3,8 % (USD 258,1 millones) respecto al
primer trimestre de 2025 (USD 7.048,5 millones).

El camardn se mantuvo como el principal rubro de exportacion no petrolera, aunque su valor
exportado se redujo en 2,4 %. Este comportamiento fue atribuible a: i) factores estacionales en la
oferta local, vinculados a condiciones climaticas y de consumo; ii) menores envios hacia mercados
de destino como Espafia (contraccién trimestral en valor de 32,5 %), China (4,2 %) y Francia
(24,2 %), comportamiento parcialmente compensado por el incremento de 8,3 % en el valor
exportado hacia Estados Unidos; v iii) la apertura de nuevos destinos —India, Israel, Suecia y
Tunez—, hacia los cuales se exportaron 270 toneladas métricas (TM), sin registros de envios en el
trimestre anterior (Banco Central del Ecuador, 2026).

El banano y platano, por su parte, presentaron una dindmica favorable, con un incremento en las
divisas exportadas de USD 1.254,1 millones, asociadas a un volumen de 1,9 millones de toneladas
métricas. Este resultado obedece, en parte, a factores estacionales, dado que el primer trimestre
coincide con el pico del ciclo productivo del cultivo, asi como a un mejor desarrollo fisiologico de
las plantaciones y a un mayor enfunde de racimos. En cuanto a precios, se registré un incremento
en las cotizaciones de commodities en el mercado norteamericano (0,9 %) y europeo (5,1 %)
(World Bank, 2026), lo que sugiere que el crecimiento del valor exportado se explica tanto por un
mayor volumen como por una mejor valoracion del producto en los mercados
internacionales (Banco Central del Ecuador, 2026).

Las exportaciones de cacao y elaborados alcanzaron USD 542,5 millones, una caida del 59,4 %
frente al cuarto trimestre de 2025 (USD 1.334,9 millones). Esta disminucién responde,
fundamentalmente, al ajuste en los precios internacionales del producto, caracterizados por su
alta volatilidad. Factores globales como las expectativas de oferta y demanda, las condiciones
climaticas en Africa occidental, los movimientos especulativos en los mercados bursatiles y los
ajustes propios del ciclo de los commodities agricolas inciden directamente en este
comportamiento (El Universo, 2026).

Por el lado de las importaciones, estas totalizaron USD 7.855,1 millones en el primer trimestre de 2026, lo
gue representd una disminucién del 5,5 % frente al cuarto trimestre de 2025 y un crecimiento del 11,4 %
en la comparacion interanual.

Segun la Clasificacion por Uso o Destino Econdmico (CUODE), la variacion trimestral negativa se explica
principalmente por la reduccién en las compras de bienes de capital (-USD 251,9 millones) y bienes de
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consumo (-USD 208,1 millones), influenciada por factores estacionales. Por el contrario, en el analisis
interanual, el crecimiento estuvo liderado por las importaciones de materias primas, que pasaron de
USD 2.227,9 millones en el primer trimestre de 2025 a USD 2.524,0 millones en el mismo periodo de 2026,
un incremento del 13,3 %.

En esa linea, en relacidn con el trimestre previo, dentro de las compras de bienes de capital, la mayor
incidencia negativa provino de menores importaciones de tractores (45,8 %), palas mecanicas y
excavadoras (26,8 %) y gruas (85,8 %). En el caso de los bienes de consumo, la contraccion obedece a
menores compras por courier (contraccién trimestral de 22,8 %), calzado (43,6 %) y medicamentos (5,6 %).

En términos interanuales, el aumento en el valor importado fue impulsado por la mayor contribucion de
bienes de consumo y las materias primas. En el primer caso, destacan las compras de bienes de consumo
duradero, que crecieron, principalmente, por autos de uso particular hibridos y eléctricos (208,3 %), autos
de uso particular a combustion (77,0 %) y monitores de TV (214,8 %). En cuanto a materias primas, los
rubros que mas contribuyeron al aumento fueron las adquisiciones de articulos de fundicidn de hierro y
acero (24,4 %), harina de pescado (242,8 %) y trigo (34,8 %).

1.1.2.2. Cuenta servicios

La cuenta de servicios cerrd el primer trimestre de 2026 con un déficit de USD 364,1 millones, lo que
representd una reduccién interanual de USD 35,8 millones y una disminucién de USD 305,0 millones
respecto al trimestre anterior. Esta evolucidon evidencié una mejora significativa en la balanza de servicios.

En el primer trimestre de 2026, las exportaciones de servicios alcanzaron un valor de USD 1.079,3 millones,
con una ligera disminucién del 3,7 % respecto al cuarto trimestre de 2025 y un aumento del 8,6 % frente
al primer trimestre de 2025. El principal rubro de este flujo corresponde a la cuenta viajes, que representd
el 46,9 % del total de las exportaciones (USD 505,6 millones) y que aproxima el ingreso de divisas por parte
de turistas no residentes que visitaron el pais® Esta cuenta experimentd una disminucién del 2,0 %
respecto al cuarto trimestre de 2025 y un incremento del 11,5 % respecto al primer trimestre de 2025°. Le
siguen en importancia las exportaciones de servicios de transporte, que se ubicaron en USD 375,2 millones
en el primer trimestre de 2026, de los cuales aproximadamente el 51,7 % correspondid a los servicios de
transporte exportados por el sector petrolero.

8 El calculo actual considera el niumero de turistas que ingresan al pais multiplicado por un monto promedio de gasto de acuerdo
a su pais de residencia. La fuente de datos del ingreso de turistas corresponde a los registros administrativos de migracion,
mientras que el gasto promedio se obtuvo desde la plataforma Euromonitor.

° De acuerdo con la informacidn publicada por el Ministerio de Turismo, el ingreso de turistas pasé de 329,9 mil en el primer
trimestre 2025 a 361,2 mil en el primer trimestre 2026.
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Figura 2. Exportacion e importacion de servicios: principales cuentas (trimestral)
En millones de USD, 2024.1-2026.1
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En cuanto a las importaciones de servicios, se registré una disminucién trimestral del 19,3 % y un ligero
crecimiento interanual del 3,6 %. Esta variacidn se explica por la caida trimestral en las importaciones de
otros servicios (-32,0 %), que compensé la reduccién registrada en el resto de las agrupaciones. En esta
linea, destacan las variaciones en los servicios contabilizados en la cuenta de viajes, que reflejan el egreso
de divisas por parte de turistas residentes que salieron del pais (USD 336,1 millones), lo que representd
una disminucién del 9,3 % respecto al trimestre anterior. Asimismo, se registré una reduccién en las
importaciones de servicios de transporte, que pasaron de USD 571,0 millones en el cuarto trimestre de
2025 a USD 530,7 millones en el primer trimestre de 2026 (-7,1 %).

1.1.2.3. Ingreso primario

La cuenta de ingreso primario recoge esencialmente el rendimiento del capital financiero. Durante el
primer trimestre de 2026, esta cuenta finalizd con un flujo de USD -1.119,4 millones. Este resultado
representd un aumento del déficit en comparacion con el monto registrado en el cuarto trimestre de 2025
(USD -852,0 millones), asi como una ampliacion respecto a igual trimestre de 2025 (USD -107,6 millones).

El crédito de esta cuenta se compone fundamentalmente de la renta recibida de la categoria otra inversion,
qgue incluye intereses de créditos diferentes a los de cartera e inversiéon directa de los sectores
institucionales, asi como los intereses generados por la inversidn de los activos de reserva. Durante el
trimestre analizado, esta Ultima categoria (renta proveniente de la inversion de los activos de reserva)
alcanzé USD 52,4 millones. La variacién de estos flujos se encuentra directamente relacionada con el saldo
de la reserva internacional.

Por otro lado, el débito del ingreso primario estd determinado principalmente por los flujos cancelados al
exterior por concepto de renta de la inversidon. Durante el trimestre analizado, estos rendimientos
ascendieron a USD 1.183,6 millones, lo que representd un crecimiento de USD 106,9 millones en
comparacion con similar periodo de 2025 y de USD 264,7 millones respecto al cuarto trimestre de 2025.
En cuanto a su estructura, para el primer trimestre de 2026 la cancelacién de rendimientos relacionados
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con la inversidn directa representd el 23,6 %,; la inversién de cartera, el 35,0 %, y otra inversion, el 41,4 %
(que incluye préstamos).

Un aspecto importante de resaltar en esta cuenta es el comportamiento ciclico de los intereses asociados
a la inversion de cartera, que guarda una estrecha relacion con la estructura de vencimiento de intereses
de los bonos soberanos, cuyos pagos se concentran en marzo y septiembre (primer y tercer trimestre de
cada afio). Para el primer trimestre de 2026, se registrd un monto de intereses pagados por este tipo de
instrumentos de USD 414,3 millones.

Por su parte, los intereses relacionados con la categoria otra inversion, en el Ultimo trimestre, se ubicaron
en USD 490,4 millones, cifra inferior en USD 94,5 millones respecto al valor registrado en similar periodo
de 2025 (USD 585,0 millones). Cabe resaltar que este rubro se incluye el pago de intereses de créditos
distintos a los de cartera e inversidon directa, tanto del sector publico como privado. De acuerdo con la
informacién compilada, para el primer trimestre de 2026, los intereses pagados por el Gobierno general
representaron el 70,7 %'° de estos egresos.

Figura 3. Cuentas de débito: renta de la inversion
En millones de USD, 2024.1-2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.2.4. Ingreso secundario

En el primer trimestre de 2026, el ingreso secundario registré un superavit de USD 1.724,0 millones, con
una disminucién del 7,4 % en comparacién con el valor contabilizado en el cuarto trimestre de 2025
(USD 1.861,3 millones) 7,4 % trimestre de 2025
(USD 1.605,7 millones). Las remesas recibidas desempefian un papel fundamental como componente de

y un incremento del respecto a igual

financiamiento de esta cuenta, alcanzando una cifra de USD 1.856,7 millones en el trimestre en estudio.

10 Todos los valores compilados en la balanza de pagos son datos provisionales sujetos a reprocesos, de manera especifica esta
cuenta sufre modificaciones provenientes de las variaciones en los registros de intereses de deuda privada.

QuIto
Direcclén: Av. 10 de Agosto N11-409 vy Briceno 12
Cddigo postal: 1770409
Casllla postal: 338 / Quito - Ecuador
I PBX: (593) 2-393 8600
Banco Centraldel Ecuador [in) (X @] (£ (@] [+
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Durante el primer trimestre de 2026, el flujo de remesas recibidas'! disminuyé en 7,9 % frente al valor
observado en el cuarto trimestre de 2025 (USD 2.015,5 millones) y un incremento del 7,7 % respecto a
similar trimestre de 2025 (USD 1.724,3 millones). Para el trimestre analizado, se recibieron
5.304.001 giros, lo que significd una disminucion del 8,7 % frente a los registrados en el cuarto trimestre
de 2025 (5.808.640), y un aumento del 3,1 % con relacién a similar periodo de 2025 (5.145.033). El valor
promedio por giro en el presente trimestre alcanzé los USD 350,1.

En cuanto a los paises de origen de estos flujos, Estados Unidos se mantuvo como el principal origen de
remesas recibidas. Participd con el 77,6 % de los flujos totales, al remitir USD 1.441 millones, una
disminucién de 8,5 % respecto al cuarto trimestre de 2025 (USD 1.574,1 millones) y aumento de 9,3 %
frente al mismo periodo de 2025 (USD 1.318,9 millones). Pichincha, Guayas, Azuay, Cafiar y Chimborazo
fueron los principales destinos de las remesas familiares provenientes del pais del norte.

Figura 4. Ingreso secundario: remesas recibidas (trimestral)
En millones de USD y tasas de variacion, 2024.1-2026.1

(7]
1.900 I
1.700 i
1.500 *e,
R o ..
. . 10
:- . .: ..-

1.100 N . : '

900 3 ., . - ’ O

L) . ’ ‘ N
700 . |
500 N

20241 202411 202411 2024 vV 20251 202511 2025 11 2025 IV 20261

afejuaniod

Millones de USD

I Remesas recibidas e oo oo Tasade variacion (t/t-1) Tasa de variacién (t/t-4)

Fuente: Banco Central del Ecuador

Por otro lado, el flujo de remesas enviado al resto del mundo registré un valor de USD 95,8 millones, lo
qgue representd una contraccion del 14,7 % frente al valor del cuarto trimestre de 2025
(USD 112,3 millones) y una disminucién del 10,1% a la observada en similar periodo de 2025
(USD 106,5 millones). En el periodo enero-marzo de 2026, se enviaron remesas desde Ecuador
principalmente a tres paises: Colombia (USD 54,1 millones), Perd (USD 13,2 millones) y Argentina
(USD 7,9 millones). Estas remesas representaron en conjunto el 78,5 % del flujo total enviado al exterior
en este periodo.

11 Mayor informacién sobre el flujo de remesas recibidas y enviadas se encuentra publicada en los Boletines Analiticos de
Evolucidn de Remesas:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/SectorExterno/ix_Remesas.html
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Figura 5. Ingreso secundario: remesas enviadas (trimestral)
En millones de USD y tasas de variacion, 2024.1-2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.3. Cuenta capital

La cuenta de capital registra las transferencias unilaterales de capital y las transacciones de activos no
financieros no producidos'?. En el primer trimestre de 2026, mostré un resultado positivo de
USD 28,8 millones.

1.1.4. Cuenta financiera

La cuenta financiera registra las variaciones netas en la adquisicién de activos y la emisién de pasivos
financieros de la economia frente al resto del mundo. A este valor se suma la variacién de los activos de
reserva administrados por el Banco Central del Ecuador.

En el primer trimestre de 2026, esta cuenta registrd una acumulacién neta de activos por
USD 3.204,1 millones, cifra superior a la observada en el cuarto trimestre de 2025, en la que los residentes
ecuatorianos acumularon activos netos en el exterior por USD 2.187,1 millones. La acumulacion neta de
activos externos en el primer trimestre fue resultado de la acumulacidn neta de activos de inversion de
cartera por USD 2.234,3 millones y aumento en el stock de activos de otra inversién por
USD 969,8 millones.

12 Este rubro corresponde a la compraventa de activos intangibles, como por ejemplo patentes.
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Tabla 1. Cuenta de capital y financiera (trimestral)
En millones de USD, 2024.1-2026.1

20241 202411 2024111 20241V | 20251 ; 202511 202511 : 20251V | 2026 | Var (t-1)
CUENTA CAPITAL Y FINANCIERA 977,7 1.768,1 989,6 505,7 852,4 1.905,9 629,7 911,3 2.911,8 2.000,5
CUENTA CAPITAL 21,1 18,5 20,0 22,3 ‘ 24,3 ‘ 26,4 28,1 29,8 ‘ 288 |\ -1,0 T 4,4
Crédito 23,9 21,3 22,8 25,1 27,1 29,2 30,9 32,6 31,6 N2 -1,0 ( 4,4
Débito 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 0,0 0,0
CUENTA FINANCIERA 956,6 1.749,6 969,5 483,4 | 828,0 | 1.879,5 6016 ! 8815 !2.8830! 1 20016 1T 2.0550
Activos financieros 63,8 1.0958 1.554,5 3.081,7 | 122,0 ! 1.593,9 1.426,2 | 2.187,1 !3.204,1 | 1+ 1.017,0 1 3.082,1
Inversion directa (1) 0,0
Inversion de cartera 684,4 281,7 690,5 1.283,6 | 564,5 57,5 343,4 -313,9 12.2343 1 2.548,2 1T 1.669,8

Derivados  financieros

(distintos de reservas) (1) 00
Otra inversion -620,6 814,1 864,0 1.798,1 | -442,5 | 1.536,4 1.082,9|2.500,9 | 969,8 | -1.531,1 1 1.412,3
Pasivos financieros -161,4 1.037,9 1.824,8 941,1 | -307,6 | 248,5 284,1 ! 2.3153 ! 8104 ! -1.5049 1 1.118,0
Inversion directa 111,8 77,2 178,1 94,7 232,4 111,6 566,3 438,7 4315 ' 4 -7,3 ™ 1991
Inversion de cartera -32,2 -55,1 -24,3  -1.029,8 | -79,7 3,6 -5,0 29,4 807,1 | 1 777,7 1T~ 8868
Derivados  financieros
(distintos de reservas) (1)
Otra inversion -241,0 1.0159 1.671,0 1.876,3 |-460,2 ! 133,3 -277,1 1 1.847,2 1 4282 | | -2.2753 | 32,1
Activos de reserva 731,3 1.691,8 1.239,8 -1.657,2 | 398,5 | 534,1 -540,5 | 1.009,7 | 489,4 | | -520,3 4P 90,9

Nota: (1) Datos no disponibles.
Fuente: Banco Central del Ecuador

En cuanto a los pasivos netos incurridos, se registré una acumulacién neta de las obligaciones con el
exterior por USD 810,4 millones, explicada por: i) una acumulaciéon de pasivos de inversion directa por
USD 431,5 millones; ii) un aumento en el saldo de obligaciones de cartera en USD 807,1 millones, y iii) una
disminucién neta de pasivos de otra inversién de USD 428,2 millones. En esta Ultima cuenta se contabiliza
fundamentalmente la amortizacién neta de créditos distintos a los de cartera de los sectores publico y
privado.

1.1.4.1. Inversion directa

La inversion directa (ID) es una categoria de inversidn internacional que refleja el objetivo, por parte de
una entidad residente de una economia (inversionista directo), de obtener una participacion duradera en
una empresa residente de otra economia (empresa de inversidn directa).

Los flujos de ID forman parte de los pasivos netos incurridos de la cuenta financiera. Para el primer
trimestre de 2026, la ID se ubicd en USD 431,5 millones, lo que representd una reduccion de
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Banco Central del Ecuador

USD 7,3 millones en comparacidn con el cuarto trimestre 2025, y un incremento de USD 199,1 millones en
relacion con el primer trimestre de 2025.

El monto de acciones y otras participaciones de capital alcanzé USD 138,8 millones. Dentro de este grupo
se registraron operaciones estatutarias contables, como capitalizacidon de reservas y compensacion de
pasivos o conversion de deuda en capital, las cuales se registran como aumentos del capital social de las
empresas receptoras de inversién directa.

Figura 6. Inversion extranjera directa por modalidad (trimestral)
En millones de USD, 2024.1-2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Por su parte, las utilidades reinvertidas se ubicaron en USD 246,7 millones. En este rubro se contabilizaron
operaciones de valores significativos y naturaleza contable, respecto de las cuales los documentos
estatutarios y los movimientos registrados en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
evidencian la decisidn de los accionistas de reinvertir utilidades mediante aportes al capital social de las
empresas.

Finalmente, el componente otro capital de la ID se ubicé en USD 46,0 millones. Esta categoria recoge
fundamentalmente los flujos netos de financiamiento entre empresas relacionadas, es decir, la diferencia
entre los desembolsos de nuevos créditos y las amortizaciones de los ya existentes®3.

El origen de la acumulacién de inversiones durante el primer trimestre se concentrd principalmente en
Singapur (USD 105,1 millones), Perd (USD 101,6 millones), Panama (USD 45,3 millones) y Suiza (USD 28,4
millones). Por su parte, los principales paises que registraron desacumulaciones fueron Alemania (USD -
5,6 millones) y Uruguay (USD -12,0 millones).

13 El componente de otro capital puede ser reprocesado conforme a la informacion sobre créditos externos registrada por las
empresas de inversion directa en el Banco Central del Ecuador.
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Banco Central del Ecuador

Para el primer trimestre de 2026, los flujos de ID se canalizaron a través de los sectores de comercio
(USD 149,4 millones) y agricultura, silvicultura, caza y pesca (USD 101,8 millones), entre las mas

importantes.
1.1.4.2. Inversion de cartera

En el primer trimestre de 2026, la inversidn neta de cartera ascendidé a USD 1.427,2 millones. En este rubro,
la adquisicion neta de activos financieros del pais se ubicé en USD 2.234,3 millones, lo que representd un
aumento de USD 2.548,2 millones respecto al valor registrado en el trimestre anterior. En este trimestre
destacé la adquisicidon neta de titulos de deuda, que alcanzé USD 1.917,0 millones en conjunto, de los
cuales USD 1.915,3 millones correspondieron especificamente a las otras sociedades de depdsitos (OSD).
Ademas, se observd una acumulacion neta de activos de titulos de participaciones en capital de este
mismo sector institucional por USD 316,8 millones.

Por otro lado, los pasivos netos incurridos en la inversidn de cartera cerraron el trimestre con un flujo neto
de USD 807,1 millones, lo que reflejé una acumulacion de obligaciones del pais frente al exterior por ese

monto.
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Tabla 2. Cuenta financiera: inversion de cartera (trimestral)
En millones de USD, 2024.1-2026.1

202411 2024111 20241V 20251 - 202511 2025111 - 2025 IV 20261 Var (t-1) Var (t-4)
INVERSION DE CARTERA 336,8 714,8 2.313,4 644,2 53,9 348,4 -343,2 1.427,2 783,0
Activos financieros 684,4 281,7 690,5 1.283,6 ! 564,5 57,5 343,4 -313,9 ! 2.234,3 ‘ 1 25482 1 1.669,8
Titulos de participacion en capital 89,7 64,3 113,2 47,7 2146 | 173,8 131,7 -188,3 3174 | 1~ 5057 1 1028
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0

Sociedades captadoras de depdsitos,

87,5 63,9 111,6 44,5 2146 1 172,3 130,5 -189,2 3168 i 1~ 5061 1 1023
excepto el Banco Central

Gobierno general 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Otros sectores 2,2 0,4 1,7 3,2 0,0 1,5 1,1 0,9 0,5 4 -0,4 1+ 0,5
Titulos de deuda 594,7 2174 577,3 1.235,9 | 349,9 | -116,3 211,7 -125,5 | 1.917,0 | ©~ 2.042,5 1 1.567,1
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0

Sociedades captadoras de depdsitos,
594,7 2174 577,3 1.235,9 1 349,9 | -116,5 211,7 -142,7 1 19153 1 1~ 2.0581 1 1.5655
excepto el Banco Central

Gobierno general 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Otros sectores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 17,2 1,6 J -15,6 Mt 1,6
Pasivos financieros -32,2 -55,1 -24,3 -1.029,8 | -79,7 3,6 -5,0 29,4 807,14 | 1~ 777,7 1  886,8
Titulos de participacién en capital 0,5 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,0 0,7 8,8 P 8,1 a» 8,7

Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0

Sociedades captadoras de depdsitos,

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
excepto el Banco Central
Gobierno general 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Otros sectores 0,5 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,0 0,7 8,8 Mt 8,1 Mt 8,7
Titulos de deuda -32,7 55,4 -24,4 -1.029,8 | -79,8 3,5 -5,0 28,7 7983 | 1~ 7696 1 8781
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Sociedades captadoras de depdsitos,
-5,2 -55,4 -22,9 -29,8 -15,7 3,5 -10,5 28,7 6,7 v o219 1 22,5
excepto el Banco Central
Gobierno general -27,5 0,0 -1,5 -1.000,0 | -64,0 0,0 5,5 0,0 7915 11 7915 1 8556
Otros sectores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0

Fuente: Banco Central del Ecuador

QuITC
Direcclén: Av. 10 de Agosto N11-409 vy Briceno 18
Cddigo postal: 1770409
Casllla postal: 339 / Quito - Ecuador
I PBX: (593) 2-393 8600
Banco Central del Ecuador [in] (X (@] (@[]



Banco Central del Ecuador

1.1.4.3. Otra inversién
En el primer trimestre de 2026, el resultado neto del rubro de otra inversién fue de USD 1.398,0 millones.

La adquisicién neta de activos financieros de este grupo registré una acumulacién de USD 969,8 millones,
menor al trimestre anterior, cuando residentes ecuatorianos acumularon activos netos de este tipo por
USD 2.500,9 millones. El comportamiento de los activos externos de otra inversion se explica
principalmente por la variacion positiva de algunas cuentas como:

e (Créditos y anticipos comerciales, con una acumulacién de USD 797,2 millones, vinculados con las
formas de pago de corto y mediano plazo de las exportaciones ecuatorianas.

e Activos en moneda y depdsitos en el exterior de propiedad de residentes ecuatorianos por
USD 176,1 millones.

Respecto a los pasivos netos incurridos, la cuenta otra inversion registré un monto de USD -428,2 millones,
evidenciando una disminucidn neta de obligaciones de residentes del Ecuador con el exterior. Dentro de
este grupo, el flujo relacionado con la cuenta préstamos alcanzé un valor de USD -412,0 millones, lo que
significa que el flujo de desembolsos de créditos contratados por residentes fue menor al nivel de

amortizaciones realizadas en este trimestre.

El registro de esta cuenta —otra inversion/préstamos— incluye los movimientos de endeudamiento
externo del sector publico y privado. En este contexto, para el trimestre analizado, el flujo neto de
préstamos externos del Gobierno general se ubicé en USD -206,4 millones; el de otras sociedades de
depdsito, en USD 335,8 millones, y de otros sectores, en USD -541,4 millones!*. La interpretacién de estos
valores denota un mayor nivel de amortizaciones del Gobierno general y de otros sectores, asi como un
mayor endeudamiento neto de las otras sociedades de depdsitos (OSD).

14 Este grupo incluye al sector privado (no financiero) y a las empresas publicas. Tal y como se menciona en el apartado 1.1.1, los
flujos relacionados con operaciones financieras del sector privado podrian estar sujetos a modificaciones importantes derivadas
de procesos operativos de su registro, asi como por posibles cambios en la normativa vigente.
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Tabla 3. Cuenta financiera: otra inversion (trimestral)
En millones de USD, 2024.1-2026.1

202411 | 2024111 20241V 20251 202511 202511 20251V 2026 | Var (t-1) Var (t-4)
OTRA INVERSION -379,6 -201,8 -807,0 -78,1 ‘ 17,8 ‘ 1.403,1 1.360,0 ‘ 653,8 |1.398,0 ! 1 744,2 T 1.380,2
Activos financieros -620,6 814,1 864,0 1.798,1! -442,5 !1.536,4 1.082,9!2.5009 ! 969,8 ! J -1531,1 1 1.412,3
Otras participaciones de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 14,06363 12,73 0,0 - - - 0,0 J -14,1
Monedas y depdsitos -1.311,2  193,7 88,4 1.074,2 | -1.247,8 608,2 3550 !1.757,2} 176,1 | | -1.581,0 1 1.423,9
Préstamos -3,9 -11,7 -4,2 61,3 37,2 129,5 21,6 -100,5 35 14 9%9 L -40,7
Seguros, pensiones y mecanismos : 0,0 ) 0,0
normalizados de garantia (1)
Créditos y anticipos comerciales 694,5 632,1 779,8 662,6 754,0 785,8 706,3 844,3 797,2 1 -47,0 T 43,2
Otras cuentas por cobrar - - - R
Pasivos financieros -241,0 1.0159 1.671,0 1.876,3 -460,2 133,3 -277,1 | 1.847,2 | -428,2 | | -2.2753 | 32,1
Otras participaciones de capital (1) - 0,0 - 0,0
Monedas y depdsitos -4,4 -15,6 50,6 -46,8 9,7 51,1 23,5 -19,0 -1,3 N 17,7 N2 -11,0
Préstamos -188,8 1.079,8 1.648,7 1.959,2 -449,7 111,3 -287,7 11.893,5! -412,0 | I -2.3054 | 37,7
Seguros, pensione? y mecanismos } 0,0 ) 0,0
normalizados de garantia (1)
Créditos y anticipos comerciales -55,2 -48,3 -35,8 -36,1 -27,8 -29,1 -20,4 -27,2 224 14 4,8 J 5,4
Otras cuentas por pagar 7,5 0,0 7,5 0,0 7,5 0,0 7,5 0,0 7,5 1 7,5 1t 0,0
Derechos especiales de giro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1 0,0 1t 0,0

Nota: (1) Datos no disponibles.
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.4.4. Activos de reserva internacional (Rl)

Los componentes de la cuenta financiera cierran con el flujo relacionado con las reservas
internacionales (RI). En el primer trimestre de 2026 este valor registr6 una acumulacién de
USD 489,4 millones. Cabe sefalar que este registro comprende exclusivamente las operaciones
consideradas transacciones y excluye las fluctuaciones de valoracién, que no forman parte de la
compilacién de la balanza de pagos.
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Figura 7. Variacion de las reservas internacionales (trimestral)
En millones de USD, 2024.1-2026.1
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