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RESUMEN

El presente informe presenta los resultados de la compilacién de Balanza de Pagos correspondientes
al segundo trimestre de 2025, con base en la informacion compilada por el Banco Central del Ecuador
(BCE) conforme al Manual de Balanza de Pagos y Posicién de Inversidn Internacional, sexta edicidn
(MBPS6).

La Cuenta Corriente cerrd con un superavit de USD 2.686,2 millones en el segundo trimestre 2025,
superior en 6,1% al trimestre previo (USD 2.530,8 millones) y en 13,5% con relacién a similar periodo
de 2024 (USD 2.367,2 millones). Este resultado se explica por los superavits las cuentas de Bienes
(USD 1.896,9 millones) e Ingreso Secundario (USD 1.879,8 millones), que compensaron los déficits
en las cuentas de Servicios (USD -472,7 millones) e Ingreso Primario (USD -617,7 millones).

El superavit de la Cuenta Bienes se redujo en 18,6% frente al primer trimestre y en 8,3% respecto a
igual periodo de 2024, debido al mayor crecimiento de las importaciones de 11,4% frente a las
exportaciones (6,8%). Las exportaciones petroleras cayeron en USD 404,0 millones, por la
disminucién en el precio promedio de exportacién de petréleo, que pasé de USD 73,9 por barril en
el segundo trimestre 2024 a USD 57,6 por barril en el segundo trimestre 2025. En cuanto a las
exportaciones no petroleras, éstas crecieron en USD 1.038,9 millones. El camarén es el producto con
mejor desempefio en términos interanuales (16,6%), el cual alcanzé niveles historicos y se consolidé
como el principal producto no petrolero de exportacion del pais.

Las importaciones totalizaron 7.661,9 millones, con un aumento de USD 615,2 millones, frente al
valor registrado en el primer trimestre de 2025 y de USD 783,4 millones respecto a igual periodo de
2024. Los incrementos trimestrales mds importantes se observaron en los rubros de bienes de
consumo (USD 290,8 millones) y materias primas (USD 383,9 millones). En términos interanuales, las
importaciones de materias primas y de bienes de consumo aumentaron en USD 465,2 millones y USD
313,5 millones, respectivamente, dentro de estos Ultimos se destaca el crecimiento de bienes
duraderos (USD 228,7 millones).

Respecto a la Cuenta de Servicios, a nivel trimestral, las exportaciones e importaciones crecieron en
0,8% y 7,1%, en su orden. En términos interanuales, las exportaciones se incrementaron en 4,9%
(USD 46,7 millones), y las importaciones en 4,6% (USD 65,0 millones). Como resultado de estas
variaciones, se observé un mayor déficit de la Cuenta de Servicios (USD -472,7 millones).

Por otro lado, la Cuenta de Ingreso Primario finalizé con un déficit de USD 617,7 millones, menor al
registrado en el segundo trimestre 2024 (USD 700,2 millones) y en el primer trimestre de 2025 (USD
-1.022,6 millones). Este resultado se explica fundamentalmente, desde el lado del débito, por los
flujos cancelados al exterior en concepto de renta de la inversidn. Durante el trimestre analizado,
estos rendimientos ascendieron a USD 673,8 millones, lo que representa una disminucién de USD
94,7 millones en comparacién con similar periodo de 2024 y de USD 415,1 millones respecto al
trimestre anterior.
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En cuanto al Ingreso Secundario, el segundo trimestre 2025 registré un superavit de USD 1.879,8
millones, con un aumento de 17,1% en comparacion con el valor contabilizado en el trimestre
anterior (USD 1.605,7 millones); y, un crecimiento del 29,4% respecto a igual trimestre de 2024 (USD
1.452,8 millones). Las remesas recibidas desempefiaron un papel primordial como componente de
esta cuenta, alcanzando los USD 2.000,5 millones en el trimestre bajo analisis. Estados Unidos fue el
principal origen de estos flujos (76,8% del total)

En lo que respecta a la Cuenta Financiera, en el segundo trimestre 2025, se acumularon activos netos
en el exterior por USD 1.900,9 millones, USD 1.778,9 millones mas respecto al valor registrado en el
primer trimestre de 2025 (USD 122,0 millones) y USD 805,1 millones por sobre el valor del segundo
trimestre 2024. Este resultado se explico principalmente desde las categorias inversidon de cartera 'y
otra inversion. La inversion de cartera registré un flujo neto de activos por USD 57,5 millones,
destacando las operaciones del sector financiero privado en activos de participacion de capital y
titulos de deuda.

En el segundo trimestre 2025, los residentes ecuatorianos redujeron (en términos netos) sus
obligaciones con no residentes por USD -827,8 millones, monto inferior en aproximadamente USD
259,4 millones en relacién con las obligaciones netas observadas en el trimestre anterior (USD -
1.087,2 millones). Dentro de los componentes mas importantes de este grupo se destaca la cuenta
de otra inversidn, que registré amortizaciones netas de USD -909,0 millones.

En conjunto, la Balanza de Pagos del segundo trimestre de 2025 reflejé una posicién externa
superavitaria, sustentada en el dinamismo de las exportaciones no petroleras, el ingreso de remesas
y la acumulacién de activos externos, en un contexto de mayor estabilidad del sector externo.
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Analisis de la Balanza de Pagos

En esta seccion se presenta el analisis de los resultados de la Balanza de Pagos a partir de la
desagregacion de sus rubros. Para la Cuenta Corriente! se analiza: la Cuenta de Bienes?, Servicios,
Ingreso Primario e Ingreso Secundario; y, para la Cuenta Financiera se detalla sus distintos
componentes considerando la adquisicion neta de activos financieros y los pasivos netos incurridos.

1.1 Resultados segundo trimestre 2025
1.1.1 Resumen de reprocesos

Con respecto a la publicacion de Balanza de Pagos del primer trimestre de 2025, los resultados de la
compilacién actual registraron reprocesos periddicos® en las cuentas de Servicios, Inversion Directa
y Cuenta Financiera.

Entre los reprocesos efectuados, constan lo contabilizado en la Cuenta Servicios que experimenté
recdlculos para el primer trimestre de 2025 debido al corte de informacién con la que se levanta el
formulario de Comercio Internacional de Servicios, que mantiene un trimestre de rezago entre la
publicacion y los datos remitidos por las empresas. De igual manera, los rubros de Inversidn Directa
y Cuenta Financiera presentaron revisiones propias de las caracteristicas de levantamiento y registro
de la informacién de deuda externa privada, cuya principal fuente de informacién es la inscripcién
qgue efectlan las empresas privadas de este tipo de operaciones en el Banco Central del Ecuador.

Adicionalmente, la compilacién de Balanza de Pagos requiere de fuentes internacionales cuya
periodicidad de publicacion mantiene un rezago que obliga a reprocesar datos principalmente en la
Cuenta Financiera.

1.1.2 Cuenta Corriente

La Cuenta Corriente registra los flujos de las operaciones de Bienes?, Servicios, Ingreso Primario
(Renta’) e Ingreso Secundario (Transferencias corrientes). En el segundo trimestre 2025, esta cuenta
presentd un superavit de USD 2.686,2 millones, cifra superior en 6,1% al valor registrado en el
trimestre anterior (USD 2.530,8 millones) y superior en 13,5% con relacién al segundo trimestre 2024
(USD 2.367,2 millones).

! Estos componentes representan los flujos transaccionales que se registran en términos brutos, es decir, mostrando las
operaciones en valores econdmicos (excepto recursos financieros) que se llevan a cabo entre agentes residentes y no
residentes.

2 La Cuenta Bienes incluye la balanza comercial (importaciones y exportaciones en valores FOB) y otras cuentas como los
bienes adquiridos en puerto y el comercio no registrado.

3 La compilacion estadistica de Balanza de Pagos esta sujeta a dos tipos de reprocesos: i) reprocesos puntuales que
responden a operaciones especificas que podrian generar necesidad de redefiniciones en funcién de un mayor acceso al
detalle inherente a las mismas; v, ii) reprocesos periddicos asociados a la disponibilidad, periodicidad y pertinencia de
ciertas fuentes de informacion.

4 Incluye el comercio no registrado.

5> Obtenida por factores productivos como capital y trabajo.
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Esta evolucion se explica principalmente por el comportamiento favorable de la Cuenta Bienes, que
presentd un superdvit de USD 1.896,9 millones, junto con el resultado positivo observado en el
Ingreso Secundario (USD 1.879,8 millones). La agregacion de estas cuentas superd el déficit
registrado en el Ingreso Primario y el Comercio de Servicios, que en conjunto acumularon un flujo de
USD -1.090,4 millones.

Figura 1. Componentes de la Cuenta Corriente (trimestral)
En millones de USD, 2023 [1-2025 |1
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Nota: La Cuenta Bienes incluye la Balanza Comercial, el comercio no registrado y bienes adquiridos en puerto
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.2.1 Cuenta Bienes®

El segundo trimestre 2025 finalizé con un superavit comercial en bienes de USD 1.896,9 millones, lo
gue representa una reduccién de 18,6% respecto al primer trimestre de 2025 y de 8,3% con relacién
a igual periodo de 2024.

Las exportaciones petroleras representaron el 21,6% del total de exportaciones del ultimo trimestre,
con un valor de USD 2.068,5 millones, monto inferior en USD 185,4 millones respecto al trimestre
previo y en USD 404,0 millones en comparacién con el segundo trimestre 2024. Esta disminucidn
obedece, principalmente, a la reduccion en el precio promedio de exportacién del crudo ecuatoriano,
que descendié en 22,1% respecto al segundo trimestre 2024 y en 10,9% en comparacién con el
primer trimestre 2025, en linea con la trayectoria del marcador internacional WTI, que inicié el
segundo trimestre de 2025 con una caida asociada a una combinacion de factores, entre ellos un

®Los datos de la Cuenta Bienes difieren de lo publicado por los resultados de Comercio Exterior ya que para la compilacién de Balanza de
Pagos se incluyen ajustes por comercio no registrado y bienes adquiridos en puerto.
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exceso de oferta, una demanda internacional débil y un contexto de incertidumbre econdmica y
tensiones comerciales (Banco Central del Ecuador, 2025).

Las exportaciones no petroleras se ubicaron en USD 7.441,5 millones, con un incremento de 5,6%
frente al trimestre anterior y de 16,2% con relacién a similar periodo de 2024. El camardn se mantuvo
como el principal producto de exportacion (USD 2.366,5 millones) con un aumento de USD 478,9
millones respecto al valor exportado en el primer trimestre 2025 y de USD 336,1 millones respecto a
igual trimestre de 2024. Este desempefio, consolidé al camardn como el primer rubro de exportacién
del pais, superando en el tltimo trimestre al petrdleo crudo (USD 1.917,6 millones).

El crecimiento de las exportaciones de camardn se explica por el mayor volumen exportado; que
aumenté en 20,4% trimestralmente, impulsado por la mayor demanda de China (28,3%), Espaiia
(36,5%) y Estados Unidos (7,3%); a ello se suma el restablecimiento de la demanda de Rusia y Ucrania,
paises que, a pesar de mantenerse en conflicto, registraron un incremento de volumen importado
de 85,4% y 208,2%, respectivamente. En términos interanuales, el volumen exportado crecié en
14,5%, impulsado por la expansién de la demanda y la apertura de nuevos mercados en Medio
Oriente como Egipto, Arabia Saudita y Kuwait, entre otros (Banco Central del Ecuador, 2025).

En el mismo periodo, las exportaciones de banano y platano alcanzaron un valor de USD 1.111,7
millones, reflejando en términos interanuales un aumento del valor exportado de 21,9% (USD 199,9
millones). Esta evolucidén se explica por el aumento de embarques hacia mercados como China
(92,2%), Turquia (62,4%), Rusia (29,1%), y Estados Unidos (12,6%). La mayor demanda estuvo
acompafiada por el alza del precio promedio por tonelada de la fruta ecuatoriana de 6,6%. (Banco
Central del Ecuador, 2025).

Las exportaciones de cacao y elaborados alcanzaron los USD 976,8 millones en el periodo de andlisis,
con una contracciéon de USD 356,8 millones respecto al cierre del primer trimestre 2025. Esta
disminucién respondié al menor volumen exportado (21,4%), asociado a factores estacionales
propios de la cosecha y a ajustes logisticos que afectaron la programacién de envios del sector,
ademads de una disminucidn en el precio unitario (6,8%). Pese al descenso trimestral, la comparacion
interanual evidencia crecimiento en los valores exportados de este producto de USD 220,7 millones,
sustentado en un crecimiento del volumen de 29,7%. Este resultado refleja una mayor demanda
internacional y al fortalecimiento de la oferta y produccién nacional (en especial del cacao fino y
aroma) a través de practicas agricolas mejoradas y diversificacién de mercados que han fortalecido
la presencia del cacao ecuatoriano en destinos como Estados Unidos y Paises Bajos, donde el
volumen aumenté en 105,2% y 107,7%, respectivamente, entre los mds representativos (Banco
Central del Ecuador, 2025).

Finalmente, en lo que respecta a las importaciones, en el segundo trimestre 2025 alcanzaron USD
7.661,9 millones, lo que significd un aumento del 8,7% respecto al trimestre anterior y del 11,4%
frente al mismo trimestre de 2024.
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De acuerdo con la Clasificacion por Uso o Destino Econémico (CUODE), las principales variaciones
trimestrales se observaron en materias primas (USD 383,9 millones), bienes de consumo (USD 290,8
millones) y Combustible y lubricantes (USD -69,0 millones). A nivel interanual, el crecimiento
respondié a aumentos generalizados en la mayoria de los grupos, especialmente materias primas,
cuyas importaciones pasaron de USD 2.146,6 millones en el segundo trimestre 2024 a USD 2.611,8
millones en el segundo trimestre 2025. Dentro de este grupo sobresale el crecimiento en la
adquisicion de trigo, que crecid en 40,1%. En segundo lugar, se ubicaron los bienes de consumo, con
una variacién de USD 313,5 millones, impulsada principalmente por la expansidn en las compras de
vehiculos eléctricos (509,7%).

1.1.2.2 Cuenta Servicios

La Cuenta Servicios cerré el segundo trimestre 2025 con un déficit de USD -472,7 millones. Este
resultado refleja un aumento del déficit en términos interanuales en USD 18,3 millones; vy, respecto
al trimestre anterior, en USD 89,5 millones.

Las exportaciones de servicios alcanzaron en el ultimo trimestre un valor de USD 993,8 millones, con
un crecimiento marginal de 0,8% respecto al trimestre anterior y de 4,9% en relacién con el segundo
trimestre 2024.

El principal componente de este flujo corresponde a la Cuenta Viajes, que aproxima’ el ingreso de
divisas por parte de turistas no residentes que visitaron el pais (USD 459,6 millones). Esta cuenta
experimentd un crecimiento del 1,3% respecto al trimestre anterior y del 4,0% respecto al segundo
trimestre 20248, El comportamiento de la Cuenta Viajes varia en funcién del nimero de turistas que
ingresan al pais y del monto promedio de gasto dependiendo del pais de residencia de dichos turistas.
Asi, aunque el segundo trimestre de 2025 registré una caida en el numero de personas no residentes
que ingresaron con motivo de turismo (3,0%), el monto de ingreso de divisas por turismo crecid en
1,3%, esto debido a que el turismo se potencié en residentes de paises con un promedio de gasto
mayor.

Le siguen en importancia las exportaciones de servicios de transporte, que se ubicaron en USD 377,1
millones en el segundo trimestre 2025, de los cuales el 54,4%, aproximadamente, corresponde a los
servicios de transporte exportados por el sector petrolero.

7El cdlculo actual considera el niumero de turistas que ingresan al pais multiplicado por un monto promedio de gasto de acuerdo a su
pais de residencia. La fuente de datos del ingreso de turistas corresponde a los registros administrativos de migracion mientras que el
gasto promedio se obtuvo desde la plataforma Euromonitor.

& De acuerdo con la informacién remitida por el Ministerio de Turismo, el ingreso de turistas no residentes con motivo declarado de viajes
paso de 330,0 mil en el primer trimestre 2025 a 320,1 mil en el segundo trimestre 2025, mientras que para el segundo trimestre 2024 esta
cifra se ubic6 en 307,7 mil personas.
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Figura 2. Exportaciones e importacion de Servicios: principales cuentas (trimestral)
En millones de USD, 2023 11-2025 Il
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En cuanto a las importaciones de servicios, estas registraron un aumento trimestral del 7,1% e
interanual del 4,6%. La variacion trimestral se debe al incremento observado en todas las
agrupaciones de servicios, en especial por aquellos contabilizados en la cuenta viajes, que reflejan el
egreso de divisas por parte de turistas residentes que salieron del pais (USD 346,0 millones). Este
rubro crecié en 16,1%, respecto al trimestre previo y se contrajo en 7,0% respecto a igual periodo de
2024.

Asimismo, se registrd una variacidn positiva en las importaciones de otros servicios (6,1%), que pasé
de USD 568,3 millones en el trimestre anterior a USD 602,8 millones en el segundo trimestre 2025.
En esta agrupacion, fue importante la fluctuacién identificada en los servicios de seguros, con un
incremento de USD 27,2 millones.

En cuanto a la variacién interanual, el rubro de mayor variacidon corresponde a otros servicios (USD
62,6 millones), impulsado principalmente por crecimiento de los servicios pagados por seguros (USD
89,9 millones).

1.1.2.3 Ingreso Primario

La Cuenta de Ingreso Primario recoge esencialmente el rendimiento del capital financiero. Durante
el segundo trimestre 2025, esta cuenta finalizé con un flujo de USD -617,7 millones, una reduccion
del déficit en comparacién con el monto registrado en el trimestre anterior (USD -1.022,6 millones);
Yy, un incremento en relacion con igual trimestre de 2024 (USD -700,2 millones).

El crédito de esta cuenta estd compuesto fundamentalmente por la renta recibida de la categoria
“Otra Inversidn”, que incluye intereses de créditos diferentes a los de cartera e inversion directa de

11
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los sectores institucionales; vy, los intereses generados por la inversion de los activos de reserva.
Durante el trimestre analizado, esta Ultima categoria (renta proveniente de la inversién de los activos
de reserva) alcanzé USD 41,5 millones. La variacidn de estos flujos se encuentra directamente
relacionada con el saldo de la Reserva Internacional.

Por otro lado, el débito del Ingreso Primario esta determinado principalmente por los flujos
cancelados al exterior por concepto de renta de la inversién. Durante el trimestre analizado, estos
rendimientos ascendieron a USD 672,3 millones, lo que representa una reduccion de USD 94,9
millones en comparacion con similar periodo de 2024 y de USD 415,1 millones respecto al trimestre
anterior. En cuanto a su estructura, para el segundo trimestre 2025, la cancelacién de rendimientos
relacionados con la Inversion Directa representd 10,9% y Otra Inversién (que incluye préstamos) 89,1
%.°

Por su parte, los intereses relacionados con la categoria Otra Inversidn, en el Ultimo trimestre, se
ubicaron en USD 599,0 millones, cifra inferior en USD 90,2 millones respecto al valor registrado en
similar periodo de 2024 (USD 689,2 millones). Cabe resaltar que, en este rubro'® se incluye el pago
de intereses de créditos distintos a los de Cartera e Inversién Directa, tanto del sector publico como
privado. De acuerdo con la informacion compilada, para el segundo trimestre 2025, los intereses
pagados por el Gobierno General representaron el 73,5% de estos egresos.

Figura 3. Cuentas de Débito: Ingreso Primario (trimestral)
En millones de USD, 2023 11 -2025 11
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Fuente: Banco Central del Ecuador.

9 En este trimestre no se pagaron intereses relacionados con Inversion de Cartera. En el primer trimestre de 2025 se cancelé por concepto
de amortizacion de bonos soberanos (descuento y par), un valor de USD 62,5 millones correspondiente a la totalidad del saldo pendiente
de pago por lo que estos instrumentos a futuro ya no devengan intereses.

10 Todos los valores compilados en la Balanza de Pagos son datos provisionales sujetos a reprocesos, de manera especifica esta cuenta
sufre modificaciones provenientes de las variaciones en los registros de intereses de deuda privada.
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1.1.2.4 Ingreso Secundario

En el segundo trimestre 2025, el Ingreso Secundario registrdé un superavit de USD 1.879,8 millones,
con un aumento del 17,1% respecto al trimestre anterior (USD 1.605,7 millones) y un aumento del
29,4% respecto a igual trimestre de 2024 (USD 1.452,8 millones). Las remesas recibidas
desempenaron un papel fundamental como componente de financiamiento de esta cuenta,
alcanzando una cifra de USD 2.000,5 millones en el trimestre en estudio.

El flujo de remesas recibidas!! aumentd en 16,0% frente al valor observado en el trimestre anterior
(USD 1.724,3 millones). En términos interanuales, el monto registrado en este trimestre superd en
un 24,2% al contabilizado en similar periodo de 2024, con los montos registrados, el flujo de remesas
se consolida como la tercera fuente de ingreso de divisas al pais, solo por debajo de los ingresos por
exportaciones de petréleo y camardn.

El dinamismo de este flujo se asocia, principalmente, al envio de mayores montos de dinero por parte
de los migrantes ecuatorianos, ante la incertidumbre en torno a la politica migratoria de Estados
Unidos relacionada con los procesos de deportacion. Asimismo, contribuyeron las estrategias de
negocio implementadas por ciertas instituciones que canalizan los flujos de remesas al pais
(entidades financieras y remesadoras), que habrian facilitado el envio y recepciéon de remesas a
través de esquemas de seguimiento en linea de la operacidn, reduccion de tiempos de acreditacion
e innovacion de productos relacionados (Banco Central del Ecuador, 2025)

En cuanto a los paises de origen de estos flujos, el 76,8% del valor recibido provino de Estados Unidos
(USD 1.535,4 millones), con un crecimiento intertrimestral del 17,8% e interanual de 30,4%. El valor
promedio por giro desde este pais se ubicé en USD 367,7, superior en 2,1% al valor promedio
registrado en el primer trimestre 2025 (USD 360,2) y en 12,1% frente del segundo trimestre 2024
(USD 328,1). Siguen en importancia los flujos procedentes de Espafia con un 14,1% (USD 281,8
millones) e Italia el 2,1% (USD 41,8 millones), entre los mas importantes.

1 Mayor informacién sobre el flujo de remesas recibidas y enviadas se encuentra publicada en el Boletin Analitico Trimestral de Remesas
bajo el link: https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/SectorExterno/ix_Remesas.html
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Figura 4. Ingreso Secundario — Remesas Recibidas (trimestral)
En millones de USD y tasas de variacion, 2023 11-2025 Il

2.100 2.000,5 30
1.900 1.748,5 1.724,3
. 1.786,5 24
1.611,1
1.700 1.496,2 20
a 1.405,9
D 16
> 1.500 U4
3 13535 1.393,7
w
£ 1300 10
2 N
S
1.100 S
N\
900 0
P4
700
500 -10
2023 11 2023 111 2023 IV 20241 2024 11 2024 111 2024 IV 20251 202511
I Remesas recibidas Tasa de variacion (t/t-1) Tasa de variacion (t/t-4)

Fuente: Banco Central del Ecuador

Por otro lado, el flujo de remesas enviado al Resto del Mundo registré un valor de USD 114,7 millones,
lo que representa un aumento de 7,6 % frente al valor del trimestre anterior (USD 106,5 millones) y
una reduccién del 35,0% a la observada en similar periodo de 2024 (USD 176,5 millones). En el
periodo abril - junio de 2025, se enviaron remesas desde Ecuador principalmente a tres paises:
Colombia (USD 69,2 millones), Perd (USD 15,7 millones); y, Argentina (USD 10,5 millones). Estas
remesas representaron en conjunto el 83,2% del flujo total enviado al exterior en este periodo.
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Figura 5. Ingreso Secundario — Remesas Enviadas (trimestral)
En millones de USD, 2023 Il - 2025 |/
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Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.3 Cuenta de Capital

La Cuenta de Capital registra las transferencias unilaterales de capital y las transacciones de activos
no financieros no producidos®?. En el segundo trimestre 2025, mostré un resultado positivo de USD
26,4 millones.

1.1.4 Cuenta Financiera

La Cuenta Financiera registra las variaciones netas en la adquisicidn de activos y la emisidén de pasivos
financieros de la economia frente al resto del mundo. A este valor se suma la variacidn de los activos
de reserva administrados por el Banco Central del Ecuador.

En el segundo trimestre 2025, esta cuenta registré una acumulacién neta de activos por USD 1.900,9
millones, valor superior en USD 1.778,9 millones a la acumulacidn registrada en el trimestre anterior
(USD 122,0 millones) y USD 805,1 millones por sobre lo registrado en el segundo trimestre de 2024
(USD 1.095,8 millones). El resultado de este ultimo periodo se explica principalmente desde las
categorias inversion de cartera y otra inversion.

En la primera agrupacion, inversion de cartera, se observd un flujo neto de activos por USD 57,5
millones, siendo el componente mas importante de este grupo las operaciones del sector financiero
privado en activos de participacion de capital y titulos de deuda. Sin embargo, estos flujos registraron
una contraccién de USD 506,9 millones respecto al trimestre anterior y de USD 224,1 millones
respecto a igual trimestre de 2024.

12 Este rubro corresponde a la compra-venta de activos intangibles, como por ejemplo patentes.

15



Banco Central del Ecuador

De su parte, la linea otra inversion contabiliza una acumulacion neta de activos por USD 1.843,4
millones donde destaca en este periodo la cuenta "moneda y depésitos", que refleja las posiciones
mas liquidas en el exterior de residente ecuatorianos; en el Ultimo trimestre este flujo acumulé
activos netos por USD 915,2 millones. A ello se suma la acumulacion de activos a través de créditos
y anticipos comerciales otorgados por el sector exportador ecuatoriano cuya linea acumulé USD
785,8 millones, se suman en este rubro, ademads, los créditos otorgados por entidades residentes
(particularmente las Otras Sociedades de Depésitos (OSD)) a extranjeros no residentes (USD 129,5
millones).

En cuanto a los pasivos netos incurridos, para el segundo trimestre de 2025 los residentes
ecuatorianos amortizaron (términos netos) obligaciones con no residentes por USD -827,8 millones,
monto inferior en USD 259,4 millones a las amortizaciones netas observadas en el trimestre anterior
(USD -1.087,2 millones). Dentro de los componentes mas importantes de este componente, se
destaca la cuenta de otra inversion, en donde se contabilizan, entre otras, las amortizaciones netas
de créditos de los sectores publico y privado.

Tabla 1. Cuenta de Capital y Financiera (trimestral)
En millones de USD, 2023 11-2025 I/

202311 202311 20231V pLrZy ] 2024111 20241V 202511 Var (t-1)
c‘ﬁx;:g:::gm' A 104,9 104,1 -23,4 2.453,0 1.426,5 1.321,2 3.289,3 1.657,2
CUENTA CAPITAL 19,7 23,3 22,4 21,1 18,5 20,0 22,3 24,3 26,4 T 2,1 T 8,0
Crédito 22,5 26,1 25,2 23,9 21,3 22,8 25,1 27,1 29,2 T 2,1 T 8,0
Débito 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 0,0 0,0
CUENTA FINANCIERA 85,3 80,8 -45,8 1.394,1 | 2.434,5 | 1.406,5 1.298,9 1.607,7 3.262,8 | 1© 1.655,1 1T 828,3

Adquisicion neta de

activos financieros 434,9 1.197,6  1.965,2 63,8 1.095,8 | 1.554,5 3.081,7 122,0 1.900,9 { 1~ 17789 1 805,1

Inversion directa (1)

Inversién de cartera -136,7 465,6 309,0 684,4 281,7 690,5 1.283,6 564,5 57,5 v 5069 -224,1
Derivados financieros

(distintos de reservas) (1)
Otra inversién 571,6 731,9 1.656,3 -620,6 814,1 864,0 1.798,1 -442,5 1.8434 i 1~ 22858 1 1.029,3

'::Z:’r‘: d':;ms 7960 5084 69,5  -598,9 | 353,1 | 1.387,8 1257 | -1.087,2 | -827,8 {4 2594 | -1.180,9

Inversion directa 109,8 165,4 107,9 110,9 74,9 175,4 76,8 198,4 77,6 4 -1208 1 2,7
Inversion de cartera -663,3 -35,3 -1,9 -24,7 -55,1 -24,3 -1.029,8 -79,7 3,6 1 83,3 1 58,7
Derivados financieros

(distintos de reservas) (1)
Otra inversion -242,5 378,2 -175,5 -685,1 333,3 1.236,7 1.078,6 -1.205,9 -909,0 {4 2969 I -1.242,4

(e ER G E -1.145,7 -6085 -2.080,5 7313 | 1.691,8 | 1.239,8 -1.657,2 | 3985 5341 |7 1356 Vv aas77

Nota: (1) Datos no disponibles
Fuente: Banco Central del Ecuador
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1.1.4.1 Inversion Directa

Los flujos de Inversion Directa (ID) forman parte de los pasivos netos incurridos de la Cuenta
Financiera. Para el segundo trimestre 2025, la ID se ubicé en USD 77,6 millones, lo que representa
una disminucion de USD 120,8 millones en comparacién con el trimestre anterior (USD 198,4
millones), y un incremento de USD 2,7 millones en relacidn con el mismo periodo de 2024 (USD 74,9
millones).

Al igual que en el periodo anterior, el componente Otro Capital de la ID se ubicd en valores positivos
(USD 5,7 millones). Esta categoria recoge fundamentalmente los desembolsos y amortizaciones
netas de créditos entre empresas relacionadas. Por su parte, las categorias acciones y participaciones
de capital y utilidades reinvertidas registraron flujos de USD 41,1 millones y USD 30,7 millones,
respectivamente?3,

Figura 6. Inversion Extranjera Directa por modalidad (trimestral)
En millones de USD, 2023 11-2025 I/
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Fuente: Banco Central del Ecuador

El origen de la acumulacion y desacumulacidon de las inversiones en el Udltimo trimestre fue
principalmente: Estados Unidos de Ameérica (USD 22,9 millones), China (USD 13,4 millones),
Alemania (USD 10 millones), Panama (USD 9,6 millones), Francia (USD -5,7 millones); y, Canada (USD
-1,1 millones), entre los principales.

3 Informacién compilada desde las siguientes fuentes: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, Agencia de Regulacién y Control
Hidrocarburifero (ARCH), Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables MERNNR y Sistema de Gestién y Andlisis de la Deuda
(SIGADE).
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Para el segundo trimestre 2025, los flujos de ID se canalizaron a través de los sectores de Explotacion
de minas y canteras (USD 33,0 millones), Agricultura, silvicultura, caza y pesca (USD 23,2 millones),
Comercio (USD 11,9 millones), Servicios prestados a las empresas (USD 11,2 millones), Transporte,
almacenamiento y comunicaciones (USD 4,0 millones); entre las mds importantes. De su lado, el
sector de la Construccién registré una desacumulacidn de USD 6,2 millones.

1.1.4.2 Inversion de Cartera

En el segundo trimestre 2025, la Inversidn neta de Cartera se ubicé en USD 53,9 millones. En este
rubro, la adquisiciéon neta de activos del pais alcanzé en USD 57,5 millones, lo que representd una
reduccion de USD 506,9 millones respecto al trimestre anterior, cuando se acumularon USD 564,5
millones de activos netos externos de este tipo.

Los resultados del periodo evidencian fluctuaciones en la inversién de cartera en las OSD, en las
categorias de titulos de participacién de capital y titulos de deuda. En el caso de los titulos de
participacidn de capital, las operaciones de las OSD registran una caida de USD 42,3 millones respecto
al anterior trimestre y un incremento de USD 108,4 millones respecto a igual trimestre de 2024. Por
su parte, para los instrumentos de titulos de deuda, las OSD registraron una desacumulacidn neta de
activos en el exterior por USD -116,5 millones, lo que constituye un cambio de trayectoria respecto
al primer trimestre de 2025, cuando las OSD acumularon activos de cartera en el exterior por USD
349,9 millones.

Por otro lado, los pasivos netos incurridos de la Inversidn de Cartera cerraron el trimestre con un

flujo neto de USD 3,6 millones, lo que significa que el pais adquirié obligaciones con el exterior por
este monto, determinado en su totalidad por las transacciones de las OSD.
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Tabla 2. Cuenta Financiera - Inversién de Cartera (trimestral)
En millones de USD, 2023 11-2025 II

202311 2023111 20231V 20241 202411 | 2024 11l 2024 IV 202511 Var (t-1) Var (t-4)
INVERSION DE CARTERA 526,6 500,9 310,9 709,2 336,8 | 714,8 2.313,4 53,9 -590,2 -282,9
Adquisicidn neta de activos financieros -136,7 465,6 309,0 6844 : 281,7 | 690,5 1.283,6 : 5645 57,5 ! -506,9 J -224,1
Titulos de participacion en capital -8,2 291,4 69,9 89,7 64,3 113,2 47,7 2146 : 1738 i | -40,8 1 109,6
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
sociedades Captadoras de Depositos, g7 5910 678 875 | 639 | 11,6 445 | 2146 1723 |4 -423 1 1084
excepto el Banco Central
Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Otros Sectores 1,4 0,4 2,1 2,2 0,4 1,7 3,2 0,0 1,5 1 1,5 1 1,1
Titulos de deuda -128,5 174,3 239,1 594,7 | 217,4 i 577,3 1.2359 : 3499 : -116,3 | | -466,2 | -333,7
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
sociedades Captadoras de Depositos, _j5g 5 1736 2391 5947 | 217,4 | 5773 12359 | 349,9 | -1165 | L -4664 & -333,9
excepto el Banco Central
Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Otros Sectores 0,0 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 ™ 0,2 ™ 0,2
Pasivos netos incurridos -663,3 -35,3 -1,9 -24,7 : -55,1 -24,3 -1.029,8 : -79,7 3,6 T~ 833 1 587
Titulos de participacion en capital 0,3 4,1 1,0 0,5 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 T~ 00 4 -01
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
exf;’;zd;dgsnccip;i‘:::f de Depdsitos, 0,0 0,0 00 00 i 00 | 00 0,0 00 00 |- 00 - 00
Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Otros Sectores 0,3 41 1,0 0,5 0,2 0,2 0,0 0,1 o1 {1~ 00 4 -01
Titulos de deuda -663,6 -39,4 -2,9 -25,2 | -55,4 -24,4 -1.029,8 | -79,8 3,5 1~ 833 1 588
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Sociedades Captadoras de Depdsitos, ;¢ 418 59 5o | 554 | 229 298 | 157 | 35 |1 192 1 588
excepto el Banco Central
Gobierno General -656,0 -27,5 0,0 -20,0 0,0 -1,5 -1.000,0 i -64,0 0,0 4 64,0 - 0,0
Otros Sectores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0

Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.4.3 Otra Inversion

En el segundo trimestre 2025, el resultado neto del rubro Otra Inversion fue de USD 2.752,4 millones.

La adquisicion neta de activos financieros de este grupo muestra una acumulacién de USD 1.843,4
millones, en contraste con el trimestre anterior, cuando residentes ecuatorianos desacumularon
activos netos de este tipo por USD 442,5 millones. El comportamiento de los activos externos de Otra
Inversidn se explica principalmente por la variacién positiva de algunas cuentas como:

e Moneda y depdsitos, que incluye, entre otros, los depdsitos que residentes ecuatorianos
mantendrian en el exterior, y que contabilizé USD 915,2 millones!4;

e Préstamos otorgados por residentes ecuatorianos a no residentes por USD 129,5 millones,
siendo el componente mas importante de esta categoria lo otorgado por las OSD.

e (Créditos y anticipos comerciales, con una acumulacién de USD 785,8 millones, vinculados
con las formas de pago de corto y mediano plazo de las exportaciones ecuatorianas.

4 Un valor negativo en esta cuenta implica una disminucién en el saldo de ese activo.
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Respecto a los pasivos netos incurridos, la cuenta Otra Inversidn registré un monto de USD -909,0
millones, evidenciando una cancelacidn neta de las obligaciones de residentes del Ecuador con el
exterior. Dentro de este grupo, el flujo relacionado con la Cuenta Préstamos alcanzé un valor de USD
-931,0 millones, lo que significa que el flujo de desembolsos de créditos contratados por residentes
fue inferior al de amortizaciones.

El registro de esta cuenta (Otra Inversidn/Préstamos) incluye los movimientos de endeudamiento
externo del sector publico y privado. En este contexto para el trimestre analizado, el flujo neto de
préstamos externos del Gobierno General se ubicd en USD -63,9 millones, de Otras Sociedades de
Depésito en USD -163,2 millones y de otros sectores USD -700,4 millones. La interpretacion de estos
valores denota una mayor relacién de amortizaciones frente a desembolsos en todos los sectores
institucionales®>.

Tabla 3. Cuenta Financiera - Otra Inversion (trimestral)
En millones de USD, 2023 11-2025 II

2023 11 202311 2023 IV 202411 : 2024111 2024 IV 202511 Var (t-1) Var (t-4)
OTRA INVERSION 814,1 353,8 1.831,7 64,5 480,7 -372,7 719,5 763,5 2.752,4 ¢ 1~ 19839 1 2.271,6
Adquisicion neta de activos financieros 571,6 731,9 1.656,3 -620,6 814,1 864,0 1.798,1 | -442,5 1.843,4 | 1~ 22858 1 1.029,3
Otras participaciones de capital 0 0 0,77 0 0 0 0 14,06 12,73 J -1,3 ™ 12,7
Monedas y depdsitos 93,3 2,8 1.027,8 -1.311,2 i 193,7 88,4 1.074,2 | -1.247,8 | 9152 {1 2.163,0 1 721,5
Préstamos -26,6 6,9 -51,4 -3,9 -11,7 -4,2 61,3 37,2 129,5 M 92,3 ™ 141,3
Seguros, pensiones y mecanismos
normalizados de garantia (1) : 00 . 00
Créditos y anticipos comerciales 505,0 722,2 679,2 694,5 632,1 779,8 662,6 754,0 785,8 1t 31,8 1+ 153,8
Otras cuentas por cobrar - - - -
Pasivos netos incurridos -242,5 378,2 -175,5 -685,1 333,3 ! 1.236,7 1.078,6 : -1.2059 i -909,0 ! | 296,99 | -1.242,4
Otras participaciones de capital (1) - 0,0 - 0,0
Monedas y depdsitos 15,4 -11,0 42,7 -4,4 -15,6 50,6 -46,8 9,7 51,1 T~ 41,3 T 66,7
Préstamos 17,6 835,6 33,9 -632,9 397,3 | 1.2144 1.161,6 ; -1.1954 { -9310 : 4 2643 | -1.3283
Seguros, pensiones y mecanismos
normalizados de garantia (1)
Créditos y anticipos comerciales -215,5 -408,9 -220,3 -55,2 -48,3 -35,8 -36,1 -27,8 -29,1 Mt -1,3 J 19,2
Otras cuentas por pagar -60,0 -37,5 -31,7 7,5 0,0 7,5 0,0 7,5 0,0 N -7,5 J 0,0
Derechos especiales de giro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 P 0,0 N2 0,0

Nota: (1) Datos no disponibles
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.4.4 Activos de Reserva Internacional (RI)

Los componentes de la Cuenta Financiera cierran con el flujo relacionado con las Reservas
Internacionales (RI). En el segundo trimestre 2025, este valor registré una acumulacion de USD 534,1
millones. Cabe sefialar que este registro se asocia con operaciones de las Rl consideradas
exclusivamente como transacciones. En consecuencia, no se incluyen las variaciones por valoracion

15 Este grupo incluye al sector privado (financiero y no financiero) y a las empresas publicas. Tal y como se menciona en el apartado 1.1.1
los flujos relacionados con operaciones financieras del sector privado podrian estar sujetos a modificaciones derivadas de procesos
operativos de su registro, asi como, por posibles cambios en la normativa vigente.
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o precio, las cuales se excluyen del ambito de la compilacién de la Balanza de Pagos conforme a los
lineamientos metodoldgicos.

Figura 7. Variacion - Reservas Internacionales (trimestral)
En millones de USD, 2023 11 -2025 |l
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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