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Resumen 

En este documento se presentan los resultados de la compilación de balanza de pagos correspondientes 
al segundo trimestre de 2026, elaborada por el Banco Central del Ecuador (BCE) conforme al Manual de 
Balanza de Pagos y Posición de Inversión Internacional, sexta edición (MBP6). 

Durante este período, la cuenta corriente registró un superávit de USD 1.425,0 millones, inferior en 19,8 % 
al del trimestre anterior (USD 1.777,2 millones) y en 45,0 % al del mismo trimestre de 2025 
(USD 2.591,2 millones). Este resultado se explica por los superávits de las cuentas de bienes 
(USD 827,6 millones) e ingreso secundario (USD 1.928,7 millones), que compensaron los déficits de las 
cuentas de servicios (USD 630,7 millones) e ingreso primario (USD 700,6 millones). 

La cuenta de bienes registró un superávit de USD 827,6 millones, menor en 48,7 % respecto al primer 
trimestre de 2026 y en 56,3 % respecto a igual período de 2025. Las exportaciones totales alcanzaron 
USD 10.263,3 millones (7,4 % más que en el segundo trimestre de 2025 y 8,3 % respecto al período enero-
marzo de 2026), pero las importaciones (USD 9.435,7 millones) crecieron a un ritmo mayor, 20,0 % más 
que en el trimestre anterior y 23,1 % más en términos interanuales. Las exportaciones petroleras sumaron 
USD 2.832,5 millones y representaron el 27,6 % del total; crecieron 35,7 % (USD 745,0 millones) frente al 
trimestre anterior y 36,9 % (USD 764,0 millones) frente al segundo trimestre de 2025. Por su parte, las 
exportaciones no petroleras totalizaron USD 7.344,4 millones, cifra superior en 0,5 % (USD 37,9 millones) 
frente al primer trimestre de 2026 e inferior en 1,3 % (USD 98,5 millones) frente al segundo trimestre de 
2025.  

La cuenta de servicios cerró el trimestre con un déficit de USD 630,7 millones, mayor en 52,5 % 
(USD 217,1 millones) al del primer trimestre de 2026 y en 22,5 % (USD 115,9 millones) al del segundo 
trimestre de 2025. Las importaciones de servicios sumaron USD 1.731,6 millones (15,1 % trimestral y 
10,6 % interanual), con transporte como el rubro más dinámico (USD 672,9 millones; 26,8 % y 29,8 %, 
respectivamente), mientras que las exportaciones de servicios alcanzaron USD 1.100,9 millones (1,0 % y 
4,8 %). 

Por otro lado, la cuenta de ingreso primario finalizó con un déficit de USD 700,6 millones, inferior en 
USD 444,8 millones (38,8 %) al del primer trimestre de 2026 (USD -1.145,4 millones) y superior en 
USD 32,4 millones (4,9 %) al del segundo trimestre de 2025 (USD -668,2 millones). Este comportamiento 
obedece, principalmente, a los flujos pagados al exterior por renta de la inversión, que ascendieron a 
USD 779,1 millones: USD 430,1 millones menos que en el trimestre anterior. Esta reducción se explica por 
la ausencia de pagos de renta de inversión de cartera, que sumaron USD 414,3 millones en el primer 
trimestre, y por la menor renta de inversión directa (USD 187,0 millones frente a USD 280,2 millones), 
aunque esta fue superior en USD 113,1 millones a la de igual período de 2025 (USD 73,9 millones). 

Por su parte, el ingreso secundario registró un superávit de USD 1.928,7 millones, consolidándose como 
uno de los principales pilares de los flujos externos hacia el país. Este resultado representó un aumento 
de USD 204,8 millones (11,9 %) respecto al trimestre anterior y un crecimiento interanual de 2,6 % 
(USD 49,0 millones). Las remesas recibidas se ubicaron en USD 2.041,3 millones (9,9 % trimestral y 2,0 % 
interanual), con Estados Unidos como principal origen (USD 1.602,9 millones; 78,5 % del total), seguido de 
España (USD 278,8 millones; 13,7 %). 
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En cuanto a la cuenta financiera, en el segundo trimestre de 2026 se registró un resultado neto de 
USD 2.083,4 millones (los activos financieros superaron a los pasivos), superior en USD 53,3 millones al del 
primer trimestre de 2026 (USD 2.030,0 millones) y en USD 232,3 millones al del segundo trimestre de 2025 
(USD 1.851,0 millones). La adquisición neta de activos financieros, sin considerar activos de reserva, fue 
de USD 1.372,1 millones, inferior en USD 1.523,2 millones a la del trimestre anterior 
(USD 2.895,3 millones), debido a que la inversión de cartera pasó de un flujo de USD 2.234,3 millones a 
una reducción neta de activos de USD 595,2 millones; en contraste, otra inversión alcanzó 
USD 1.967,3 millones, destacando monedas y depósitos (USD 1.077,5 millones) y créditos y anticipos 
comerciales (USD 770,1 millones). Los activos de reserva aumentaron en USD 2.230,5 millones 
(USD 489,4 millones en el primer trimestre). Los pasivos netos incurridos ascendieron a 
USD 1.519,3 millones, 12,2 % más que en el trimestre anterior (USD 1.354,6 millones) y muy superiores a 
los del segundo trimestre de 2025 (USD 277,0 millones), principalmente por inversión de cartera en títulos 
de deuda (USD 1.000,3 millones), otra inversión (USD 281,0 millones, de los cuales USD 276,1 millones son 
préstamos) e inversión directa (USD 237,9 millones). 

Los resultados del segundo trimestre de 2026, en su conjunto, evidencian que la posición externa se 
mantiene superavitaria, aunque con un menor saldo de cuenta corriente. Este ajuste responde al fuerte 
crecimiento de las importaciones, superior al de las exportaciones. Este desempeño se dio en un contexto 
de mayores ventas petroleras por efecto precio, exportaciones no petroleras con una contracción 
interanual de 1,3 %, remesas con una expansión moderada y una importante acumulación de activos de 
reserva. 
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1. Análisis de la balanza de pagos 

En esta sección se presenta el análisis de los resultados de balanza de pagos a partir de la 
desagregación de sus rubros más importantes. Para la cuenta corriente1 se examinan la cuenta 
bienes2, servicios, ingreso primario e ingreso secundario, y, para la cuenta financiera, se revisan 
sus distintos componentes considerando la adquisición neta de activos financieros y los pasivos 
netos incurridos. 

A continuación, se presentan los resultados correspondientes al segundo trimestre de 2026. 

1.1. Resultados del segundo trimestre de 2026 

1.1.1. Resumen de reprocesos 

Con respecto a la publicación de balanza de pagos del primer trimestre de 2026, los resultados 
de la compilación actual registraron reprocesos periódicos3 en las cuentas de servicios, inversión 
directa y otra inversión. Por un lado, la cuenta servicios experimentó reprocesos para el primer 
trimestre de 2026 debido al corte de información con la que se levanta la Encuesta de Comercio 
Internacional de Servicios (ECIS), que mantiene un trimestre de rezago entre la publicación y los 
datos remitidos por las empresas. 

De igual manera, los rubros de inversión directa y otra inversión presentaron revisiones propias 
de las características de levantamiento y registro de la información de deuda externa privada, 
cuya principal fuente es la inscripción que efectúan las empresas privadas de este tipo de 
operaciones en el Banco Central del Ecuador. 

Finalmente, la compilación de balanza de pagos requiere fuentes internacionales cuya 
periodicidad de publicación mantiene un rezago, factor que obliga a reprocesar datos 
principalmente en la cuenta financiera. 

1.1.2. Cuenta corriente 

La cuenta corriente registra los flujos de las operaciones de bienes4, servicios, ingreso primario 
(renta5) e ingreso secundario (transferencias corrientes). En el segundo trimestre de 2026, esta 

 
1 Estos componentes representan los flujos transaccionales que se registran en términos brutos, es decir, mostrando 
las operaciones en valores económicos (excepto recursos financieros) que se llevan a cabo entre agentes residentes 
y no residentes. 
2 La cuenta bienes incluye la balanza comercial (importaciones y exportaciones en valores FOB) y otras cuentas como 
los bienes adquiridos en puerto y el comercio no registrado. 
3 La compilación estadística de balanza de pagos está sujeta a dos tipos de reprocesos: i) reprocesos puntuales que 
responden a operaciones específicas que podrían generar necesidad de redefiniciones en función de un mayor acceso 
al detalle inherente a las mismas, y ii) reprocesos periódicos asociados a la disponibilidad, periodicidad y pertinencia 
de ciertas fuentes de información. 
4 Incluye el comercio no registrado. 
5 Obtenida por factores productivos como capital y trabajo. 
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cuenta presentó un superávit de USD 1.425,0 millones, cifra inferior en 19,8 % al valor registrado 
en el primer trimestre de 2026 (USD 1.777,2 millones) e inferior en 45,0 % al del segundo 
trimestre de 2025, cuando se ubicó en USD 2.591,2 millones (Figura 1). 

Esta evolución se explica principalmente por el comportamiento favorable de la cuenta bienes, 
que presentó un superávit de USD 827,6 millones, junto con el resultado positivo observado en 
el ingreso secundario de USD 1.928,7 millones. El saldo conjunto de estas dos cuentas superó el 
déficit registrado en el ingreso primario y en servicios, que, en conjunto, acumularon un flujo 
negativo de USD 1.331,4 millones. 

Figura 1. Componentes de la cuenta corriente (trimestral) 
En millones de USD, 2024.II-2026.II 

 
Nota: la cuenta bienes incluye la balanza comercial, el comercio no registrado y bienes adquiridos en 
puerto. 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

1.1.2.1. Cuenta bienes6 

Durante el segundo trimestre de 2026, la cuenta bienes finalizó con un superávit de 
USD 827,6 millones. Esta cifra refleja una disminución del 48,7 % en comparación con el primer 
trimestre de 2026, mientras que, en términos interanuales, presenta una caída del 56,3 % frente 
a similar período de 2025. Este resultado obedece a que las importaciones 
(USD 9.435,7 millones) crecieron USD 1.574,3 millones (20,0 %) respecto al trimestre previo, por 
encima del aumento de las exportaciones (USD 10.263,3 millones), que fue de 
USD 789,5 millones (8,3 % de variación trimestral y 7,4 % interanual). 

 
6 Los datos de la cuenta bienes difieren de los publicados en los resultados de comercio exterior, ya que, para la 
compilación de la balanza de pagos, se incluyen ajustes por comercio no registrado y bienes adquiridos en puerto. 
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El comportamiento de la balanza comercial estuvo determinado por los siguientes rubros de 
exportación: 

• Exportaciones petroleras: alcanzaron un valor de USD 2.832,5 millones, lo que 
representó el 27,6 % del total de exportaciones del período, monto superior en 
USD 745,0 millones (35,7 %) respecto al trimestre previo y en USD 764,0 millones 
(36,9 %) en comparación con el segundo trimestre de 2025. Esta variación se explica, 
principalmente, por el aumento del valor exportado de petróleo crudo 
(USD 2.709,0 millones; 42,8 % trimestral), asociado al incremento del índice de precios 
del crudo exportado (33,5 % respecto al trimestre anterior y 54,2 % en términos 
interanuales) y a un mayor volumen exportado en la comparación trimestral (7,9 %), 
aunque inferior al de un año atrás (-7,8 %). Cabe señalar que la volatilidad de los precios 
internacionales del hidrocarburo continúa asociada a las tensiones geopolíticas en 
Medio Oriente (BCEa, 2026). 

• Exportaciones no petroleras: se ubicaron en USD 7.344,4 millones, registrando un 
aumento del 0,5 % (USD 37,9 millones) frente a la cifra del primer trimestre de 2026 
(USD 7.306,6 millones), mientras que en la comparación interanual presentaron una 
contracción del 1,3 % (USD 98,5 millones) frente al segundo trimestre de 2025 
(USD 7.443,0 millones). 

El camarón se mantuvo como el principal rubro de exportación no petrolera, con USD 2.554,4 
millones (34,8 % de las exportaciones no petroleras). Su valor presentó un aumento de 19,2 % 
respecto al trimestre anterior (USD 2.143,8 millones) y de 7,9 % en términos interanuales, 
explicado por un mayor volumen exportado (21,6 % trimestral y 9,4 % interanual), mientras que 
el índice de precios registró una ligera disminución (1,9 % y 1,3 %, respectivamente). 

En términos trimestrales, el incremento en el valor exportado (19,2 %) se explica principalmente 
por un aumento del 21,6 % en la cantidad enviada, lo cual se asocia a los siguientes factores: i) 
estacionalidad favorable en la oferta local debido a condiciones climáticas y de consumo; ii) 
mayores envíos hacia los cuatro principales países de destino, China (15,3 %), Estados 
Unidos (8,9 %), España (70,2 %) y Francia (44,3 %), y iii) exportaciones por 1.204 TM dirigidas a 
Indonesia, Arabia Saudita y Finlandia, destinos a los que no se había exportado el trimestre 
previo (BCE, 2026). 

Por su parte, las exportaciones de banano y plátano, en el segundo trimestre de 2026, 
alcanzaron USD 1.106,7 millones y un volumen de 1.854,4 miles de toneladas métricas. Frente 
al trimestre anterior, el valor exportado disminuyó 11,8 %, mientras que el volumen se redujo 
5,4 %. Este comportamiento, además de estar influido por factores estacionales, estuvo 
asociado a una moderación temporal de la producción y a menores precios de comercialización 
en los mercados internacionales. 

En cuanto a los precios de comercialización, durante el trimestre en análisis se observó una 
corrección en los principales mercados de referencia. El precio del banano en el mercado 
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norteamericano se contrajo 4,7 %, mientras que en el mercado europeo se mantuvo similar 
(World Bank, 2026). Esta evolución habría contribuido, junto con la reducción de volúmenes 
exportados, a la contracción del valor de las exportaciones durante el trimestre (BCE, 2026).7 

Las exportaciones de cacao y elaborados alcanzaron USD 440,3 millones, lo que representa una 
caída del 18,8 % en comparación con el primer trimestre de 2026 (USD 542,5 millones) y del 
54,9 % frente al segundo trimestre de 2025 (USD 976,8 millones).8 

La evolución observada se encuentra estrechamente relacionada con la corrección que 
experimentó el mercado internacional del cacao después de los máximos registrados durante 
2024 y 2025. Según el Banco Mundial, la recuperación de la producción se ha visto favorecida 
por las condiciones meteorológicas propicias en África Occidental, concretamente en Costa de 
Marfil y Ghana, países que, en conjunto, representan alrededor del 60,0 % de la producción 
mundial (World Bank, 2026). En ese sentido, los precios de este producto disminuyeron desde 
inicios de 2026, alcanzando un promedio de venta en el segundo trimestre de 2026 de USD 4,0 
por kilo (BCE, 2026).  

En términos interanuales, el valor exportado se contrajo 54,9 % por la caída de los precios 
internacionales, a pesar de un ligero aumento de la carga exportada (1,2 %). 

Por el lado de las importaciones, estas totalizaron USD 9.435,7 millones en el segundo trimestre 
de 2026, lo que implica un aumento del 20,0 % frente al primer trimestre de 2026 y un 
crecimiento del 23,1 % en la comparación interanual. 

Según la Clasificación por Uso o Destino Económico (CUODE), la variación trimestral positiva se 
explica principalmente por las mayores compras de combustibles y lubricantes 
(USD 1.052,7 millones; 60,9 %) y de materias primas (USD 327,7 millones; 13,0 %), seguidas por 
bienes de capital (USD 133,7 millones; 7,9 %) y bienes de consumo (USD 56,0 millones; 3,0 %). 
Asimismo, en el análisis interanual, el crecimiento estuvo liderado por las importaciones de 
combustibles y lubricantes, que pasaron de USD 1.632,7 millones en el segundo trimestre de 
2025 a USD 2.781,8 millones en el mismo período de 2026, lo que representa un incremento del 
70,4 %. 

En ese sentido, dentro de los combustibles y lubricantes, con respecto al trimestre previo, 
resaltan las compras de diésel, con un crecimiento del 78,8 %. En el caso de las importaciones 
de materias primas, el producto que destacó fue el aceite de soya, que creció 23,4 %. En el grupo 
de las materias primas, en relación con el período enero-marzo de 2026, se destacaron las 
industriales (USD 257,2 millones; 14,5 %) y las agrícolas (USD 63,1 millones; 11,2 %). En el caso 

 
7 Por destinos, las mayores disminuciones en el valor exportado se registraron en Alemania (30,1 %) y Rusia (24,9 %), 
seguidos por Países Bajos (23,9 %) y Estados Unidos (21,1 %). 
8 En volumen se exportaron 110,5 miles de toneladas métricas en el segundo trimestre de 2026. 
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del consumo, el aumento de los bienes no duraderos (USD 108,1 millones; 12,2 %) más que 
compensó la reducción de los duraderos (-USD 71,3 millones; 9,1 %).9 

1.1.2.2. Cuenta servicios 

La cuenta servicios cerró el segundo trimestre de 2026 con un déficit de USD 630,7 millones. 
Este resultado refleja un aumento del déficit en términos interanuales de USD 115,9 millones 
(22,5 %). Asimismo, respecto al trimestre anterior, el déficit de esta cuenta se incrementó en 
USD 217,1 millones (52,5 %), lo que evidencia un deterioro de la balanza de servicios, explicado 
principalmente por las mayores importaciones de servicios de transporte. 

Las exportaciones de servicios alcanzaron en el último trimestre un valor de USD 1.100,9 
millones, con un ligero aumento del 1,0 % respecto al primer trimestre de 2026 y de 4,8 % en 
relación con el segundo trimestre de 2025. El principal rubro de este flujo corresponde a la 
cuenta viajes, que representa el 44,7 % del total de las exportaciones y aproxima10 el ingreso de 
divisas por parte de turistas no residentes que visitaron el país (USD 492,1 millones). Esta cuenta 
experimentó una disminución del 2,7 % respecto al primer trimestre de 2026 y un incremento 
del 7,1 % respecto al segundo trimestre de 202511. Le siguen en importancia las exportaciones 
de servicios de transporte, que se ubicaron en USD 405,5 millones en el segundo trimestre de 
2026 (2,5 % trimestral y 4,1 % interanual). 

Figura 2. Exportación e importación de servicios: principales cuentas (trimestral) 
En millones de USD, 2024.II-2026.II 

Exportación de servicios 

 

 Importación de servicios 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

 
9 La diferencia (USD 19,2 millones) corresponde a importaciones a través de tráfico postal internacional y correos 
rápidos. 
10 El cálculo actual considera el número de turistas que ingresan al país multiplicado por un monto promedio de gasto 
de acuerdo con su país de residencia.  
11 De acuerdo con la información publicada por el Ministerio de Turismo, el ingreso de turistas pasó de 320,1 mil en 
el segundo trimestre de 2025 a 342,8 mil en el segundo trimestre de 2026. 
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En cuanto a las importaciones de servicios, que alcanzaron USD 1.731,6 millones, se registró un 
aumento trimestral del 15,1 % y un crecimiento interanual del 10,6 %. Esta variación se explica 
por el incremento trimestral de las importaciones de transporte (26,8 %), que pasaron de 
USD 530,9 millones en el primer trimestre de 2026 a USD 672,9 millones en el segundo trimestre 
de 2026; en menor medida, aumentaron las importaciones de otros servicios (4,1 %). En esta 
línea, destacan las variaciones en los servicios contabilizados en la cuenta viajes, que reflejan el 
egreso de divisas por parte de turistas residentes que salieron del país (USD 395,8 millones), lo 
que representa un aumento del 17,8 % respecto al trimestre anterior. 

1.1.2.3. Ingreso primario 

La cuenta de ingreso primario, que registra principalmente las rentas generadas por el capital 
financiero, cerró el segundo trimestre de 2026 con un saldo de USD -700,6 millones. Este 
resultado implicó una reducción del déficit respecto al primer trimestre de 2026 (USD -1.145,4 
millones), aunque reflejó un mayor déficit en comparación con el mismo trimestre de 2025 
(USD -668,2 millones). 

El crédito de esta cuenta se compone fundamentalmente de la renta recibida de la categoría 
otra inversión, que incluye intereses de créditos diferentes a los de cartera e inversión directa 
de los sectores institucionales, y los intereses generados por la inversión de los activos de 
reserva. Durante el trimestre analizado, esta última categoría (renta proveniente de la inversión 
de los activos de reserva) alcanzó USD 65,9 millones. La variación de estos flujos se encuentra 
directamente relacionada con el saldo de la reserva internacional. 

Por su parte, el débito del ingreso primario está determinado principalmente por los flujos 
cancelados al exterior por concepto de renta de la inversión. Durante el trimestre analizado, 
estos rendimientos ascendieron a USD 779,1 millones, lo que representa un crecimiento de 
USD 56,8 millones en comparación con similar período de 2025 y una disminución de 
USD 430,1 millones respecto al primer trimestre de 2026. En cuanto a su estructura, para el 
segundo trimestre de 2026 la cancelación de rendimientos relacionados con la inversión directa 
representó el 24,0 % y la de otra inversión, el 76,0 % restante (que incluye préstamos). 

Un aspecto importante por resaltar en esta cuenta es el comportamiento cíclico de los intereses 
asociados a la inversión de cartera, que guarda una estrecha relación con la estructura de 
vencimiento de intereses de los bonos soberanos, los cuales se concentran en marzo y 
septiembre (primer y tercer trimestres de cada año). En el primer trimestre de 2026, los 
intereses pagados por este tipo de instrumentos sumaron USD 414,3 millones. 

Por su parte, los intereses relacionados con la categoría otra inversión, en el último trimestre, 
se ubicaron en USD 592,1 millones, cifra inferior en USD 56,4 millones respecto al valor 
registrado en similar período de 2025 (USD 648,4 millones) y superior en USD 77,4 millones 
respecto al primer trimestre de 2026 (USD 514,7 millones). Cabe resaltar que en este rubro se 
incluye el pago de intereses de créditos distintos a los de cartera e inversión directa, tanto del 
sector público como privado. 
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De acuerdo con la información compilada, para el segundo trimestre de 2026, los intereses 
pagados por el Gobierno general representaron el 74,1 %12 de estos egresos. 

Figura 3. Cuentas de débito: ingreso primario (trimestral) 
En millones de USD, 2024.II-2026.II 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

1.1.2.4. Ingreso secundario 

En el segundo trimestre de 2026, el ingreso secundario registró un superávit de 
USD 1.928,7 millones, superior en 11,9 % al observado en el primer trimestre de 2026 
(USD 1.724,0 millones) y en 2,6 % al registrado en el mismo trimestre de 2025 
(USD 1.879,8 millones). Las remesas recibidas constituyeron la principal fuente de 
financiamiento de esta cuenta, al alcanzar USD 2.041,3 millones durante el período analizado. 

Durante el segundo trimestre de 2026, el flujo de remesas recibidas creció 9,9 % en relación con 
el primer trimestre de 2026 (USD 1.856,7 millones) y 2,0 % respecto al mismo trimestre de 2025 
(USD 2.000,5 millones). En el período analizado se recibieron 5.851.244 giros, cifra superior en 
10,3 % a la registrada en el primer trimestre de 2026 (5.304.001 operaciones) y en 0,8 % a la 
observada en igual período de 2025 (5.805.920 operaciones). Como resultado, el valor promedio 
por giro se ubicó en USD 348,9 durante el trimestre de referencia. 

En cuanto al origen de estos flujos, Estados Unidos se mantuvo como la principal fuente de 
remesas recibidas, con una participación del 78,5 % del total, al registrar envíos por 
USD 1.602,9 millones. Este monto fue superior en 11,2 % al observado en el primer trimestre de 

 
12 Todos los valores compilados en la balanza de pagos son datos provisionales sujetos a reprocesos; de manera 
específica, esta cuenta sufre modificaciones provenientes de las variaciones en los registros de intereses de deuda 
privada. 
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2026 (USD 1.441,0 millones) y en 3,3 % al registrado en el mismo período de 2025 
(USD 1.551,8 millones). Por su parte, España se ubicó en segundo lugar como país de origen de 
las remesas, con USD 278,8 millones, equivalentes al 13,7 % del total recibido. 

Pichincha, Guayas, Azuay, Cañar y Chimborazo fueron los principales destinos de las remesas 
familiares provenientes del país del norte. 

Figura 4. Ingreso secundario: remesas recibidas (trimestral) 
En millones de USD y tasas de variación, 2024.II-2026.II 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

Por otro lado, el flujo de remesas enviadas al resto del mundo alcanzó USD 97,2 millones, monto 
superior en 1,5 % al registrado en el primer trimestre de 2026 (USD 95,8 millones) e inferior en 
15,2 % al observado en el mismo período de 2025 (USD 114,7 millones). Durante el período 
comprendido entre abril y junio de 2026, las remesas provenientes de Ecuador se dirigieron 
principalmente a Colombia (USD 52,6 millones), Perú (USD 14,1 millones) y Argentina 
(USD 9,3 millones). En conjunto, estos destinos concentraron el 78,2 % del total de remesas 
enviadas al exterior durante el trimestre analizado. 
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Figura 5. Ingreso secundario: remesas enviadas (trimestral) 
En millones de USD y tasas de variación, 2024.II-2026.II 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

1.1.3. Cuenta de capital 

En la cuenta de capital se registran las transferencias unilaterales de capital y las transacciones 
de activos no financieros no producidos13. En el segundo trimestre de 2026, esta cuenta mostró 
un resultado positivo de USD 28,7 millones. 

1.1.4. Cuenta financiera 

La cuenta financiera registra las variaciones netas derivadas de la adquisición de activos 
financieros y de la contratación de pasivos frente al resto del mundo. A este resultado se 
incorpora la variación de los activos de reserva administrados por el Banco Central del Ecuador, 
con el fin de reflejar la posición financiera de la economía en su conjunto respecto al exterior. 

En el segundo trimestre de 2026, esta cuenta registró una acumulación neta de activos por 
USD 1.372,1 millones (sin incluir los activos de reserva), nivel inferior al registrado en el primer 
trimestre de 2026, cuando los residentes ecuatorianos incrementaron sus activos netos en el 
exterior en USD 2.895,3 millones. La variación neta de activos observada en el trimestre se 
explicó principalmente por el aumento de los activos correspondientes a otra inversión, que 
ascendió a USD 1.967,3 millones, impulsado fundamentalmente por mayores tenencias de 
monedas y depósitos (USD 1.077,5 millones) y por el incremento de créditos y anticipos 
comerciales (USD 770,1 millones). Este comportamiento fue parcialmente compensado por una 
reducción neta de los activos de inversión de cartera por USD 595,2 millones. Adicionalmente, 
los activos de reserva registraron un aumento de USD 2.230,5 millones durante el período 
analizado. 

 
13 Este rubro corresponde a la compraventa de activos intangibles, como por ejemplo patentes. 
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Tabla 1. Cuenta de capital y financiera (trimestral) 
En millones de USD, 2024.II-2026.II 

  2024 II 2024 III 2024 IV 2025 I 2025 II 2025 III 2025 IV 2026 I 2026 II Var (t-1) Var (t-4) 

CUENTA CAPITAL Y 
FINANCIERA 1.765,9 978,2 490,2 836,0 1.877,5 563,7 777,9 2.058,8 2.112,1 ↑ 53,3 ↑ 234,6 

CUENTA CAPITAL 18,5 20,0 22,3 24,3 26,4 28,1 29,8 28,8 28,7 ↓ 0,0 ↑ 2,3 
Crédito 21,3 22,8 25,1 27,1 29,2 30,9 32,6 31,6 31,5 ↓ 0,0 ↑ 2,3 
Débito 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 - 0,0 - 0,0 

CUENTA FINANCIERA 1.747,4 958,2 467,8 811,7 1.851,0 535,6 748,1 2.030,0 2.083,4 ↑ 53,3 ↑ 232,3 

Activos financieros 1.095,8 1.554,5 3.081,7 122,0 1.593,9 1.426,2 2.187,0 2.895,3 1.372,1 ↓ -1.523,2 ↓ -221,8 
Inversión directa (1)               -     
Inversión de cartera 281,7 690,5 1.283,6 564,5 57,5 343,4 -313,9 2.234,3 -595,2 ↓ -2.829,5 ↓ -652,7 
Derivados financieros 

(distintos de reservas) (1) 
              -     

Otra inversión  814,1 864,0 1.798,1 -442,5 1.536,4 1.082,9 2.500,8 661,0 1.967,3 ↑ 1.306,3 ↑ 430,9 
Pasivos financieros 1.040,1 1.836,1 956,7 -291,2 277,0 350,1 2.448,6 1.354,6 1.519,3 ↑ 164,6 ↑ 1.242,3 

Inversión directa 77,2 182,7 97,9 240,7 114,7 565,2 440,7 477,6 237,9 ↓ -239,7 ↑ 123,2 
Inversión de cartera -55,1 -24,3 -1.029,8 -79,7 3,6 -5,0 29,4 807,1 1.000,3 ↑ 193,2 ↑ 996,7 
Derivados financieros 

(distintos de reservas) (1) 
              -     

Otra inversión  1.018,0 1.677,7 1.888,6 -452,2 158,7 -210,1 1.978,5 69,9 281,0 ↑ 211,1 ↑ 122,3 
Activos de reserva 1.691,8 1.239,8 -1.657,2 398,5 534,1 -540,5 1.009,7 489,4 2.230,5 ↑ 1.741,2 ↑ 1.696,5 

Nota: (1) Datos no disponibles. 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

En cuanto a los pasivos netos incurridos, se registró una acumulación neta de las obligaciones 
con el exterior por USD 1.519,3 millones, explicada por i) una acumulación de pasivos de 
inversión directa por USD 237,9 millones; ii) un aumento en el saldo de obligaciones de cartera 
en USD 1.000,3 millones, correspondiente a títulos de deuda, y iii) un aumento neto de pasivos 
de otra inversión de USD 281,0 millones. En esta última cuenta se contabiliza 
fundamentalmente el desembolso neto de créditos distintos a los de cartera de los sectores 
público y privado (préstamos por USD 276,1 millones). En conjunto, considerando los activos de 
reserva, la cuenta financiera registró un saldo de USD 2.083,4 millones. 

1.1.4.1. Inversión directa 

La inversión directa (ID) es una categoría de inversión internacional que refleja el objetivo, por 
parte de una entidad residente de una economía (inversionista directo), de obtener una 
participación duradera en una empresa residente de otra economía (empresa de inversión 
directa) (FMI, 2009). 

Los flujos de ID se registran como parte de los pasivos netos incurridos en la cuenta financiera. 
Durante el segundo trimestre de 2026, la ID ascendió a USD 237,9 millones, monto que 
representó una disminución de USD 239,7 millones respecto al primer trimestre de 2026 y un 
aumento de USD 123,2 millones en comparación con el segundo trimestre de 2025. 

El monto correspondiente a acciones y otras participaciones de capital ascendió a 
USD 106,4 millones. Dentro de este componente se registraron operaciones societarias de 
carácter contable, tales como la capitalización de reservas y la compensación de pasivos o 
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conversión de deuda en capital, las cuales se reflejan como incrementos del capital social de las 
empresas receptoras de inversión directa. 

Figura 6. Inversión extranjera directa por modalidad (trimestral) 
En millones de USD, 2024.II-2026.II 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

Por su parte, las utilidades reinvertidas alcanzaron USD 146,7 millones. Este componente 
incluyó operaciones de magnitud significativa y de carácter principalmente contable, 
sustentadas en decisiones adoptadas por los accionistas para reinvertir utilidades mediante su 
incorporación al capital social de las empresas. Estas decisiones se encuentran respaldadas por 
la documentación societaria y los movimientos registrados en la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros. 

Finalmente, el componente otro capital de la ID registró un saldo de USD -15,2 millones. Esta 
categoría comprende principalmente los flujos netos de financiamiento entre empresas 
vinculadas, calculados como la diferencia entre los desembolsos de nuevos créditos y las 
amortizaciones de obligaciones existentes. El resultado negativo observado en el trimestre 
refleja que las amortizaciones efectuadas superaron a los nuevos desembolsos realizados14.  

La acumulación de inversiones registrada en el segundo trimestre de 2026 tuvo su origen 
principalmente en Uruguay (USD 42,2 millones), Costa Rica (USD 41,8 millones) y los Estados 
Unidos de América (USD 33,4 millones), países que concentraron más de la mitad de los flujos 
netos acumulados en el período. Entre los países con mayores aportes también se encontraron 
Países Bajos (USD 14,4 millones), Brasil (USD 13,3 millones), Colombia (USD 11,2 millones) y 
Singapur (USD 10,3 millones). En contraste, las principales desacumulaciones de inversión se 

 
14 El componente de otro capital puede ser reprocesado conforme a la información de créditos externos registrada 
por las empresas de inversión directa en el BCE. 
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registraron en Suecia (USD -7,0 millones) y Francia (USD -2,1 millones), que constituyeron los 
flujos negativos más representativos observados durante el trimestre analizado. 

Para el segundo trimestre de 2026, los flujos de ID se canalizaron a través de los sectores de 
servicios prestados a las empresas15 (USD 114,0 millones) y explotación de minas y canteras 
(USD 45,2 millones), entre los más importantes.  

1.1.4.2. Inversión de cartera 

En el segundo trimestre de 2026, la inversión de cartera registró un flujo de 
USD - 1.595,5 millones. Este resultado, expresado en términos netos, respondió a una 
desacumulación de activos financieros y a un incremento de los pasivos incurridos. En este 
contexto, la adquisición de activos financieros del país se ubicó en USD -595,2 millones, lo que 
representó una reducción de USD 2.829,5 millones respecto al trimestre anterior 
(USD 2.234,3 millones). Dentro de este rubro, destacó la desacumulación de títulos de deuda 
por USD 667,6 millones, explicada principalmente por las otras sociedades de depósitos (OSD), 
excepto Banco Central, que registraron una disminución de USD 659,4 millones16. En contraste, 
se observó una acumulación de activos en títulos de participación de capital por USD 72,4 
millones, concentrada principalmente en este mismo sector institucional, con USD 70,3 
millones. 

Por otro lado, los pasivos incurridos en la inversión de cartera cerraron el trimestre con un flujo 
de USD 1.000,3 millones (USD 807,1 millones en el trimestre anterior), lo que refleja un aumento 
de las obligaciones del país frente al exterior por este monto. Este resultado correspondió casi 
en su totalidad a títulos de deuda del gobierno general, que registraron un valor de USD 1.000,0 
millones. 

  

 
15 La rama servicios prestados a empresas incluye las actividades financieras y de seguros. 
16 La inversión en títulos de deuda por parte de las OSD pasó de USD 1.917,0 millones en el primer trimestre de 2026 
a USD -667,6 millones en el trimestre analizado. 
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Tabla 2. Cuenta financiera: inversión de cartera (trimestral) 
En millones de USD, 2024.II-2026.II 

  2024 II 2024 III 2024 IV 2025 I 2025 II 2025 III 2025 IV 2026 I 2026 II Var (t-1) Var (t-4) 

INVERSIÓN DE CARTERA 336,8 714,8 2.313,4 644,2 53,9 348,4 -343,2 1.427,2 -1.595,5 ↓ -3.022,7 ↓ -1.649,4 
Activos financieros 281,7 690,5 1.283,6 564,5 57,5 343,4 -313,9 2.234,3 -595,2 ↓ -2.829,5 ↓ -652,7 
Títulos de participación en capital 64,3 113,2 47,7 214,6 173,8 131,7 -188,3 317,4 72,4 ↓ -244,9 ↓ -101,4 
   Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 

      Sociedades captadoras de 
depósitos, excepto el Banco Central 63,9 111,6 44,5 214,6 172,3 130,5 -189,2 316,8 70,3 ↓ -246,5 ↓ -102,0 

  Gobierno general 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 
  Otros sectores  0,4 1,7 3,2 0,0 1,5 1,1 0,9 0,5 2,1 ↑ 1,6 ↑ 0,6 
Títulos de deuda 217,4 577,3 1.235,9 349,9 -116,3 211,7 -125,5 1.917,0 -667,6 ↓ -2.584,6 ↑ -551,3 
   Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 

      Sociedades captadoras de 
depósitos, excepto el Banco Central 217,4 577,3 1.235,9 349,9 -116,5 211,7 -142,7 1.915,3 -659,4 ↓ -2.574,8 ↑ -542,9 

  Gobierno general 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 
  Otros sectores  0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 17,2 1,6 -8,2 ↓ -9,8 ↓ -8,4 
Pasivos financieros -55,1 -24,3 -1.029,8 -79,7 3,6 -5,0 29,4 807,1 1.000,3 ↑ 193,2 ↑ 996,7 
Títulos de participación en capital 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,0 0,7 8,8 0,1 ↓ -8,7 ↓ -0,1 
   Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 

      Sociedades captadoras de 
depósitos, excepto el Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 

  Gobierno general 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 
  Otros sectores  0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,0 0,7 8,8 0,1 ↓ -8,7 ↓ -0,1 
Títulos de deuda -55,4 -24,4 -1.029,8 -79,8 3,5 -5,0 28,7 798,3 1.000,3 ↑ 202,0 ↑ 996,8 
   Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 

      Sociedades captadoras de 
depósitos, excepto el Banco Central -55,4 -22,9 -29,8 -15,7 3,5 -10,5 28,7 6,7 0,3 ↓ -6,5 ↓ -3,2 

  Gobierno general 0,0 -1,5 -1.000,0 -64,0 0,0 5,5 0,0 791,5 1.000,0 ↑ 208,5 ↑ 1.000,0 
  Otros sectores  0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 

Fuente: Banco Central del Ecuador 

1.1.4.3. Otra inversión 

En el segundo trimestre de 2026, el resultado neto del rubro otra inversión fue de 
USD 1.686,2 millones (USD 591,1 millones en el trimestre anterior). 

La adquisición de activos financieros de este grupo registró una acumulación de 
USD 1.967,3 millones, superior a la observada en el trimestre anterior, cuando los residentes 
ecuatorianos incrementaron sus tenencias de activos externos en USD 661,0 millones. La 
evolución de los activos externos de la categoría otra inversión estuvo explicada principalmente 
por el aumento registrado en las siguientes cuentas: 

• Créditos y anticipos comerciales, con un valor de USD 770,1 millones, asociado 
principalmente a los mecanismos de financiamiento y pago de corto y mediano plazo 
vinculados a las exportaciones ecuatorianas. 

• Activos en monedas y depósitos en el exterior de propiedad de residentes ecuatorianos 
por USD 1.077,5 millones (frente a una reducción de USD 132,7 millones en el trimestre 
anterior), explicados por las OSD (USD 1.298,2 millones) y parcialmente compensados 
por la reducción de activos del Banco Central (USD -100,4 millones) y de otros sectores 
(USD -120,3 millones). 
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En cuanto a los pasivos incurridos, la cuenta otra inversión registró un flujo de 
USD 281,0 millones (USD 69,9 millones en el trimestre anterior), lo que refleja un incremento 
de las obligaciones de los residentes del Ecuador frente al exterior. Dentro de este grupo, la 
cuenta préstamos alcanzó un valor de USD 276,1 millones, lo que evidencia que los desembolsos 
de créditos contratados por residentes superaron las amortizaciones efectuadas durante el 
trimestre. 

El registro de esta cuenta (otra inversión/préstamos) comprende los movimientos de 
endeudamiento externo de los sectores público y privado. En el trimestre analizado, el flujo de 
préstamos externos del gobierno general se ubicó en USD -375,6 millones, el de las OSD en 
USD 974,2 millones, el de otros sectores en USD -321,2 millones y el del Banco Central en 
USD - 1,4 millones. Estos resultados reflejan que las amortizaciones superaron a los 
desembolsos en el gobierno general y en otros sectores, mientras que las OSD registraron un 
endeudamiento externo superior a las amortizaciones efectuadas durante el período. 

Tabla 3. Cuenta financiera: otra inversión (trimestral) 
En millones de USD, 2024.II-2026.II 

  2024 II 2024 III 2024 
IV 2025 I 2025 II 2025 III 2025 

IV 2026 I 2026 II Var (t-1) Var (t-4) 

OTRA INVERSIÓN -204,0 -813,7 -90,5 9,7 1.377,7 1.293,0 522,3 591,1 1.686,2 ↑ 1.095,2 ↑ 308,6 

Activos financieros 814,1 864,0 1.798,1 -442,5 1.536,4 1.082,9 2.500,8 661,0 1.967,3 ↑ 1.306,3 ↑ 430,9 

Otras participaciones de capital 0,0 0,0 0,0 14,1 12,7 0,0 0,0 0,0 15,5 ↑ 15,5 ↑ 2,7 

Monedas y depósitos 193,7 88,4 1.074,2 -1.247,8 608,2 355,0 1.757,1 -132,7 1.077,5 ↑ 1.210,2 ↑ 469,2 

Préstamos -11,7 -4,2 61,3 37,2 129,5 21,6 -100,5 -3,5 104,2 ↑ 107,7 ↓ -25,3 

Seguros, pensiones y mecanismos 
normalizados de garantía (1) 

              - 0,0 - 0,0 

Créditos y anticipos comerciales 632,1 779,8 662,6 754,0 785,8 706,3 844,3 797,2 770,1 ↓ -27,1 ↓ -15,7 

Otras cuentas por cobrar               -           -    -           
-    

Pasivos financieros 1.018,0 1.677,7 1.888,6 -452,2 158,7 -210,1 1.978,5 69,9 281,0 ↑ 211,1 ↑ 122,3 

Otras participaciones de capital (1)               - 0,0 - 0,0 

Monedas y depósitos -15,6 50,6 -46,8 9,7 51,1 23,5 -19,0 -1,3 26,8 ↑ 28,1 ↓ -24,3 

Préstamos 1.082,0 1.655,4 1.971,6 -441,6 136,7 -220,8 2.024,8 85,2 276,1 ↑ 190,9 ↑ 139,4 

Seguros, pensiones y mecanismos 
normalizados de garantía (1) 

              - 0,0 - 0,0 

Créditos y anticipos comerciales -48,3 -35,8 -36,1 -27,8 -29,1 -20,3 -27,2 -21,4 -21,8 ↑ -0,4 ↓ 7,3 

Otras cuentas por pagar 0,0 7,5 0,0 7,5 0,0 7,5 0,0 7,5 0,0 ↓ -7,5 ↓ 0,0 

Derechos especiales de giro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ↓ 0,0 ↑ 0,0 

Nota: (1) Datos no disponibles. 
Fuente: Banco Central del Ecuador 

1.1.4.4. Activos de reserva internacional (RI) 

Los componentes de la cuenta financiera se completan con el flujo correspondiente a las 
reservas internacionales (RI). En el segundo trimestre de 2026, este componente registró una 
acumulación de USD 2.230,5 millones. Cabe señalar que este valor refleja únicamente las 
operaciones consideradas como transacciones de las RI, excluyendo las variaciones derivadas 
de cambios de valoración, las cuales no se incorporan en la compilación de la balanza de pagos. 
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Figura 7. Variación de las reservas internacionales (trimestral) 
En millones de USD, 2024.II-2026.II 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
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