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RESUMEN

El presente informe recoge a detalle los resultados de la compilacién de Balanza de Pagos para el
cuarto trimestre 2023 y un resumen de los aspectos mas importante del cierre 2023.

El cuarto trimestre de 2023, la Cuenta Corriente cerré con un superavit de USD 522,8 millones, cifra
inferior en -8,0% al valor registrado en el tercer trimestre de 2023 (USD 568,2 millones) y 278,9%
superior con relacién al cuarto trimestre de 2022 (USD 138,0 millones). Este resultado se explica por
el aporte positivo de la Cuenta Bienes (USD 265,3 millones) e Ingreso Secundario (USD 1.338,4
millones). La suma de estos valores superd el déficit registrado en las cuentas de Ingreso Primario y
Servicios, las cuales acumularon un flujo de USD -1.080,8 millones.

La Cuenta Bienes finalizé el cuarto trimestre 2023 con un superdvit de USD 265,3 millones, un
decrecimiento de -63,6% respecto al tercer trimestre de 2023 y un aumento de 10,7% respecto a
igual periodo de 2022. Respecto al tercer trimestre de 2023 las exportaciones cayeron en -6,9%
mientras que las importaciones lo hicieron en -1,5%. La comparacion interanual muestra por su
parte, una contraccidn de exportaciones de -1,2% y de importaciones de -1,6%.

La Cuenta de Servicios fue menos deficitaria respecto al cuarto trimestre de 2022, con una mejora
de USD 155,2 millones. Las exportaciones de servicios alcanzaron un total de USD 812,9 millones, lo
gue representa una reduccion de USD -9,6 millones con respecto a igual trimestre de 2022. Por su
parte, las importaciones de servicios registraron una reduccidn interanual de -11,3% (USD -164,7
millones), este comportamiento vinculado especialmente a la cuenta transporte.

Por otro lado, la Cuenta de Ingreso Primario cerré el cuarto trimestre 2023 con un flujo de USD -
606,9 millones. El déficit en esta cuenta fue menor al registrado en el tercer trimestre de 2023 (USD
-765,7 millones) y superior al del cuarto trimestre de 2022 (USD -518,4 millones). El resultado de esta
cuenta se explica fundamentalmente desde el lado del débito por los flujos cancelados al exterior en
concepto de renta de la inversién. Durante el trimestre analizado, estos rendimientos ascendieron a
USD 667,8 millones, lo que representa un aumento de USD 102,8 millones en comparacion con
similar periodo de 2022 y una reduccion de USD -161,4 millones respecto al tercer trimestre 2023

En el cuarto trimestre de 2023, el Ingreso Secundario registré un superavit de USD 1.338,4 millones,
con un incremento de 10,3% en comparacién con el valor contabilizado en el tercer trimestre de
2023 (USD 1.213,7 millones) y de 28,0% respecto a igual trimestre de 2022 (USD 1.045,9 millones).
Las remesas recibidas desempenan un papel fundamental como componente de financiamiento de
esta cuenta, y alcanzaron una cifra de USD 1.496,2 millones en el trimestre en estudio.

En lo que respecta a la Cuenta Financiera, el cuarto trimestre 2023 registré una acumulacion neta de
activos por USD 2.231,6 millones, cifra que representa un aumento de USD 1.839,0 millones en
comparacion con el cuarto trimestre de 2022 (USD 392,6 millones). Esta cifra es el resultado del
aumento de activos de cartera por USD 309,0 millones y de activos de otra inversién por USD 1.922,6
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millones. En cuanto a los pasivos netos incurridos, se presenté una disminucion de las obligaciones
con el exterior por USD -653,2 millones, resultado de un mayor pasivo proveniente de la cuenta de
Inversiéon Directa por USD 87,4 millones; y, de una reduccion neta en el saldo de los instrumentos de
cartera en USD -1,9 millones y de Otra Inversién en USD -738,7 millones.

Finalmente, el cierre 2023 evidencia una Cuenta Corriente superavitaria, con un crecimiento de 7,4%
respecto a 2022. La mejora en los resultados del ultimo afio se explica por el comportamiento
favorable de las cuentas: Servicios e Ingreso Secundario, la primera de ellas con una contraccidn del
déficit de USD 635,4 millones y la segunda con un incremento del superdavit de USD 657,1 millones,
estos flujos compensaron lo sucedido en las cuentas de Bienes e Ingreso Primario; cuyos resultados
cerraron con una caida USD 334,1 millones y con un incremento del déficit de USD 800,5 millones,
respectivamente.

Por su parte, la Cuenta Financiera finalizd el afio con una acumulacién neta de activos financieros de
USD 4.239,7 millones acompaiiada de una amortizacion neta de obligaciones de residentes en el
Ecuador frente al exterior de USD -1.196,1 millones.

Anadlisis de la Balanza de Pagos

En esta seccién se presenta el andlisis de los resultados de Balanza de Pagos a partir de la
desagregacion de sus rubros mas importantes. Para la Cuenta Corriente! se analiza: la Cuenta de
Bienes?, Servicios, Ingreso Primario e Ingreso Secundario; y, para la Cuenta Financiera se analiza sus
distintos componentes considerando la adquisicidon neta de activos financieros y los pasivos netos
incurridos.

En un primer apartado se analizara de manera detallada los resultados correspondientes al cuarto
trimestre 2023, para luego abordar en resumen los resultados de cierre anual.

1.1 Resultados cuarto trimestre 2023

1.1.1 Resumen de reprocesos
Con respecto a la publicacion de Balanza de Pagos del tercer trimestre de 2023, los resultados de la
compilacién actual registraron Gnicamente reprocesos periddicos® en las cuentas de Servicios,

Inversiéon Directa y Cuenta Financiera. Por un lado, la Cuenta Servicios experimento reprocesos para
el tercer trimestre de 2023 debido al corte de informacidon con la que se levanta el formulario de

1 Estos componentes representan los flujos transaccionales que se registran en términos brutos, es decir, mostrando las operaciones en
valores econdmicos (excepto recursos financieros) que se llevan a cabo entre agentes residentes y no residentes.

2 |a Cuenta Bienes incluye la balanza comercial (importaciones y exportaciones en valores FOB) y otras cuentas como los bienes adquiridos
en puerto y el comercio no registrado.

3 La compilacién estadistica de Balanza de Pagos estd sujeta a dos tipos de reprocesos: i) reprocesos puntuales que responden a
operaciones especificas que podrian generar necesidad de redefiniciones en funcién de un mayor acceso al detalle inherente a las mismas
y, ii) reprocesos periddicos asociados a la disponibilidad, periodicidad y pertinencia de ciertas fuentes de informacién.
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Comercio Internacional de Servicios, que mantiene un trimestre de rezago entre la publicacién y los
datos remitidos por las empresas. De igual manera, los rubros de Inversién Directa y Cuenta
Financiera presentaron reprocesos propios de las caracteristicas de levantamiento y registro de la
informacién de deuda externa privada, cuya principal fuente de informacién es la inscripcién que
efectlan las empresas privadas de este tipo de operaciones en el Banco Central del Ecuador.

Adicionalmente, la compilacién de Balanza de Pagos requiere de fuentes internacionales cuya
periodicidad de publicacién mantiene un rezago que obliga a reprocesar datos principalmente en la
Cuenta Financiera.

1.1.2 Cuenta Corriente

En el cuarto trimestre de 2023, la Cuenta Corriente presentd un superavit de USD 522,8 millones,
cifra inferior en -8,0% al valor registrado en el tercer trimestre de 2023 (USD 568,2 millones) y 278,9%
superior con relacién al cuarto trimestre de 2022 (USD 138,0 millones). Este resultado se explica por
el aporte positivo de la Cuenta Bienes (USD 265,3 millones) e Ingreso Secundario (USD 1.338,4
millones). La suma de estos valores superd el déficit registrado en las cuentas de Ingreso Primario y
Servicios, las cuales acumularon un flujo de USD -1.080,8 millones.

Figura 1. Componentes de la Cuenta Corriente
En millones de USD, 2021.1V-2023.1V
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1.1.2.1 Cuenta Bienes

El cuarto trimestre de 2023 finalizd con un superavit comercial en Bienes de USD 265,3 millones, con
un decrecimiento de -63,6% respecto al tercer trimestre de 2023 y un aumento de 10,7% respecto a
igual periodo de 2022. Las exportaciones petroleras representaron el 29,1% del total de
exportaciones del ultimo trimestre al ubicarse en USD 2.271,3 millones, USD -312,6 millones bajo lo
registrado en el cuarto trimestre de 2022. Esta disminucién se debid principalmente a la contraccién
en el precio promedio del crudo ecuatoriano (-4,5%), que pasé de USD 74,2 por barril en el cuarto
trimestre de 2022 a USD 70,9 por barril, en el cuarto trimestre 2023.

Por su parte, las exportaciones no petroleras se ubicaron, en el periodo analizado, en USD 5.441,0
millones, valor inferior en -2,2% al nivel alcanzado en el tercer trimestre y superior a similar periodo
de 2022 en 4,3%. Las exportaciones de banano/platano y cacao destacaron por su dinamismo en el
ultimo trimestre y compensaron la menor venta de camardn. En ambos casos el comportamiento
favorable se vincula al incremento del valor unitario sobre todo en términos interanuales. Asi, la
relacion de exportacion USD/TM para el banano crecié en 16,5% entre el cuarto trimestre 2022 y el
cuarto trimestre 2023, mientras que para el cacao este indicador aumenté en 62,3% en igual periodo
de referencia, para ambos commaodities el cuarto trimestre de 2023 se caracterizé por precios al alza
asociados a factores climaticos que afectaron la oferta mundial.

Respecto a las importaciones, estas registraron un descenso en términos interanuales de -1,6%,
determinado principalmente por un menor valor FOB correspondiente a la categoria de materias
primas, que mostré una reduccion de USD -212,9 millones (-8,7%) con relacion al mismo trimestre
de 2022. Este menor flujo se observa en todas las subcategorias de materias primas: agricolas (-
11,3%), industriales (-8,5%); y, materiales de construccién (-0,2%); descensos equivalentes a USD -
68,8 millones, USD -143,8 millones; y, USD -0,3 millones, respectivamente.

Las importaciones de materias primas industriales experimentaron una disminucién importante al
pasar de USD 1.688,9 millones en el cuarto trimestre de 2022 a USD 1.545,1 millones en el cuarto
trimestre de 2023.

1.1.2.2 Cuenta Servicios

Para el cuarto trimestre de 2023 la Cuenta de Servicios fue menos deficitaria respecto al cuarto
trimestre de 2022, con una mejora de USD 155,2 millones. Las exportaciones de servicios alcanzaron
un total de USD 812,9 millones, lo que representa una reduccion de USD -9,6 millones con respecto
aigual trimestre de 2022. El rubro mas importante de esta cuenta corresponde a viajes, que refleja
las divisas que ingresan por turistas no residentes que visitaron el pais (USD 503,2 millones). Durante
este trimestre, este rubro decrecid en -3,7% respecto al cuarto trimestre de 2022, debido
principalmente a la disminuciéon en el nimero de extranjeros que por turismo llegaron a Ecuador®.
De otro lado, las importaciones de servicios registraron una reduccién interanual de -11,3% (USD -

4 Esta cifra pas6 de 385 mil a 366 mil personas, en el periodo sefialado.
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164,7 millones). Este comportamiento se vincula especialmente a la cuenta transporte®, que registré
una disminucion interanual de USD -185,6 millones (-26,9%). Adicionalmente, se registré un aumento
en los egresos relacionados con la cuenta viajes de USD 42,5 millones (12,8%) y una reduccidn en el

rubro otros servicios por USD -21,6 millones (-5,0%), respecto a similar periodo de 2022.

Figura 2. Exportaciones de Servicios: principales cuentas
En millones de USD, 2021.1V-2023.1V
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5 Este rubro se relaciona principalmente con los fletes pagados por las importaciones de bienes.
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Figura 3. Importaciones de Servicios: principales cuentas
En millones de USD, 2021.1V-2023.1V
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La variacion trimestral de esta cuenta registra un menor déficit (USD -134,9 millones), respecto al
tercer trimestre de 2023. La cuenta servicios pasé de USD -608,9 millones a USD -473,9 millones,
explicada por un aumento de las exportaciones (USD 11,7 millones) y una disminucion en las
importaciones (USD -123,2 millones).

1.1.2.3 Ingreso Primario

La Cuenta de Ingreso Primario recoge esencialmente el rendimiento del capital financiero. Durante
el cuarto trimestre 2023, esta cuenta termind con un flujo de USD -606,9 millones. El déficit en esta
cuenta fue menor al registrado en el tercer trimestre de 2023 (USD -765,7 millones) y superior al del
cuarto trimestre de 2022 (USD -518,4 millones).

El crédito de esta cuenta se compone fundamentalmente por la renta recibida de la categoria “Otra
Inversion”, que incluye intereses de créditos diferentes a los de cartera e inversion directa de los
sectores institucionales; y, los intereses generados por la inversion de los activos de reserva. Durante
el trimestre analizado, esta Ultima categoria (renta proveniente de los activos de reserva) alcanzé
USD 43,1 millones, lo que representa un aumento de 41,1% en comparacién con en el cuarto
trimestre de 2022. La variacion de estos flujos se encuentra directamente relacionada con el saldo
de la Reserva Internacional abordado en el ultimo apartado de este boletin.

Por otro lado, el débito de esta cuenta esta determinado principalmente por los flujos cancelados al
exterior en concepto de renta de la inversién. Durante el trimestre analizado, estos rendimientos

9



Banco Central del Ecuador

ascendieron a USD 667,8 millones, lo que representa un aumento de USD 102,8 millones en
comparacion con similar periodo de 2022 y una reduccién de USD -161,4 millones respecto al tercer
trimestre 2023. Los rubros de esta cuenta mantuvieron una estructura similar a la observada en igual
periodo del afno 2022: la cancelacién de rendimientos relacionados con la Inversion Directa
representé 9,8%, Inversion de Cartera 0,2% y Otra Inversidon (que incluye préstamos) 90,0%.

Un aspecto importante que resaltar en esta cuenta es el comportamiento ciclico de los intereses
asociados a la Inversidon de Cartera, que guarda una estrecha relacion con la estructura de
vencimiento de intereses de los bonos soberanos, los mismos que se concentran en marzo y
septiembre (primero y tercer trimestre de todos los afios). Para el cuarto trimestre de 2023 el monto
de intereses pagados por este tipo de instrumentos alcanzé USD 1,2 millones, similar al registrado
en el cuarto trimestre de 2022 (USD 1,3 millones).

De su lado, los intereses relacionados con la categoria Otra Inversidn, en el trimestre en estudio,
representaron el 90% del total de egresos por este concepto al ubicarse en USD 599,5 millones, cifra
superior en USD 103,1 millones respecto al valor registrado en similar periodo de 2022 (USD 496,5
millones). Cabe resaltar que, en este rubro se incluye el pago de intereses de créditos distintos a los
de Cartera e Inversion Directa tanto del sector publico como privado. De acuerdo con la informacidn
compilada para el cuarto trimestre de 2023, los intereses pagados por el sector publico
representaron el 73% de estos egresos.

Figura 4. Cuentas de Débito: Ingreso Primario
En millones de USD, 2021.1V -2023.1V
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1.1.2.4 Ingreso Secundario

En el cuarto trimestre de 2023, el Ingreso Secundario registré un superavit de USD 1.338,4 millones,
con un incremento de 10,3% en comparacién con el valor contabilizado en el tercer trimestre de
2023 (USD 1.213,7 millones) y de 28,0% respecto a igual trimestre de 2022 (USD 1.045,9 millones).
Las remesas recibidas desempenan un papel fundamental como componente de financiamiento de
esta cuenta, y alcanzaron una cifra de USD 1.496,2 millones en el trimestre en estudio.

Durante el cuarto trimestre de 2023, el flujo de remesas recibidas® se incrementé en 6,4% frente al
valor observado en el tercer trimestre de 2023 (USD 1.405,9 millones) y en 18,9% respecto al cuarto
trimestre de 2022 (USD 1.258,7 millones). En cuanto a los paises de origen de estos flujos, los datos
muestran que el 71,8% del valor recibido provino de Estados Unidos, seguido de Espafia conun 16,1%
e Italia el 3,2%, entre los mas importantes.

Figura 5. Ingreso Secundario — Remesas Recibidas
En millones de USD y tasas de variacion, 2021.1V-2023.1V
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De otro lado, el flujo de remesas enviado al Resto del Mundo registré un valor de USD 186,4 millones,
cifra que representdé un aumento de 0,9% frente al monto contabilizado en el tercer trimestre de
2023 (USD 184,7 millones) e inferior en -7,2% a la observada en similar periodo de 2022 (USD 200,7
millones). En el periodo de octubre a diciembre de 2023, se remitieron remesas principalmente a
tres paises: Colombia (USD 89,1 millones), México (USD 40,7 millones); y, Argentina (USD 16,2
millones). Estos tres paises recibieron un total de USD 146,0 millones en remesas, valor que
representa el 78,4% del total enviado al exterior durante ese trimestre.

6 Mayor informacién sobre el flujo de remesas recibidas y enviadas se encuentra publicada en las Cartillas de Remesas bajo el link:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/Remesas/indice.htm
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Figura 6. Ingreso Secundario — Remesas Enviadas
En millones de USD, 2021.1V - 2023.1V
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1.1.3 Cuenta Capital

La Cuenta de Capital registra las transferencias unilaterales de capital y las transacciones de activos
no financieros no producidos’. En el cuarto trimestre de 2023, mostré un resultado positivo de USD
22,4 millones.

1.1.4 Cuenta Financiera

La Cuenta Financiera registra las variaciones netas en la adquisicidn de activos y la emisidn de pasivos
financieros de la economia frente al resto del mundo. A este valor se suma la variacién de los activos
de reserva administrados por el Banco Central del Ecuador. En el cuarto trimestre de 2023, esta
cuenta registré una acumulacién neta de activos por USD 2.231,6 millones, cifra que representa un
aumento de USD 1.839,0 millones en comparacién con el cuarto trimestre de 2022 (USD 392,6
millones). Esta cifra es el resultado del aumento de activos de cartera por USD 309,0 millones y de
activos de otra inversidn por USD 1.922,6 millones.

En cuanto a los pasivos netos incurridos, se presentd una disminucién de las obligaciones con el
exterior por USD -653,2 millones, resultado de un mayor pasivo proveniente de la cuenta de Inversidn
Directa por USD 87,4 millones; y, de una reduccidn neta en el saldo de los instrumentos de cartera
en USD -1,9 millones y de Otra Inversién en USD -738,7 millones. Cabe sefialar que la Inversién
Directa es una categoria de inversién internacional que refleja el objetivo, por parte de una entidad
residente de una economia (inversionista directo), de obtener una participacién duradera en una
empresa residente de otra economia (empresa de inversién directa). En la cuenta de Otra Inversion

" Este rubro corresponde a la compra-venta de activos intangibles, como por ejemplo patentes.
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1
1

se contabiliza fundamentalmente la amortizacién neta de créditos (distintos a los de Cartera) de los
sectores publico y privado.

Tabla 1. Cuenta de Capital y Financiera
En millones de USD, 2021.1V-2023.1V

20211V 20221 202211 202211 @ 2022 IV 20231 202311 202311 : 2023 IV Var (t-1) Var (t-4)

CUENTA CAPITAL Y

FINANCIERA 819 7404 15607 5780 9035 3077 516 1499 8266 6768 17302
CUENTA CAPITAL 3314 164 191 27,3 28 | 166 197 233 i 224 | 10 | 04
Crédito 458 192 219 301 256 194 225 261 252 1, 10 | 04
Débito 3772 28 2.8 2.8 28 2.8 2.8 2.8 28 0,0 0,0
CUENTA FINANCIERA 4133 7240 15415 5507 | 9263 2912 713 1266 = 8043 | 6777 | 17306
ﬁn’zggi‘gfgcs‘é” netadeactivos 46065 7093 21044 15336 @ 3926 | 3755 4062 12264 | 22316 1 10052 1 18390
Inversion directa *
Inversion de cartera 3651 5945 1626 3831 | -3613 | 8412  -367 4656 | 3090 | | 567 1 6702
Derivados financieros
(distintos de reservas) *
Otra inversion 17657 149 22669 11505 | 7538 | -4657 5429 7607 | 19226 i1 11619 1 11688
Pasivos netos incurridos 2.529,3 11785 59,5 938,7 1.241,4 36é.0 -668,2 491,4 6532 i | -11446 | -1.8946
Inversion directa 1049 1369 6769 876 220 | 35 964 1569 | 874 | -695 1 1095
Inversion de cartera 485 943 7851 257 S 241 6633  -353 49 1y 333 91
Derivados financieros
(distintos de reservas) *
P 24729 9473 1677 8769 | 12745 | -4217 1013 3697 | 7387 || 11084 | 20132
PEHTES E2 IEENE 15420 11931 5033 -44. 775 | 4504 11457 6085 20805 | 14721 | 20030

Nota: (*) Datos no disponibles
(**) Distintos de reserva
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.4.1 Inversion Directa

Los flujos de Inversidon Directa (ID) forman parte de los pasivos netos incurridos de la Cuenta
Financiera. Para el cuarto trimestre de 2023, la ID se ubicé en USD 87,4 millones, lo que representa
una reduccion de USD -69,5 millones en comparacion con el tercer trimestre 2023, y un aumento de
USD 109,5 millones en relacién con el mismo periodo de 20228,

De igual forma a periodos anteriores, el componente Otro Capital de la ID se ubicd en valores
negativos (USD -63,6 millones). Esta categoria recoge fundamentalmente las amortizaciones netas
de créditos entre empresas relacionadas. Por su parte, las categorias acciones y participaciones de
capital® y utilidades reinvertidas registraron flujos positivos, USD 121,2 millones y USD 29,8 millones,
respectivamente®®

8 Mas informacion de este registro se encuentra en
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/presentacion/ResultBP _022022.pdf

9 Bajo esta modalidad de ID, el 99% de los flujos registrados en el tercer trimestre de 2023, corresponde a aumentos de capital en empresas
de inversién directa ya existentes.

10 Informacién compilada desde las siguientes fuentes: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, Agencia de Regulacién y Control
Hidrocarburifero (ARCH), Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables MERNNR y Sistema de Gestidn y Analisis de la Deuda
(SIGADE).
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Figura 7. Inversion Extranjera Directa por modalidad
En millones de USD, 2021.1V-2023.1V
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IED 104,9 136.9 6769 876 -22,0 315 96.4 156,9 87.4

Fuente: Banco Central del Ecuador

Las inversiones, en el ultimo trimestre, provinieron principalmente de los siguientes paises: Italia
(USD 69,2 millones) para las actividades de servicios prestados a empresas®!, China (USD 14,5
millones), Canada (USD 11,9 millones) y Chile (USD 9,6 millones) principalmente para actividades de
explotacién de minas y canteras.

1.1.4.2 Inversion de Cartera

En el cuarto trimestre de 2023, la Inversion de Cartera ascendié a USD 310,9 millones. En este rubro,
la adquisicidn neta de activos del pais se ubicé en USD 309,0 millones, USD 156,7 millones menos
gue el valor registrado en el trimestre anterior, cuando el pais acumuld activos netos de este tipo en
el exterior por USD 465,6 millones. Dentro de este grupo destacan la adquisicién neta de titulos
participacién en capital relacionadas, sobre todo, a las Sociedades Captadoras de Depdsitos, excepto
el Banco Central (Sector Financiero), que para el cuarto trimestre de 2023 registré una acumulacion
de USD 67,8 millones; y, la acumulacion neta de activos de titulos de deuda de las OSD por 239,1
millones.

Por otro lado, los pasivos netos incurridos de la Inversion de Cartera cerraron el trimestre con un
flujo de USD -1,9 millones, lo que significa que el pais redujo obligaciones con el exterior por este
monto. En este grupo, al igual que en el caso de los activos netos, destacan las operaciones
relacionadas con titulos de deuda, mismas que, durante el dltimo trimestre se redujeron en USD -2,9
millones correspondientes a las OSD.

1 Incluye las actividades financieras y de seguros
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Tabla 2. Cuenta Financiera - Inversion de Cartera
En millones de USD, 2021.1V-2023.1V

20211V 2021 20221 202211 202211 202311 Var (t-1)
INVERSION DE CARTERA -316,6 -84,4 500,2 6225 4089 526,6 -190,0
Adquisicion neta de activos financieros -365.1 -306.8 594,5 -162,6 3831 -361,3 8412 -136,7 465,6 309,0 4 -156,7 1
Titulos de participacién en capital 43,7 143,3 2281 24,0 35,8 4,1 152,0 -8,2 2914 69,9 A -2215 2
Banco Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - 0.0
goocedades Captadoras de Depdsitos. excepto ¢l 433 1398 2288 259 360 34 1512 97 2910 678 & 2232 1
Gobierno General 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - 0.0
Otros Sectores 0.5 35 -0.7 -19 -0.2 0.7 0.9 14 0.4 27 K 16
Titulos de deuda -408,8 -450,0 366,4 -186.6 3473 -365.3 689,2 -128,5 1743 2391 T 64.8
Banco Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - 0.0
Basn"cf)'eg::terz‘ca"tado'as de Depositos, excepto el 4088  -4474 3664  -1866 3473  -3653 6892  -1285 1736 2391 1+ 655 4
Gobierno General 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - 0.0
Otros Sectores 0.0 =27 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.7 0.0 ¥ -0.7
Pasivos netos incurridos -48,5 -222,4 94,3 -785,1 -25,7 1,1 24,1 -663,3 =355 SIS ¥ 333
Titulos de participacion en capital 0,7 2,7 1.2 0.1 0.2 0.4 0.3 0.3 41 1.0 4 =31 qp
Banco Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - 0.0
BaSnoCzleéjea:ter;Captadoras de Depdsitos, excepto el 0.0 0.0 00 0.0 00 0.0 00 0.0 00 0.0 . 0.0
Gobierno General 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - 0.0
Otros Sectores 0.7 27 12 01 0.2 0.4 0.3 0.3 41 10 ¥ -31
Titulos de deuda -49,2 -225,1 931 -785,1 £2519) -5 238 -663.6 -39,4 28 ¥+ 36.4
Banco Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - 0.0
Baiiﬂegjstfg‘Camadoras de Depdsitos. excepto el -241 401 106 -201 -4.4 s 453 76 8 29 ¢ 89 ¢
Gobierno General 0.0 -10,0 -17.5 0.0 -21.5 0.0 -21.5 -656,0 -27.5 0.0 4 27.5
Otros Sectores -251 -175,0 0.0 -765,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - 0,0

Var (t-4)

661,1

670,2
65,8

0.0

64,4

0.0
13
604.4
0.0

604.4

0.0

0.0

9.1

0.6

0.0

0.0

0.0

0.6

8,6

0.0

86

0.0
0.0

Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.4.3 Otra Inversion

En el cuarto trimestre de 2023, el resultado neto del rubro Otra inversion fue de USD 2.661,3
millones.

La adquisicion neta de activos financieros de este grupo muestra una acumulacién USD 1.922,6
millones, lo que significa un incremento neto en el saldo de activos externos. Este valor se explica
principalmente por un flujo positivo en dos tipos de activos: créditos comerciales; y, moneda y
depdsitos. El primer rubro se relaciona con las formas de pago de corto y mediano plazo de las
exportaciones ecuatorianas. Para el cuarto trimestre de 2023, esta linea alcanzé USD 679,2 millones.
Por su parte, el segundo rubro contabiliza entre otros los depdsitos en el exterior que residentes
ecuatorianos mantendrian en el resto del mundo, un valor positivo en esta cuenta implica un
incremento del saldo de este activo. En el ultimo trimestre se registré un flujo de USD 1.294,1
millones.

Respecto a los pasivos netos incurridos, la cuenta Otra Inversién registré un saldo de USD -738,7
millones, reflejando una reduccién de las obligaciones de residentes del Ecuador con el exterior.
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Dentro de este grupo, los flujos provenientes de la Cuenta Préstamos fueron significativos,
alcanzando un valor de USD -526,0 millones, monto que representa el 71,2% del egreso total de este
tipo de pasivos (USD 738,7 millones). Este monto implica que el flujo de desembolsos de créditos
contratados por residentes fue inferior al de amortizaciones.

Es importante resaltar que en el registro de esta cuenta se incluye los movimientos de
endeudamiento externo del sector publico y privado. En este sentido, para el trimestre analizado, el
flujo neto de préstamos externos del sector publico se ubicé en USD 63,1 millones, mientras que el
sector privado registré en la misma variable USD -803,5 millones. La interpretacion de estos valores
denota un incremento en los créditos adquiridos por el sector publico (mayores flujos de
desembolsos respecto a las amortizaciones), mientras que el sector privado redujo sus obligaciones
de créditos (mayores amortizaciones que desembolsos)*?.

Tabla 3. Cuenta Financiera - Otra Inversidn
En millones de USD, 2021.1V-2023.1V

2021V 2021 20221 2022 202 Var (t-1)
OTRA INVERSION 7072 2.8237 8324 20993 2736 & -520,6 | -440 6441 3911 | 26613 1 22703
fragauisicion neta de activos 17657 38376 149 22669 11505 7538 oo 5429 7607 19226 4 11619
Otras participaciones de capital - 14,26 - - - 0,0 - - - 0.8 T 0.8
Monedas y depositos 1.244.6 2.0162 -4368 17080 6739 2586 i -9456 64,5 316 12941 i 1~ 12626
Préstamos -48 553 334 -386 92 94 | N5 266 69 @ 54 4 583

Seguros, pensiones y
mecanismos normalizados de
garantia *

Créditos y anticipos

526,0 18625 5850 5976 4675 485,9 4914 5050 7222 6792 iV -43,1
comerciales

Otras cuentas por cobrar - - - - - - - - - -

Pasivos netos incurridos 24729 10139 9473 167,7 876,9 i 12745 i -421,7 -1013 369,7 : -738,7 i 1L -1108,4
Otras participaciones de capital 0.0
Monedas y depositos 6,4 -159,2 -25,6 -391 -53,0 28,3 -13,2 15,4 -11,0 42,7 1 53,7
Préstamos 22771 893,5 481,5 514 864,8 14488 | -421,4 158,9 8271 -526,0 N2 -1.353,1

Seguros, pensiones y
mecanismos normalizados de
garantia *

Créditos y anticipos

-184,9 -1.063,7  484,0 -304.,8 57,6 -69,8 10,5 -2155  -4089 i -2237 N 185,2

comerciales
Otras cuentas por pagar 374,3 389,4 7.4 0.2 7,4 -132,8 -97.5 -60,0 -37.5 =317 N 58
Derechos especiales de giro 0,0 953,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 + 0,0

Var (t-4)
T 31820
1T 11688
T 0,8
T 10355
v 608
(N 1933
v -2.013,2

0,0
N 14,4
4 -1.974.8
0N -153,9
+ 1011
2 0,0

Nota: (*) Datos no disponibles
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.4.4 Activos de Reserva Internacional (RI)

Los componentes de la Cuenta Financiera cierran con el flujo relacionado con las Reservas
Internacionales (RI). En el cuarto trimestre de 2023 este valor alcanzé USD -2.080,5 millones. Se debe
mencionar que este registro se asocia con operaciones de las Rl consideradas exclusivamente como
transacciones, excluyendo las fluctuaciones de valoracién, que no son incluidas para la compilacion

12 Tal y como se menciona en el apartado 1.1.1 los flujos relacionados con operaciones financieras del sector privado podrian estar sujetos
a modificaciones derivadas de procesos operativos de su registro, asi como, por posibles cambios en la normativa vigente
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de Balanza de Pagos. Cabe ademas resaltar que esta contraccidn de los activos de reserva muestra

una trayectoria sostenida desde el segundo trimestre de 2022, alcanzando entre enero y diciembre
de 2023 un flujo acumulado de USD -4.285,0 millones.

Figura 8. Variacidn - Reservas Internacionales
En millones de USD, 2021.1V -2023.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

1.2 Resultados anuales 2023

1.1.1 Cuenta Corriente

-77,5

2022 IV

-450,4

2023

-1145,7

202311

-608,5

2023 1l

-2.080,5

2023 IV

El 2023 cerré con un superavit de Cuenta Corriente de USD 2.291,3 millones, cifra superior en 7,4%
al registrado en 2022 cuando el superavit se ubicé en USD 2,133.3 millones. Las Cuentas Servicios e

Ingreso Secundario experimentaron variaciones favorables para el superavit de Cuenta Corriente. El

déficit de Servicios cayd en USD 635,4 millones, mientras que el Ingreso Secundario crecié en USD

657,1 millones. Estos resultados compensaron el descenso en la Cuenta Bienes (USD -334,1 millones)

y la profundizacién del déficit del Ingreso Primario (USD -800,5 millones).
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Figura 9. Componentes de la Cuenta Corriente
En millones de USD, 2016 — 2023
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Nota: (*) La cuenta bienes incluye la Balanza Comercial, el comercio no registrado y bienes adquiridos en
puerto.
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.2.1.1 Cuenta Bienes

En el dltimo afio las exportaciones petroleras representaron el 28,4% de las exportaciones totales,
mientras que en el 2022 esta misma relacidn se ubicd en 35,1%. Las exportaciones de este producto
para 2023 alcanzaron los USD 8.951,6 millones, cifra inferior en USD 2.635,3 millones a lo
contabilizado en 2022. Esta contraccidon se relaciona principalmente con la caida del precio
internacional de petrdleo, de ahi que el precio promedio de exportacién del crudo ecuatoriano pasé
de USD 86,0 por barril en 2022 a USD 67,7 por barril en 2023. En lo que respecta a las exportaciones
no petroleras sus flujos cerraron el ultimo afio en USD 22.168,8 millones lo que representa un
incremento de 5,2% respecto a 2022. El camardn se mantiene como el principal producto de
exportacion, a pesar de la contraccidon experimentada en el ultimo afio (USD -84,0 millones).

Por su parte, las importaciones alcanzaron los USD 29.273,7 millones en 2023, respecto a 2022 esta
variable registré un descenso de USD 1.215,4 millones. Los rubros de mayor caida fueron los de
combustibles y lubricantes (USD -598,4 millones), situacién esperada considerando la relacién de
esta linea con los precios internacionales de petréleo. Adicionalmente, el grupo de materias primas
cayeron en USD -1.287,1 millones, el 87% de esta variacién es explicada por la disminucion en la
importacion de materias primas industriales.
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1.2.1.2 Cuenta Servicios

El monto de servicios exportados en 2023 se ubicé en USD 3.156,4 millones, USD 246,7 millones
adicionales al valor reportado en 2022 cuando estos flujos se situaron en USD 2.909,7 millones. La
cuenta viajes se mantiene como el principal rubro de exportacion de servicios, en 2023 el pais receptd
divisas por este concepto por USD 1.987,0 millones, cifra superior en 10,8% al monto de 2022. Estos
flujos se encuentran directamente vinculados al nimero de visitantes no residentes que ingresan al
pais por motivo de viajes, esta cifra pasé de 1,3 millones en 2022 a 1,4 millones en 2023.

En lo que respecta a las importaciones de servicios, el 2023 cerré con USD 5.173,4 millones una
disminucién de USD 388,8 millones respecto a 2022, justificada principalmente por lo sucedido con
la importacién de servicios de transporte que cayé en USD -912,7 millones entre 2022 y 2023,
determinada tanto por el volumen de importacién y el costo internacional de fletes.

1.2.1.3 Ingreso Primario

El resultado de esta cuenta recoge esencialmente el rendimiento del capital financiero. El cierre de
2023 ubica a estos flujos en USD -2.668,7 millones, respecto a 2022 esta cuenta registré una
profundizaciéon del déficit de USD 800,5 millones.

Los rubros mas importantes de esta cuenta provienen desde el débito/renta de inversion. En el
ultimo afio este valor ascendid a USD 2.899,4 millones, un incremento de 38,4% respecto a 2022. El
analisis a nivel detallado de esta cuenta muestra incrementos importantes asociados a la cancelacion
de rendimientos por inversién de cartera (49,6%) los cuales explican su comportamiento a partir de
los intereses pagados por bonos soberanos y; otra inversidn (47,2%) misma que consolida los
intereses pagados los sectores publico y privado en obligaciones financieras distintas a las de cartera
e inversion directa (préstamos).
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Figura 10. Ingreso Primario: Composicion del débito/Renta de Inversién
En millones de USD, 2016 - 2023
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Fuente: Banco Central del Ecuador

1.2.1.4 Ingreso Secundario

En 2023 el Ingreso Secundario registré un superavit de USD 4.766,9 millones, con un incremento de
16,0% en comparacion con el valor contabilizado en 2022 (USD 4.109,7 millones). Las remesas
recibidas desempefian un papel fundamental como componente de financiamiento de esta cuenta,
ya que alcanzaron una cifra de USD 5.447,5 millones.

En el ultimo afio, el flujo de remesas recibidas incrementé en 14,8% respecto a 2022 periodo en el
cual esta variable alcanzé los USD 4.743,5 millones. Con este resultado el ingreso de estos flujos se
ubica en umbrales histéricos siendo Estados Unidos el principal origen de estos flujos (71,2%),
seguido de Espafia e Italia con el 16,1% y 3,3%, respectivamente, entre los mds importantes.
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Figura 11. Evolucion de remesas recibidas
En millones de USD, 2016 - 2023
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Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.2 Cuenta Financiera

La Cuenta Financiera registra las variaciones netas en la adquisicidn de activos y la emisidn de pasivos
financieros de la economia frente al resto del mundo. A este valor se suma la variacién de los activos
de reserva administrados por el Banco Central del Ecuador. Para 2023, la adquisicidn neta de activos
financieros cerré con una acumulacién de USD 4.239,7 millones, un descenso de USD -500,2 millones
respecto a la acumulacién registrada en 2022, dicha variacién se explica desde el incremento en la
Inversién de Cartera que pasé de USD 453,8 millones a USD 1.479,1 millones, y la reduccidn de los
activos de Otra Inversién que en 2022 registré un flujo neto de USD 4.286,1 millones mientras que
en 2023 las posiciones de residentes ecuatorianos en el exterior de este tipo se ubicaron en USD
2.760,6 millones.

En cuanto a los pasivos netos incurridos, el 2023 finalizd con una amortizacidn neta de obligaciones
de residentes en el Ecuador frente al exterior de USD -1.196,1 millones, lo anterior contrasta con el
registro de 2022 cuando el pais acumulé obligaciones netas con el exterior por USD 3.418,1 millones.
Las variaciones mas importantes en este rubro se ubican en Inversién Directa (USD -507,1 millones)
y Otra Inversién (USD -4.158,3 millones).

Especial atencién merece la rdbrica de pasivos netos incurridos/Otra Inversidn/Préstamos, en ella se
compila, entre otros, las amortizaciones netas del sector publico y privado. En 2023 esta categoria
alcanzd los USD 38,5 millones, USD 3.268 millones bajo lo registrado en 2022 cuando los residentes
en el Ecuador recibieron desembolsos netos por USD 3.306,6 millones.
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Tabla 4. Cuenta Financiera
En millones de USD, 2016 - 2023

2018 2020 Var (t-1)

CUENTA CAPITAL Y FINANCIERA -1.871,6 3.563,1 -742,9

CUENTA CAPITAL -473,4 125,2 -175,2 83,6 306,1 -223,6 85,5 81,9 4 36
Crédito 419,6 136,4 98,1 94,8 317,3 162,9 96,7 93,1 4 36
Débito 893,0 11,2 273,2 11,2 11,2 386,5 11,2 11,2 - 0,0
CUENTA FINANCIERA 500,2 -449,3 -1.696,5 52,2 3.257,0 3.038,9 1.890,0 1.150,7 47393
Adquisicion neta de activos financieros 7.936,0 7.346,9 2.450,0 6.062,2 4.751,8 3.530,8 4.739,9 4.239,7 4 -500,2

Inversion directa *

Inversién de cartera 590,5 -13,4 103,8 569,5 846,9 -306,8 453,8 1.479,1 1T 1.0253

Derivados financieros (distintos de reservas) *

Otra inversién 7.345,5 7.360,4 2.346,2 5.492,7 3.904,9 3.837,6 4.286,1 2.760,6 4 -1.525,6
Pasivos netos incurridos 9.269,7 5.490,8 4.317,6 6.725,4 5.641,1 1.439,6 3.418,1 -1.196,1 J  -4.614,1
Inversion directa 764,1 630,8 1.389,1 979,2 1.094,7 648,1 879,4 372,3 L 5071
Inversion de cartera 2.754,0 6.486,3 2.732,8 2.629,4 1.084,3 -222,4 727,6 -676,5 L 51,2
Derivados financieros (distintos de reservas) *

Otra inversién 5.751,6 -1.626,4 195,8 3.116,8 3.462,1 1.013,9 3.266,3 -891,9 J  -4.1583
PR R 1.834,0 23055 1712 715,3 4.146,3 947,7 568,2 42850 V48532

Nota: (*) Datos no disponibles
(**) Distintos de reserva
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.2.1.5 Inversion Directa

Los flujos de Inversion Directa (ID) forman parte de los pasivos netos incurridos de la Cuenta
Financiera. En el 2023 la ID se ubicé en USD 372,3 millones, lo que representd una disminucién de
USD -507,1 millones en comparacién con el 2022%,

3 El afio 2022 se puede considerar como atipico ya que los flujos de ID estuvieron marcados por el registro del Il trimestre
vinculado a una operacién en especifico cuya transaccién no implicé un flujo efectivo de divisas sino una cesién de derechos
fiduciarios, de ahi que, el registro en Balanza de Pagos incluyd un incremento en la ID (categoria acciones y participaciones
de capital) y una reduccién en la Inversion de Cartera (cancelacién de un pasivo externo)
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Figura 12. Inversion Extranjera Directa por modalidad
En millones de USD, 2016 - 2023
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Por tercer afio consecutivo el componente Otro Capital de la ID se ubicd en valores negativos, para
el 2023 este rubro fue de USD -150,0 millones y se relaciona con las amortizaciones netas de créditos
entre empresas relacionadas. El grafico anterior muestra desde el 2016 la evolucién de las distintas
modalidades de ID, en el caso especifico del Otro Capital, afios previos (2018 —2020), muestran flujos
positivos, es decir los desembolsos superaron a las amortizaciones, por lo que es esperado que en
una segunda fase estos flujos se amorticen. Finalmente, durante el Ultimo afio la modalidad de
acciones y participaciones registrdé una caida de 69,6%%*, mientras que las utilidades reinvertidas
incrementaron en 14,5%.

Respecto al origen de la ID en el dltimo afio el mayor monto de inversion provino de Italia (USD 87,0
millones), seguida de Chile (USD 76,9 millones), China (USD 68,4 millones), Estados Unidos (USD 62,6
millones) y Canada (USD 33,1 millones), entre los principales. Ademads, es importante sefialar que las
actividades de explotacion de minas y canteras fueron el principal receptor de ID (USD 191,5
millones).

1 Ibid.
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1.2.1.6 Activos de Reserva Internacional

Los componentes de la Cuenta Financiera cierran con el flujo relacionado con las Reservas
Internacionales (RI). Para el 2023, este flujo finalizd6 con una desacumulacién de USD -4.285,0
millones, asociado exclusivamente con operaciones consideradas como transacciones, ya que
fluctuaciones por valoracién no son consideradas como parte de la compilacién de Balanza de Pagos.

Figura 13. Variacion — Reservas Internacionales
En millones de USD, 2016 — 2023
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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