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RESUMEN

El presente informe recoge los resultados de la compilacion de Balanza de Pagos para el cuarto
trimestre 2025 y un resumen de los aspectos mds importante del afio 2025.

En 2025, la Balanza de Pagos del Ecuador registré un desempefio positivo, reflejado en un superavit
histérico de la Cuenta Corriente de USD 7.698,0 millones, impulsado principalmente por los
resultados favorables de la Cuenta Bienes (USD 6.360,6 millones) y del Ingreso Secundario (USD
7.031,7 millones), que compensaron los déficits observados en las cuentas de Servicios e Ingreso
Primario (USD 5.694,2 millones).

El cuarto trimestre de 2025, la Cuenta Corriente cerré con un superavit de USD 1.979,6 millones,
superior en 255,4% al trimestre previo y en 9,0% con relacién al cuarto trimestre de 2024 (USD
1.816,7 millones). En particular, la Cuenta Bienes presentd un superavit trimestral de USD 1.575,3
millones, mientras que el Ingreso Secundario ascendié a USD 1.798,4 millones. En contraste, se
registraron déficits en las cuentas de Servicios (USD 630,4 millones) e Ingreso Primario (USD 763,8
millones).

La Cuenta Bienes cerré 2025 en USD 6.360,6 millones, valor que refleja una reduccion de USD 451,6
millones en comparacién con 2024, resultado de un menor dinamismo de las exportaciones (7,8%)
frente al de las importaciones (11,4%). Las exportaciones no petroleras alcanzaron los USD 29.401,9
millones (18,3% mas que en 2024), favorecido tanto por la recuperacion de los precios de exportacién
(8,0%) y por el aumento de la carga exportada (9,5%).

El cuarto trimestre de 2025 finalizé con un superdvit comercial en Bienes de USD 1.575,3 millones,
lo que representa un aumento del 181,2% respecto al tercer trimestre de 2025 y una caida de 0,6%
respecto a igual periodo de 2024. Las exportaciones petroleras representaron el 18,6% del total de
exportaciones del ultimo trimestre, alcanzando USD 1.843,6 millones. Las exportaciones no
petroleras se ubicaron en umbrales histdricos al alcanzar los USD 7.971,8 millones, superando en
USD 1.033,2 millones a la cifra del tercer trimestre 2025 y en USD 1.148,6 millones al cuarto trimestre
2024. El camardn se ubicé por tercer trimestre consecutivo como el principal rubro de exportacién

La Cuenta de Servicios registré un déficit de USD 2.081,4 millones en 2025, resultado de un aumento
del 6,8% en las exportaciones, superior al aumento de 0,3% en las importaciones. En el cuarto
trimestre de 2025, esta cuenta presentd un déficit de USD 630,4 millones, inferior en 6,4% en
comparacién con el cuarto trimestre de 2024 y mayor en 10,8% respecto al tercer trimestre de 2025.

En 2025, el déficit de la Cuenta de Ingreso Primario fue de USD 3.612,8 millones, lo que representa
un incremento de 7,4% respecto al valor registrado en 2024. En cuanto a los resultados de la
compilacién del cuarto trimestre 2025, se registrd un flujo negativo en esta cuenta de USD -763,8
millones, superior al observado en el cuarto trimestre de 2024 (USD -757,0 millones) e inferior al del
tercer trimestre de 2025 (USD -1.182,2 millones). El resultado de esta cuenta se explica
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fundamentalmente desde el lado del débito, a través de los flujos cancelados al exterior en concepto
de renta de la inversidon. Durante el trimestre analizado, estos rendimientos ascendieron a USD 830,9
millones, lo que representa una reduccion de USD 4,8 millones en comparacidn con similar periodo
de 2024 y de USD 422,3 millones, respecto al tercer trimestre 2025

En cuanto al Ingreso Secundario, en 2025 este rubro ascendié a USD 7.031,7 millones. Las remesas
de trabajadores se ubicaron en USD 7.729,5 millones, lo que representa un incremento de USD
1.189,6 millones respecto a lo registrado en 2024, constituyéndose en un récord histérico para este
rubro. El 77,8% de estos flujos tuvieron como origen Estados Unidos, participacidén que se incrementé
en 3,3 puntos porcentuales respecto a 2024 y en 5,0 puntos porcentuales frente a 2023. En lo que
respecta al cuarto trimestre de 2025, el Ingreso Secundario registré un superavit de USD 1.798,4
millones, con un incremento de 2,9% en comparacion con el valor contabilizado en el tercer trimestre
de 2025 (USD 1.747,8 millones) y del 8,2% respecto a igual trimestre de 2024 (USD 1.661,8 millones).
Las remesas recibidas contabilizaron USD 2.016,2 millones en el trimestre en estudio.

En lo que respecta a la Cuenta Financiera, durante 2025, la adquisicion neta de activos financieros
de residentes ecuatorianos en el exterior se ubicd en USD 5.622,9 millones, inferior en USD -172,9
millones al registrado en 2024. Los instrumentos con mayor acumulacién fueron la Inversién de
Cartera que registré activos externos por USD 651,5 millones, asociada principalmente a inversiones
efectuadas por las OSD, y la Otra Inversion, con flujos anuales de USD 4.971,4 millones. El cuarto
trimestre 2025 registré una acumulacion de activos netos en el exterior por USD 2.481,8 millones,
USD 1.056,6 millones adicionales a la acumulacidn registrada en el tercer trimestre de 2025 (USD
1.425,2 millones) y USD 600,0 millones menor respecto al valor del cuarto trimestre 2024. Este
resultado se explicé principalmente desde las categorias inversidn de cartera y otra inversién. La otra
inversién registrd un flujo neto de activos por USD 2.795,7, destacando el rubro de monedas y
depdsitos y los créditos comerciales.

En 2025, los pasivos netos incurridos reflejaron una acumulacion de obligaciones con no residentes
de USD 2.278,7 millones, cifra superior a los USD 1.698,6 millones registrados en 2024. Dentro de los
componentes mas importantes de la acumulacion del ultimo afio en el grupo de pasivos netos se
encuentra la cuenta de inversion directa (USD 1.299,2 millones). En el cuarto trimestre de 2025 los
residentes ecuatorianos acumularon (en términos netos) obligaciones con no residentes por USD
2.109,8 millones, monto superior a las obligaciones netas observadas en el tercer trimestre de 2025
(USD 265,9 millones). Dentro de los componentes mds importantes de la acumulacién en este grupo
se destaca la cuenta de otra inversidn, que registré una acumulacién de USD 1.673,2 millones
producto del movimiento de los desembolsos netos de créditos de los sectores publico y privado.
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Analisis de la Balanza de Pagos

En esta seccidn se presenta el andlisis de los resultados de Balanza de Pagos a partir de la
desagregacion de sus rubros mas importantes. Para la Cuenta Corriente! se examina: la Cuenta de
Bienes?, Servicios, Ingreso Primario e Ingreso Secundario; y, para la Cuenta Financiera se revisan sus
distintos componentes considerando la adquisiciéon neta de activos financieros y los pasivos netos
incurridos.

En un primer apartado se analizardn los resultados correspondientes al cuarto trimestre de 2025,
para luego abordar en resumen los resultados de cierre anual.

1.1 Resultados cuarto trimestre 2025
1.1.1 Resumen de reprocesos

Con respecto a la publicacién de Balanza de Pagos del tercer trimestre de 2025, los resultados de la
compilacién actual registraron reprocesos periddicos y puntuales® en las cuentas de: Remesas de
trabajadores, Servicios, Inversién Directa y Cuenta Financiera. Por un lado, la Cuenta Servicios
experimento reprocesos para el tercer trimestre de 2025 debido al corte de informacién con la que
se levanta el formulario de Comercio Internacional de Servicios, que mantiene un trimestre de rezago
entre la publicacidn y los datos remitidos por las empresas. Adicionalmente, a partir del cuarto
trimestre de 2025 se incorpora la compilacion de los servicios de reparacidon y mantenimiento con
serie de datos disponible a partir del primer trimestre de 2016.

Las remesas de trabajadores fueron reprocesadas conforme a lo establecido en el nuevo esquema
de levantamiento, procesamiento y difusion de este agregado estadistico®.

De igual manera, los rubros de Inversion Directa y Cuenta Financiera presentaron revisiones propias
de las caracteristicas de levantamiento y registro de la informacién de deuda externa privada, cuya
principal fuente de informacién es la inscripcidon que efecttian las empresas privadas de este tipo de
operaciones en el Banco Central del Ecuador.

Adicionalmente, la compilacién de Balanza de Pagos requiere de fuentes internacionales cuya
periodicidad de publicacion mantiene un rezago que obliga a reprocesar datos principalmente en la
Cuenta Financiera.

! Estos componentes representan los flujos transaccionales que se registran en términos brutos, es decir, mostrando las operaciones en
valores econémicos (excepto recursos financieros) que se llevan a cabo entre agentes residentes y no residentes.

% La Cuenta Bienes incluye la balanza comercial (importaciones y exportaciones en valores FOB) y otras cuentas como los bienes adquiridos
en puerto y el comercio no registrado.

3 La compilacién estadistica de Balanza de Pagos estd sujeta a dos tipos de reprocesos: i) reprocesos puntuales que responden a
operaciones especificas que podrian generar necesidad de redefiniciones en funcidon de un mayor acceso al detalle inherente a las mismas;
y, ii) reprocesos periddicos asociados a la disponibilidad, periodicidad y pertinencia de ciertas fuentes de informacion.

4Véase “Nota al usuario”, disponible en
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/Remesas/Nota al usuario.pdf



https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/Remesas/Nota_al_usuario.pdf

Banco Central del Ecuador

1.1.2 Cuenta Corriente

La Cuenta Corriente registra los flujos de las operaciones de Bienes®, Servicios, Ingreso Primario
(Renta®) e Ingreso Secundario (Transferencias corrientes). En el cuarto trimestre de 2025, esta cuenta
presentd un superavit de USD 1.979,6 millones, cifra superior en 255,4% al valor registrado en el
tercer trimestre de 2025 (USD 557,0 millones) y superior en 9,0% con relacién al cuarto trimestre de
2024 (USD 1.816,7 millones).

Esta evolucién se explica principalmente por el comportamiento favorable de la Cuenta Bienes, que
presenté un superdvit de USD 1.575,3 millones, junto con el resultado positivo observado en el
Ingreso Secundario (USD 1.798,4 millones). La agregacion de estas cuentas superd el déficit
registrado en el Ingreso Primario y el Comercio de Servicios, que en conjunto acumularon un flujo
negativo de USD 1.394,2 millones.

Figura 1. Componentes de la Cuenta Corriente (trimestral)
En millones de USD, 2023.1V-2025.1V
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Nota: La cuenta bienes incluye la Balanza Comercial, el comercio no registrado y bienes adquiridos en puerto
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.2.1 Cuenta Bienes’

El cuarto trimestre de 2025 finalizé con un superdvit comercial en Bienes de USD 1.575,3 millones,
lo que representa un aumento del 181,2% respecto al tercer trimestre de 2025 y una caida de 0,6%
respecto a igual periodo de 2024. Las exportaciones petroleras representaron el 18,6% del total de
exportaciones del ultimo trimestre, alcanzando USD 1.843,6 millones. Este valor implica un ascenso

5 Incluye el comercio no registrado.

6 Obtenida por factores productivos como capital y trabajo.

7 Los datos de la Cuenta Bienes difieren de lo publicado por los resultados de Comercio Exterior ya que para la compilacién de Balanza de
Pagos se incluyen ajustes por comercio no registrado y bienes adquiridos en puerto.
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de USD 259,6 millones respecto al trimestre previo y una reduccion de USD 344,1 millones en
comparacién con el cuarto trimestre 2024. Este comportamiento obedece, principalmente, a la
reduccién en el precio promedio de exportacion del crudo ecuatoriano, el cual caydé en 8,2% con
relacidn al tercer trimestre de 2025 y en 15,0% respecto al cuarto trimestre de 2024.

Durante el ultimo trimestre de compilacién, los precios internacionales de petréleo mantuvieron una
tendencia descendente, caracterizado por un mercado sobreabastecido y una demanda global
moderada, explicada por los incrementos de produccién de Estados Unidos y otros paises no
pertenecientes a la Organizacidon de Paises Exportadores de Petréleo y sus aliados, sumado a la
desaceleracion econdmica en China (Banco Central del Ecuador, 2025).

Las exportaciones no petroleras se ubicaron en umbrales histéricos al alcanzar los USD 7.971,8
millones, superando en USD 1.033,2 millones a la cifra del tercer trimestre 2025 y en USD 1.148,6
millones al cuarto trimestre 2024. El camardn se ubicd por tercer trimestre consecutivo como el
principal rubro de exportacién; el ultimo trimestre registré un incremento en el volumen exportado
del crustidceo de 12,2% explicado principalmente por la mayor demanda de socios como China
(25,5%), EE. UU. (19,1%), Taiwan (75,2%), esto se genera ademads por la incorporacidn de tecnologias
en varias etapas del proceso productivo de los exportadores ecuatorianos que ha permitido mejorar
la calidad y la automatizacién de la dotacidn del alimento balanceado del crustaceo (Banco Central
del Ecuador, 2025).

Las exportaciones de cacao y elaborados sumaron USD 1.334,9 millones, USD 312,0 millones por
sobre lo registrado en el trimestre anterior, este crecimiento se explica por la mayor produccidn
nacional y la recuperacién de los mercados internacionales que permitié contrarrestar la caida de los
precios. La variacion interanual da cuenta ademas de la dindmica favorable en los concentrados de
plomo y cobre, que registraron un incremento de las divisas exportadas por USD 349,3 millones,
asociado al mayor volumen exportado (139,2%) acompafiado del aumento del valor unitario (22,6%),
esto responde al repunte en la produccidon minera, ya que en el cuarto trimestre de 2024 las minas
ecuatorianas enfrentaron problemas operativos y logisticos que limitaron su produccion (Banco
Central del Ecuador, 2025).

Las importaciones finalizaron el cuarto trimestre de 2025 en USD 8.310,9 millones, lo que significé
un crecimiento del 3,4% respecto al tercer trimestre de 2025 y del 11,0% frente al mismo trimestre
de 2024. Segun la Clasificacion por Uso o Destino Econémico (CUODE), las principales variaciones
trimestrales se registraron en bienes de capital (USD 219,3 millones) y bienes de consumo (USD 169,0
millones). A nivel interanual, el incremento estuvo liderado por las importaciones de materias
primas, que pasaron de USD 2.226,8 millones en el cuarto trimestre de 2024 a USD 2.643,5 millones
en el cuarto trimestre de 2025.

En relacién con el trimestre previo, en las compras de bienes de capital, destacaron aquellas
destinadas para la industria, con un crecimiento en valor de 10,2%, principalmente por la mayor
contribucion de equipos de red y transmision de datos que crecieron en 787,5%. De su parte, en la
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categoria de bienes de consumo resaltan aquellos de consumo duradero, cuyo valor crecié en 12,0%.
A efectos de la comparacion interanual, en el incremento de materias primas sobresalen el aceite de
soya en bruto cuyo valor importado aumentd en 96,3%. De su parte, en los bienes de consumo
resaltan las compras de vehiculos hibridos (Banco Central del Ecuador, 2025).

1.1.2.2 Cuenta Servicios

La Cuenta Servicios cerrd el cuarto trimestre de 2025 con un déficit de USD 630,4 millones. Este
resultado refleja una disminucidn del déficit en términos interanuales de USD 43,4 millones. Sin
embargo, respecto al trimestre anterior, el déficit de esta cuenta aumentd en USD 61,5 millones.

Las exportaciones de servicios alcanzaron en el ultimo trimestre un valor de USD 1.073,5 millones,
con un incremento del 4,0% respecto al tercer trimestre de 2025 y de 7,8% en relacién con el cuarto
trimestre de 2024. El principal rubro de este flujo corresponde a la cuenta viajes, que aproxima?® el
ingreso de divisas por parte de turistas no residentes que visitaron el pais (USD 515,9 millones). Esta
cuenta experimentd un crecimiento del 2,6% respecto al tercer trimestre de 2025 y del 8,9% respecto
al cuarto trimestre de 2024°. Le siguen en importancia las exportaciones de servicios de transporte,
que se ubicaron en USD 370,9 millones en el cuarto trimestre de 2025, de los cuales el 50,7%,
aproximadamente, corresponde a los servicios de transporte exportados por el sector petrolero.

Figura 2. Exportaciones e importacidn de Servicios: principales cuentas (trimestral)
En millones de USD, 2023.1V-2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

8El calculo actual considera el ndmero de turistas que ingresan al pais multiplicado por un monto promedio de gasto de acuerdo a su pais
de residencia. La fuente de datos del ingreso de turistas corresponde a los registros administrativos de migracion mientras que el gasto
promedio se obtuvo desde la plataforma Euromonitor.

° De acuerdo con la informacién remitida por el Ministerio de Turismo, el ingreso de turistas no residentes con motivo declarado de viajes
paso de 352,4 mil en el tercer trimestre 2025 a 370,3 mil en el cuarto trimestre 2025, mientras que para el cuarto trimestre 2024 esta cifra
se ubicd en 343,3 mil personas.
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En cuanto a las importaciones de servicios, se registré un aumento trimestral del 6,4% e interanual
del 2,0%. Esta variacion se explica por el alza trimestral en las importaciones de otros servicios
(25,3%) que compensé la reduccion registrada en el resto de las agrupaciones, en esta linea destacan
las variaciones en los servicios de seguros y financieros que observaron crecimientos de USD 53,7
millones y USD 39,8 millones; respectivamente. Los servicios contabilizados en la Cuenta Viajes, que
reflejan el egreso de divisas por parte de turistas residentes que salieron del pais (USD 370,6
millones), disminuyd en 9,7%. Asimismo, se registrd una reduccion en las importaciones de servicios
de transporte, que pasé de USD 581,7 millones en el tercer trimestre de 2025 a USD 570,6 millones
en el cuarto trimestre de 2025.

1.1.2.3 Ingreso Primario

La Cuenta de Ingreso Primario recoge esencialmente el rendimiento del capital financiero. Durante
el cuarto trimestre 2025, esta cuenta finalizd con un flujo de USD -763,8 millones. Este resultado
representa una reduccion del déficit en comparacion con el monto registrado en el tercer trimestre
2025 (USD -1.182,2 millones); y, un aumento respecto a igual trimestre de 2024 (USD -757,0
millones).

El crédito de esta cuenta se compone fundamentalmente por la renta recibida de la categoria “Otra
Inversién”, que incluye intereses de créditos diferentes a los de cartera e inversidon directa de los
sectores institucionales; y, los intereses generados por la inversion de los activos de reserva. Durante
el trimestre analizado, esta ultima categoria (renta proveniente de la inversion de los activos de
reserva) alcanzé USD 55,9 millones. La variacion de estos flujos se encuentra directamente
relacionada con el saldo de la Reserva Internacional.

Por otro lado, el débito del Ingreso Primario esta determinado principalmente por los flujos
cancelados al exterior por concepto de renta de la inversidon. Durante el trimestre analizado, estos
rendimientos ascendieron a USD 830,9 millones, lo que representa una merma de USD 4,8 millones
en comparacion con similar periodo de 2024 y de USD 422,3 millones respecto al tercer trimestre de
2024. En cuanto a su estructura, para el cuarto trimestre de 2025 la cancelacién de rendimientos
relacionados con la Inversion Directa representd 27,7%, la Inversién de Cartera, 0,0% y Otra Inversién
72,3% (que incluye préstamos).

Un aspecto importante por resaltar en esta cuenta es el comportamiento ciclico de los intereses
asociados a la Inversion de Cartera, que guarda una estrecha relacion con la estructura de
vencimiento de intereses de los bonos soberanos, los cuales se concentran en marzo y septiembre
(primero y tercer trimestre de todos los afios). Para el cuarto trimestre de 2025, no se registré monto
de intereses pagados por este tipo de instrumentos.

Por su parte, los intereses relacionados con la categoria Otra Inversidn, en el dltimo trimestre, se

ubicaron en USD 600,7 millones, cifra inferior en USD 125,7 millones respecto al valor registrado en
similar periodo de 2024 (USD 726,3 millones). Cabe resaltar que, en este rubro se incluye el pago de
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intereses de créditos distintos a los de Cartera e Inversion Directa, tanto del sector publico como
privado. De acuerdo con la informacion compilada, para el cuarto trimestre de 2025, los intereses
pagados por el Gobierno General representaron el 72,1%° de estos egresos.

Figura 3. Cuentas de Débito: Ingreso Primario (trimestral)
En millones de USD, 2023.1V -2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.2.4 Ingreso Secundario

En el cuarto trimestre de 2025, el Ingreso Secundario registré un superavit de USD 1.798,4 millones,
con un incremento del 2,9% en comparacién con el valor contabilizado en el tercer trimestre de 2025
(USD 1.747,8 millones) y del 8,2% respecto a igual trimestre de 2024 (USD 1.661,8 millones). Las
remesas recibidas desempefian un papel fundamental como componente de financiamiento de esta
cuenta, alcanzando una cifra de USD 2.016,2 millones en el trimestre en estudio.

Durante el cuarto trimestre de 2025, el flujo de remesas recibidas!! se incrementé en 1,4% frente al
valor observado en el tercer trimestre de 2025 (USD 1.988,4 millones) y en 12,9% respecto a similar
trimestre de 2024 (USD 1.786,5 millones), resultados que mantienen a estos flujos en umbrales
histéricos. Para el trimestre analizado, se recibieron 5.809.872 giros, que significd un aumento del
3,2% frente al niUmero de giros registrados en el tercer trimestre de 2025 (5.630.426 operaciones) y
del 3,4% con relacién a similar periodo de 2024 (5.616.785 operaciones). El valor promedio por giro
en el presente trimestre alcanzé los USD 347,0.

10 Todos los valores compilados en la Balanza de Pagos son datos provisionales sujetos a reprocesos, de manera especifica esta cuenta
sufre modificaciones provenientes de las variaciones en los registros de intereses de deuda privada.

1 Mayor informacién sobre el flujo de remesas recibidas y enviadas se encuentra publicada en los Boletines Analiticos de Evolucién de
Remesas disponible en el siguiente enlace:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/SectorExterno/ix_Remesas.html
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En cuanto a los paises de origen de estos flujos, Estados Unidos se mantiene como el principal origen
de remesas recibidas, participd con el 78,1% de los flujos totales, al remitir USD 1.574,6 millones, un
aumento de 0,6% respecto al tercer trimestre de 2025 (USD 1.564,7 millones) y en 16,0% frente al
mismo periodo de 2024 (USD 1.357,7 millones). Pichincha, Guayas, Azuay, Cafiar y Chimborazo
fueron los principales destinos de las remesas familiares provenientes del pais del norte.

Figura 4. Ingreso Secundario — Remesas Recibidas (trimestral)
En millones de USD y tasas de variacion, 2023.1V-2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Por otro lado, el flujo de remesas enviado al Resto del Mundo registré un valor de USD 112,3 millones,
lo que representa un aumento de 3,6% frente al valor del tercer trimestre de 2025 (USD 108,4
millones) y una disminucion del 19,8% a la observada en similar periodo de 2024 (USD 140,1
millones). En el periodo octubre - diciembre de 2025, se enviaron remesas desde Ecuador
principalmente a tres paises: Colombia (USD 66,1 millones), Perd (USD 15,1 millones); y, Argentina
(USD 9,3 millones). Estas remesas representaron en conjunto el 80,6% del flujo total enviado al
exterior en este periodo.
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Figura 5. Ingreso Secundario — Remesas Enviadas (trimestral)
En millones de USD, 2023.1V - 2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.3 Cuenta Capital

La Cuenta de Capital registra las transferencias unilaterales de capital y las transacciones de activos
no financieros no producidos®. En el cuarto trimestre de 2025, mostré un resultado positivo de USD
29,8 millones.

1.1.4 Cuenta Financiera

La Cuenta Financiera registra las variaciones netas en la adquisicidn de activos y la emisidn de pasivos
financieros de la economia frente al resto del mundo. A este valor se suma la variacidn de los activos
de reserva administrados por el Banco Central del Ecuador.

En el cuarto trimestre de 2025, esta cuenta registré una acumulacién neta de activos por USD 2.481,8
millones, situacién similar a la observada en el tercer trimestre de 2025, en la que los residentes
ecuatorianos acumularon activos netos en el exterior por USD 1.425,2 millones. La acumulacién neta
de activos externos en el ultimo trimestre fue resultado de la desacumulacién neta de activos de
inversion de cartera por USD -313,9 millones y aumento en el stock de activos de otra inversion por
USD 2.795,7 millones.

En cuanto a los pasivos netos incurridos, se presenté una acumulacion neta de las obligaciones con
el exterior por USD 2.109,8 millones, resultado de una acumulacién en el pasivo proveniente de la
cuenta de Inversién Directa por USD 407,3 millones; de un aumento en el saldo de las obligaciones
de cartera en USD 29,4 millones; y, de la acumulacion neta de pasivos del tipo Otra Inversion por USD

12 Este rubro corresponde a la compra-venta de activos intangibles, como por ejemplo patentes.
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1.673,2 millones, en esta ultima cuenta se contabiliza fundamentalmente la amortizacion neta de
créditos (distintos a los de Cartera) de los sectores publico y privado.

Tabla 1. Cuenta de Capital y Financiera (trimestral)
En millones de USD, 2023.1V-2025.1V
20231V 20241 20241 202411 20241V 20251 202511 20250 20251V Var(t-1)  Var(t-4)

CUENTA CAPITALY
FINANCIERA

CUENTA CAPITAL 22,4 211 185 20,0 223 | 243 264 | 281 | 298

-661,7 977,9 2.444,8 1.4402 13219 8758 1.9205 6469 16595 & 10126 337,6

Y 1,7 1 15

Crédito 252 239 21,3 228 251 {271 292 | 309 | 326 {1~ 1,7 1 75
Débito 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 0,0 0,0
CUENTA FINANCIERA -684,0 956,8 24264 14202} 1.299,6 | 851,4 1.894,1| 6188 |1.629,7 | 1 1.010,9 1 330,2
Activos financieros 1.9652 63,8 1.0958 1.554,5 3.081,7 | 122,0 1.593,9 | 1.4252 | 2.481,8 | © 1.056,6 | -599,9

Inversion directa (*)
Inversion de cartera 309,0 684,4 281,7 690,5 1.283,6 | 564,5 57,5 343,4 -3139 | -657,2 | -1.597,4
Derivados

financieros (distintos de
reservas) (*)

Otra inversién 1.656,3 -620,6 814,1 864,0 { 1.798,1 {-442,5 1.536,41.081,9{2.795,7 { 1~ 1.713,8 1 997,5
Pasivos financieros 568,7 -161,6 361,2 1.374,1} 1250 {-331,0 2339 { 2659 |2.109,8 | 1 1.843,9 1 1.984,8
Inversién directa 1079 11,8 769 178,1 79,3 229,5 1115 | 550,9 | 407,3 i -143,6 1 3280
Inversién de cartera -1,9 -32,2  -55,1 -24,3 {-1.029,8 | -79,7 3,6 -5,0 294 i1 344 1 1.0591
Derivados
financieros (distintos de
reservas) (*)
Otra inversién 462,8 -241,2 339,4 1.220,3! 1.075,4 |-480,8 118,8 | -280,0 | 1.673,2 {1 1.953,2 41 597,7
Activos de reserva -2.080,5 731,3 1.691,8 1.239,8 | -1.657,2 | 398,5 534,1 | -540,5 {1.257,8 | T 17983 T 2.915,0

Nota: (*) Datos no disponibles
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.4.1 Inversion Directa

La Inversidn Directa (ID) es una categoria de inversion internacional que refleja el objetivo, por parte
de una entidad residente de una economia (inversionista directo), de obtener una participacién
duradera en una empresa residente de otra economia (empresa de inversion directa).

Los flujos de ID forman parte de los pasivos netos incurridos de la Cuenta Financiera. Para el cuarto
trimestre de 2025, la ID se ubicé en USD 407,3 millones, lo que representa una reduccion de USD
143,6 millones en comparacion con el tercer trimestre 2025, y un incremento de USD 328,0 millones
en relacién con el mismo periodo de 2024.

El monto de acciones y otras participaciones de capital alcanzé USD 291,8 millones, dentro de este
grupo se registraron operaciones estatutarias contables, como capitalizacion de reservas y
compensacién de créditos que contribuyeron al incremento del capital social de varias empresas de
inversién directa, estas transacciones por su naturaleza no implican necesariamente un ingreso de
divisas al pais.
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Por su parte, las utilidades reinvertidas se ubicaron en USD 199,9 millones, en este grupo se
contabilizaron operaciones con valores significativos, también de caracteristicas contables, para las
cuales los documentos estatutarios y movimientos registrados en la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros dan cuenta de la decision de sus accionistas de reinvertir utilidades aportando al
capital social de las empresas.

Finalmente, el componente Otro Capital de la ID se ubicd en valores negativos (USD 84,5 millones).
Esta categoria recoge fundamentalmente los desembolsos y amortizaciones netas de créditos entre
empresas relacionadas®.

Figura 6. Inversidn Extranjera Directa por modalidad (trimestral)
En millones de USD, 2023.1V-2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

El origen de la acumulacién y desacumulacién de las inversiones en el ultimo trimestre fue
principalmente: Chile (USD 78,8 millones), Espafia (USD 73,5 millones), Reino Unido (USD 68,5
millones), Panama (USD 44,8 millones), Bielorrusia (USD 39,7 millones); entre los principales.

Para el cuarto trimestre de 2025, los flujos de ID se canalizaron a través de los sectores de Comercio
(USD 157,4 millones) y Servicios prestados a empresas (USD 136,0 millones); entre las mas
importantes. De su lado, el sector de electricidad, gas y agua registré una desacumulacién de USD
8.1 millones.

13 El componente de Otro Capital puede ser reprocesado conforme la informacién de créditos externos registradas por las empresas de
Inversion Directa en el BCE.
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1.1.4.2 Inversion de Cartera

En el cuarto trimestre de 2025, la Inversidn neta de Cartera ascendié a USD -343,2 millones. En este
rubro, la adquisicién neta de activos del pais se ubicé en USD -313,9 millones, lo que representa una
disminucién de USD 657,2 millones respecto al valor registrado en el trimestre anterior, cuando el
pais acumulé activos netos de este tipo en el exterior por USD 343,4 millones. En este trimestre,
destacé la adquisicion neta de titulos de participacion en capital relacionada, especialmente de las
Otras Sociedades de Depdsitos (OSD), que registré una desacumulacién de USD 189,2 millones.
Ademas, se observé una acumulacién neta de activos de titulos de deuda de este mismo sector
institucional por 142,7 millones.

Por otro lado, los pasivos netos incurridos en la Inversién de Cartera cerraron el trimestre con un
flujo neto de USD 29,4 millones, lo que indica una acumulacién de obligaciones del pais frente al
exterior por este monto.

Tabla 2. Cuenta Financiera - Inversion de Cartera (trimestral)
En millones de USD, 2023.1V-2025.1V

20231V 20241 202411 20241l 20241V | 20251 202511 20251l 2025V Var(t-1)  Var (t-4)

INVERSION DE CARTERA 310,9 716,7 336,8 714,8 o 644,2 53,9 348,4 -343,2 -691,6 -2.656,6
Activos financieros 309,0 684,44 2817 6905 { 1.283,6 | 564,5 57,5 3434 | 3139 | | -657,2 | -1.597,4
Titulos de participacion en capital 69,9 89,7 64,3 113,2 47,7 2146 173,8 ; 131,7 | -1883 i | -320,0 | -236,1
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Sociedades Captadoras de
Depésitos, 67,8 875 639 1116 | 445 {2146 1723} 1305 | -189,2 | -319,8 4 -233,7
excepto el Banco Central
Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Otros Sectores 2,1 2,2 0,4 1,7 3,2 0,0 1,5 1,1 0,9 b 02 ¢ -2,3
Titulos de deuda 239,1 594,7 2174 577,3 {1.2359 {3499 -116,3 | 211,7 | -125,5 { | -337,2 | -1.361,4
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Sociedades Captadoras de
Depésitos, 239,1 594,7 217,4 577,3 1.235,9 { 349,9 -116,5; 211,7 -142,7 ¢V -354,4 | -1.378,6
excepto el Banco Central
Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Otros Sectores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 17,2 1 172 4 17,2
Pasivos financieros -1,9 -32,2 -55,1 -24,3 {-1.029,8 | -79,7 3,6 -5,0 294 i1 344 1 1.0591
Titulos de participacion en capital 1,0 0,5 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,0 0,7 T~ 07 4 0,7
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Sociedades Captadoras de
Depésitos, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
excepto el Banco Central
Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Otros Sectores 1,0 0,5 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,0 0,7 ™~ 0,7 1 0,7
Titulos de deuda -2,9 -32,7 -554 -244 {-1.029,8 -79,8 3,5 -5,0 28,7 i1 337 1 1.058,5
Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0
Sociedades Captadoras de
Depésitos, -2,9 -5,2 -55,4 -22,9 -29,8 -15,7 3,5 -10,5 28,7 i1 392 2% 58,5
excepto el Banco Central
Gobierno General 0,0 -27,5 0,0 -1,5 -1.000,0 | -64,0 0,0 5,5 0,0 J 55 ¢ 1.000,0
Otros Sectores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0

Fuente: Banco Central del Ecuador
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1.1.4.3 Otra Inversion

En el cuarto trimestre de 2025, el resultado neto del rubro Otra Inversidon fue de USD 1.122,5
millones.

La adquisicion neta de activos financieros de este grupo muestra una acumulacién de USD 2.795,7
millones, en linea con el trimestre anterior, cuando residentes ecuatorianos acumularon activos
netos de este tipo por USD 1.081,9 millones. El comportamiento de los activos externos de Otra
Inversidn se explica principalmente por la variacién positiva de algunas cuentas como:

e C(Créditos y anticipos comerciales, con una acumulacién de USD 844,3 millones, vinculados
con las formas de pago de corto y mediano plazo de las exportaciones ecuatorianas.

e Activos en moneda y depdsitos en el exterior de propiedad de residentes ecuatorianos por
USD 2.051,9 millones.

Respecto a los pasivos netos incurridos, la cuenta Otra Inversion registré un monto de USD 1.673,2
millones, evidenciando una adquisicion neta de obligaciones de residentes del Ecuador con el
exterior. Dentro de este grupo, el flujo relacionado con la Cuenta Préstamos alcanzé un valor de USD
1.719,5 millones, lo que significa que el flujo de desembolsos de créditos contratados por residentes
fue superior al de amortizaciones.

El registro de esta cuenta (Otra Inversidn/Préstamos) incluye los movimientos de endeudamiento
externo del sector publico y privado. En este contexto para el trimestre analizado, el flujo neto de
préstamos externos del Gobierno General se ubicé en USD 2.367,7 millones, de Otras Sociedades de
Depdsito en USD -166,1 millones y de otros sectores USD -454,9 millones!. La interpretacion de estos
valores denota una mayor relacion de amortizaciones frente a desembolsos en los dos ultimos
sectores institucionales y un mayor endeudamiento neto del Gobierno General.

Tabla 3. Cuenta Financiera - Otra Inversion (trimestral)
En millones de USD, 2023.1V-2025.1V

20231V 20241 202411 202411 2024IV§ 20251 202511 202511 : 20251V Var (t-1)

OTRA INVERSION 1.193,4 -379,4 474,7 -356,3 | 722,7 38,3 1.417,6 {13619 11225 -2394 1 399,8

Activos financieros 1.656,3 -620,6 814,1 864,0 |1.798,1 -442,5 1.536,4 | 1.081,9 | 2.795,7 { 1~ 1.713,8 1 997,5
Otras participaciones de capital 0,77 0 0 0 0 14,06 12,73 0,00 -1l 0,0 - 0,0
Monedas y depdsitos 1.027,8 -1.311,2 193,7 88,4 |1.074,2 | -1.247,8 608,2 354,0 {2.051,9 1 16979 1 977,6
Préstamos -51,4 -3,9 -11,7 -4,2 61,3 37,2 129,5 21,6 -100,5 {4 -122,0 J -161,8

Seguros, pensiones y mecanismos

normalizados de garantia (1) - 0,0 ° 0,0
Créditos y anticipos comerciales 679,2 694,5 632,1 779,8 662,6 754,0 785,8 706,3 844,3 {1 1379 1 1816
Otras cuentas por cobrar - .- R

Pasivos financieros 462,8 -241,2 3394 1.220,3i1.075,4 -480,8 118,8 -280,0 | 1.673,2 { 1~ 1.953,2 1 597,7

14 Este grupo incluye al sector privado (no financiero) y a las empresas publicas. Tal y como se menciona en el apartado 1.1.1 los flujos
relacionados con operaciones financieras del sector privado podrian estar sujetos a modificaciones importantes derivadas de procesos
operativos de su registro, asi como, por posibles cambios en la normativa vigente.
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20231V 20241 202411 202411 : 2024 IV 202511 © 2025111 @ 2025 IV Var (t-1) Var (t-4)
Otras participaciones de capital (1) - 0,0 - 0,0
Monedas y depdsitos 42,7 -4,4 -15,6 50,6 -46,8 9,7 51,1 23,5 -19,0 (4 425 L 278
Préstamos 672,1 -189,0 403,3 1.198,0{ 1.158,4 | -470,2 96,8 -290,6 | 1.719,5: 1 2.010,0 1 561,1

Seguros, pensiones y mecanismos

normalizados de garantia (1) ) 0,0 ) 0,0
Créditos y anticipos comerciales -220,3 -55,2 -48,3 -35,8 -36,1 -27,8 -29,1 -20,4 -27,3 1 -6,8 N 8,9
Otras cuentas por pagar -31,7 7,5 0,0 7,5 0,0 7,5 0,0 7,5 0,0 N -7,5 4 00
Derechos especiales de giro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 N2 0,0 4 00

Nota: (*) Datos no disponibles
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.1.4.4 Activos de Reserva Internacional (RI)

Los componentes de la Cuenta Financiera cierran con el flujo relacionado con las Reservas
Internacionales (RI). En el cuarto trimestre de 2025 este valor registré una acumulacion de USD
1.257,8 millones. Se debe mencionar que este registro se asocia con operaciones de las Rl
consideradas exclusivamente como transacciones, excluyendo las fluctuaciones de valoraciéon, que
no son incluidas para la compilacién de Balanza de Pagos.

Figura 7. Variacion - Reservas Internacionales (trimestral)
En millones de USD, 2023.1V -2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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1.2 Resultados anuales 2025

1.2.1 Cuenta Corriente

El 2025 cerrd con un superavit de la Cuenta Corriente de USD 7.698,0 millones, valor superior en USD
655,5 millones al registrado en 2024 (USD 7.042,5 millones), ubicdndose ademds como un récord
histérico de esta seriel®. Este incremento se explica por el comportamiento favorable del Ingreso
Secundario, este ultimo compuesto en su mayoria por los flujos de remesas recibidas; y, por un
menor déficit de Servicios en USD 244,4 millones. De su lado, el resultado de la Cuenta Bienes pasé
de USD 6.812,2 millones en 2024 a USD 6.360,6 millones en 2025, reflejando una reduccién de USD
451,6 millones (6,6%). El déficit del Ingreso Primario aumento en USD 248,3 millones.

Figura 8. Componentes de la Cuenta Corriente (anual)
En millones de USD, 2016 — 2025
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Nota: (*) La cuenta bienes incluye la Balanza Comercial, el comercio no registrado y bienes adquiridos en
puerto
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.2.1.1 Cuenta Bienes

Por tercer afio consecutivo, la importancia relativa de las exportaciones petroleras se redujo. En 2025
representd el 20,7% de las exportaciones totales, mientras que para 2023 y 2024 esta relacion se
ubicd en 28,4% vy 27,6%, respectivamente.

15 Comparacién desde el 2016, periodo desde el cual se cuenta con informacién compilada bajo el Manual 6 de Balanza de
Pagos.
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Para 2025 las exportaciones petroleras alcanzaron los USD 7.750,1 millones, cifra inferior en USD -
1.822,2 millones al valor de 2024. Esta variacién estuvo determinada principalmente por un menor
volumen de exportaciones de petréleo crudo (-5,6%), y por un menor precio promedio de
exportacion del crudo ecuatoriano en 2025 respecto a 2024'°. El sector petrolero atravesé un 2025
marcado por algunos eventos que afectaron infraestructuras como el SOTE y OCP, desencadenando
problemas en las etapas de produccidn, transporte y procesamiento del crudo y por lo tanto en los
niveles de exportacién (Banco Central del Ecuador, 2025).

En lo que respecta a las exportaciones no petroleras los flujos cerraron el ultimo aifo en USD 29.401,9
millones lo que representa un incremento de 18,3% respecto a 2024, favorecido por la recuperacién
de los precios de exportacién (8,0%), y por el aumento de la carga exportada (9,5%).

El camardn se mantiene como el principal producto de exportacidn, registrando en 2025 umbrales
histéricos, superando incluso a las divisas generadas por las exportaciones petroleras. El
comportamiento favorable en las exportaciones del crustdceo se dieron gracias a los altos volimenes
del commodity ubicados en mercados internacionales, situacién que se explica a través de las
mejoras en el rendimiento de la produccion aplicables a través de las mejoras tecnoldgicas
implementadas por el sector, a ello se suma el incremento en la demanda de destinos como EE.UU.
(24,7), China (5,3%), Espaia (34,3%) y Francia (52,8%). El cacao y elaborados se ubica también como
el producto con mejores resultados de exportacion en 2025, sus ventas externas alcanzaron los USD
4.668,3 millones, superando en USD 1.050,3 millones a los registros de 2024; uno de los factores
determinantes de este desempefio fue el incremento en la produccién nacional de cacao durante el
ciclo agricola 2025 - 2026 con proyecciones de cosechas superiores a 650.000 toneladas, esto se
reforzé con una mayor presencia en mercados como Honduras, Paises Bajo, Nicaragua, Malasia y
Guatemala (Banco Central del Ecuador, 2025).

En 2025, las importaciones de bienes alcanzaron USD 31.061,6 millones, un aumento de USD 3.168,3
millones, este resultado se debe a una expansion anual en el valor importado de todos los grupos de
la clasificacién CUODE, a excepcidn de combustibles y lubricantes. Dentro de los bienes de consumo,
a mas de aquellas compras realizadas por Courier (que se incrementaron en 75,6%), se destaca la
mayor importacion de vehiculos de transporte particular hibridos y eléctricos (29,9%). En cuanto a
las materias primas y materiales de construccidn, la mayor contribucién se refleja en articulos de Ia
fundicion de hierro y acero (30,8% de incremento), ademas de trigo (23,0%) y harina de pescado
(157,7%), estos ultimos constituyen insumo de relevancia para la produccidn de alimento balanceado
para la industria. Por su parte, entre los bienes de capital, los camiones para el transporte de
mercancias (40,0%) y excavadoras y palas mecanicas (77,6%), son los rubros que mds se incrementan
(Banco Central del Ecuador, 2025).

16 E| precio promedio de exportacién de petréleo pasé de USD 68,5 por barril en 2024 a USD 58,6 por barril en 2025.
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1.2.1.2 Cuenta Servicios

El monto de servicios exportados en 2025 se ubicé en USD 4.138,4 millones, USD 265,2 millones mas
gue el valor reportado en 2024, cuando estos flujos se situaron en USD 3.873,2 millones. La Cuenta
Viajes se mantiene como el principal rubro de exportacién de servicios. En 2025 el pais receptd
divisas por este concepto por USD 1.931,7 millones, cifra superior en 8,7% al monto de 2024. Estos
flujos se encuentran directamente vinculados al nUmero de visitantes no residentes que ingresan al
pais por motivo de viajes, esta cifra pasé de 1,3 millones en 2024 a 1,4 millones en 2025.

Las exportaciones de transporte descendieron en USD 91,0 millones, mientras que los otros servicios
exportados crecieron en USD 202,3 millones explicados por las variaciones observadas en: servicios
financieros (USD 53,8 millones), otros servicios empresariales (USD 45,0 millones), servicios de
informatica (USD 33,4 millones).

En lo que respecta a las importaciones de servicios, el 2025 cerré con USD 6.219,8 millones un
aumento de USD 20,9 millones respecto a 2024, justificada principalmente por el incremento de la
importacién de servicios de transporte en USD 49,7 millones entre 2024 y 2025 y de otros servicios
por USD 24,0 millones; variaciones compensadas por un nimero menor de salidas al exterior de
residentes ecuatorianos (Cuenta Viajes / débito), que representd una disminucion en el egreso de
esta linea de USD 52,9 millones.

1.2.1.3 Ingreso Primario

El resultado de esta cuenta recoge esencialmente el rendimiento del capital financiero. El cierre de
2025 ubica a estos flujos en USD -3.612,8 millones. Respecto a 2024, esta cuenta registré una
profundizacién del déficit de USD 248,3 millones.

Figura 9. Ingreso Primario: Composicion del débito/Renta de Inversién (anual)
En millones de USD, 2016 - 2025
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Los rubros mas importantes de esta cuenta provienen desde el débito/renta de inversion. En el
ultimo afio este valor ascendidé a USD 3.875,1 millones, un incremento de 5,9% respecto a 2024. El
analisis a nivel detallado de esta cuenta muestra un incremento de 103,7%, para el rubro de inversién
directa, esto como resultado del incremento en el nivel de utilidades reinvertidas en las empresas de
inversién directa, cuya contrapartida, conforme lo definido en el Manual de Balanza de Pagos 6ta
edicién se contabilizan en como parte de los débitos del ingreso primario.

Los rendimientos pagados en inversion de cartera crecieron en 29,3%. Mientras que, el rubro otra
inversion registré una disminucién de 13,0%, esta linea agrega los intereses pagados por los sectores
publico y privado en obligaciones financieras distintas a las de cartera e inversion directa
(préstamos). En esa linea el Gobierno Central cancelé intereses por USD 1.580,5 millones, mientras
que el sector privado lo hizo por USD 722,7 millones.

1.2.1.4 Ingreso Secundario

En 2025 el Ingreso Secundario registré un superdvit de USD 7.031,7 millones, con un incremento de
USD 1.111,0 millones (18,8%) en comparacién con el valor contabilizado en 2024 (USD 5.920,7
millones). Las remesas recibidas desempefian un papel fundamental como componente de
financiamiento de esta cuenta, ya que alcanzaron una cifra de USD 7.729,5 millones, USD 1.189,6
millones mas que el afio anterior.

Respecto a 2024, las remesas de trabajadores recibidas incrementaron en 18,2%, el mayor
dinamismo de este flujo estaria asociado, principalmente al envio de mayores montos de dinero por
parte de los migrantes ecuatorianos, ante la incertidumbre en torno a la politica migratoria de
Estados Unidos relacionada con los procesos de deportacién llevados a cabo durante todo el 2025.
Asimismo, contribuyeron las estrategias de negocio implementadas por ciertas instituciones que
canalizan los flujos de remesas al pais (entidades financieras y remesadoras), que habrian facilitado
el envio y recepcién de remesas a través de esquemas de seguimiento en linea de la operacidn,
reduccion de tiempos de acreditacién e innovacién de productos relacionados®’.

7 Informacién obtenida a través de las consultas efectuadas por el BCE a una muestra de instituciones financieras y
remesadoras participantes del mercado.
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Figura 10. Evolucion de remesas recibidas (anual)
En millones de USD, 2016 - 2025
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En 2025, el flujo de remesas procedente de los Estados Unidos ascendié a USD 6.010,1 millones, cifra
que represento el 77,8% del monto total recibido; un aumento del 23,4% en comparacién con lo
registrado en 2024 (USD 4.871,7 millones). En términos absolutos esta variacién represento el
ingreso adicional de USD 1.138,4 millones.

1.2.2 Cuenta Financiera

La Cuenta Financiera registra las variaciones netas en la adquisicidn de activos y la emisién de pasivos
financieros de la economia frente al resto del mundo. A este valor se suma la variacidn de los activos
de reserva administrados por el Banco Central del Ecuador. Para 2025, la adquisicidn neta de activos
financieros cerré con una acumulacion de USD 5.622,9 millones, una reducciéon de USD 172,9
millones respecto a la acumulacién registrada en 2024. Esta variacién estuvo determinada por la
disminucién en la Inversién de Cartera, que paso de USD 2.940,2 millones a USD 651,5 millones; vy,
por el aumento de los activos de Otra Inversién, que en 2024 registrd un flujo neto de USD 2.855,6
millones, mientras que en 2025 las posiciones de residentes ecuatorianos en el exterior de este tipo
de instrumentos incrementaron en USD 2.115,8 millones, hasta alcanzar los USD 4.971,4 millones.

En cuanto a la desacumulacién neta de los activos de cartera, esta variacidn se origina en las
operaciones efectuadas por las Otras Sociedades de Depdsito (OSD) cuya inversidn neta en el exterior
en titulos de participacién en capital y titulos de deuda pasé de USD 2.932,6 millones en 2024 a USD
630,5 millones en 2025.

De su parte, el comportamiento de los activos externos netos catalogados en la categoria de otra
inversién se relaciona principalmente con las cuentas de moneda y depdsitos y con los flujos de
créditos y anticipos comerciales, este ultimo rubro recoge las formas de pago no corrientes de las
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exportaciones ecuatorianas; en el Ultimo afio estas rubricas registraron en conjunto un crecimiento
de USD 2.042,6 millones.

En cuanto a los pasivos netos incurridos, el 2025 finalizd con un aumento neto de obligaciones de
residentes en el Ecuador frente al exterior de USD 2.278,7 millones, valor que superd el registro de
2024 cuando el pais cancelé obligaciones netas con el exterior por USD 1.698,6 millones. Las
variaciones mas importantes en este rubro, respecto a 2024, se ubican en Inversidn Directa (USD
853,2 millones), Inversion de Cartera (USD 1.089,7 millones) y Otra Inversién (USD -1.362,8 millones).

Especial atencién merece la ribrica de pasivos netos incurridos/Otra Inversién/Préstamos®®, en la
cual se compila, entre otros, las amortizaciones netas del sector publico y privado. En 2025 esta
categoria alcanzé los USD 1.055,5 millones, USD 1.515,2 millones inferior lo registrado en 2024,
cuando los residentes en el Ecuador recibieron desembolsos netos por USD 2.570,7 millones.

En cuanto al sector institucional relacionado con la acumulacién neta de obligaciones tipo préstamos,
el 2025 registré amortizaciones netas por USD -705,5 millones y USD -69,4 millones para las Otras
Sociedades de Depdsito y los Otros Sectores, respectivamente; mientras que el Gobierno General
contabilizé desembolsos netos por USD 1.857,4 millones.

Tabla 4. Cuenta Capital y Financiera (anual)
En millones de USD, 2016 - 2025
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Var (t-1)

CUENTA CAPITALY FINANCIERA 21,8  -339,1 -1.9180 78,0 3.3888 2.774,9 1.842,8 -1.280,9 6.184,9 5.102,7 -1.082,2

CUENTA CAPITAL -473,4 1252 -1752 83,6 3061 -2236 855 81,9 82,0 1087 1 26,7
Crédito 4196 1364 981 948 3173 1629 967 931 932 1199 1 267
Débito 8930 11,2 2732 11,2 11,2 3865 11,2 112 11,2 11,2 0,0

CUENTA FINANCIERA 4952 -4643 -1.742,8 -56 3.082,7 2.998,5 1.757,3 -1.362,8 6.102,9 4.9940 | -1.108,9

Activos financieros 7.936,0 7.346,9 2.450,0 6.062,2 4.751,8 3.531,1 4.7255 3.981,9 5.7958 56229 | -172,9

Inversion directa (¥) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inversién de cartera 590,5 -13,4  103,8 5695 8469 -3068 453,8 1479,1 29402 6515 | -2.2887
Derivados financieros (** 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otra inversion 7.3455 7.360,4 23462 54927 3.9049 3.837,8 4.271,7 25028 28556 49714 1 21158
Pasivos financieros 9.274,8 5.505,8 4.364,0 6.783,2 5.8153 1.480,3 3.5363 1.059,7 1.698,6 22787 1 5800
Inversion directa 766,4 6323 1390,1 9846 1.119,3 6511 8822 480,8 4461 12992 1 8532
Inversion de cartera 27540 6.486,3 2.732,8 26294 10843 -2224 -7276 -6765 -1141,4 51,7 | 1.089,7
Derivados financieros (** 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otra inversion 5.754,4 -1.612,9 2410 3.169,2 3.611,7 1.051,5 3.381,8 12554 23940 10312 | -1.362,8
Activos de reserva 1.834,0 -2.3055 1712 7153 4.1463 947,7 5682 -4.2850 2.0057 1.649,8 V -356,0

Nota: (*) Datos no disponibles, (**) Distintos de reserva
Fuente: Banco Central del Ecuador

18 Todos los datos compilados para Balanza de Pagos estan sujetos a reprocesos.
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1.2.2.1 Inversion Directa

Los flujos de Inversion Directa (ID) forman parte de los pasivos netos incurridos de la Cuenta
Financiera. En el 2025, la ID se ubicé en USD 1.299,2 millones, valor que registré un aumento de USD
853,2 millones en comparacion con el 2024 y representa el segundo mayor monto recibido desde
2016, en promedio entre 2016 y 2024 el monto de ID se ubicé en USD 817,0 millones.

El tercery cuarto trimestre del 2025 estuvieron marcados por importantes flujos de Inversion Directa,
estas transacciones se concentraron mayoritariamente en cinco empresas y respondieron a
operaciones estatutarias contables, como capitalizacién de reservas, utilidades reinvertidas y
compensacion de créditos, que contribuyeron al incremento del capital social de empresas de
inversién directa. Cabe sefialar que, por su naturaleza, estas transacciones no implican
necesariamente un ingreso de divisas al pais.

Por quinto afio consecutivo el componente Otro Capital de la ID se ubicé en valores negativos, para
el 2025 este rubro fue de USD -98,3 millones y proviene de las amortizaciones netas de créditos entre
empresas relacionadas. La siguiente figura muestra desde el 2016 la evolucién de las distintas
modalidades de ID, en el caso especifico del Otro Capital, afios previos (2018 — 2020), muestran flujos
positivos, es decir los desembolsos superaron a las amortizaciones, por lo que se espera que en una
segunda fase estos flujos se amorticen.

Figura 11. Inversion Extranjera Directa por modalidad (anual)
En millones de USD, 2016 - 2025
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Respecto al origen de la ID, en el Ultimo afio, el mayor monto de acumulacién y desacumulacidn de
inversiones provino de Costa Rica (USD 273,5 millones), seguida de Nueva Zelandia (USD 138,3
millones), Panama (USD 130,0 millones), Espafia (USD 116,2 millones) y Chile (USD Chile millones),
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entre los principales. Adicionalmente, es importante sefialar que, a nivel de rama de actividad, los
Servicios prestados a las empresas y el Comercio fueron los principales receptores de ID (USD 545,5
millones y USD 253,3 millones, respectivamente).

Figura 12. Inversion Extranjera Directa por actividad econédmica (anual)
En millones de USD, 2025
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1.2.2.2 Activos de Reserva Internacional

Los componentes de la Cuenta Financiera cierran con el flujo relacionado con las Reservas
Internacionales (RI). Para el 2025, este flujo finalizé con una acumulaciéon de USD 1.649,8 millones,
asociado exclusivamente con operaciones consideradas como transacciones, ya que fluctuaciones
por valoracion no son consideradas como parte de la compilacién de Balanza de Pagos, este flujo
refleja un menor aumento en relacién con el registrado en 2024 (USD 2.005,7millones.)

Figura 13. Variacion — Reservas Internacionales (anual)
En millones de USD, 2016 — 2025
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