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RESUMEN

En el primer trimestre de 2023, el valor de las exportaciones ecuatorianas alcanzé un total de
USD 7.461,7 millones; sin embargo, se observé una disminucién trimestral de 4,3% y una caida
de 7,7% en relaciéon con el mismo periodo del afio 2022. Estos resultados se atribuyen
principalmente a las menores exportaciones petroleras tanto a nivel trimestral (26,5%) como a
nivel interanual (33,5%), debido a la evolucidon desfavorable de los precios de exportacion
petrolera y una disminucién en los volimenes exportados. Por otro lado, las exportaciones no
petroleras alcanzaron los USD 5.561,9 millones, con un aumento trimestral de 6,6% e interanual
de 6,4%, explicado por mayores volimenes exportados y mejores precios de comercializacion
internacional.

Durante este trimestre, las importaciones en valor FOB alcanzaron un total de USD 7.019,3
millones, lo que representa una reduccion del 7,6% en relacion con el trimestre anterior y del
1,9% en comparaciéon con el mismo periodo de 2022. Estas cifras muestran una tendencia hacia
la baja, principalmente influenciada por la disminucion trimestral de las importaciones de
Materias primas, con una reduccion de 5,4% (aunque en términos de volumen crecieron 11,3%)
y de Bienes de capital con un descenso de 4,0% (en volumen decrece en 10,5%). En términos
interanuales, se evidencia una caida mas significativa en el volumen de las importaciones. En
particular, las Materias primas y los Bienes de capital muestran una disminucién del 10,5% y
16,7%, respectivamente. Ademas, la caida de las importaciones de derivados de petrdleo fue
también un factor que afecto la reduccidn de las importaciones totales.

En el periodo de andlisis, la Balanza comercial total fue superavitaria con USD 442,4 millones;
sin embargo, esta cifra fue inferior en USD 490,2 millones en comparacidn con el mismo periodo
del aifio 2022. Esta disminucién en el superavit se debe principalmente a la mayor contraccion
interanual que experimentaron las exportaciones totales, con una reduccién del 7,7%. En
contraste, las importaciones totales también disminuyeron, pero en menor medida, registrando
una caida del 1,9%.

El principal destino de las exportaciones fue Estados Unidos, que adquirié el 25,1% de la oferta
exportable de Ecuador, equivalente a USD 1.871,2 millones. En segundo lugar se encuentra
China, con el 21,3% de las exportaciones, y en tercer lugar, Panama con el 10,3%. Es importante
destacar que Estados Unidos es el principal destino de las exportaciones petroleras (42,0% del
total exportado en este sector) y China es el pais que mas adquiere los productos no petroleros
ecuatorianos (28,5%).
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1. Entorno y perspectivas internacionales del comercio de bienes

Para el 2023, la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) pronosticé un ritmo de expansion
del comercio a la baja, con un crecimiento del volumen del comercio de mercancias del 1,7%,
frente al 2,7% observado en 2022. Las previsiones presentadas se basaron en la incertidumbre
persistente a nivel internacional, a causa de “tensiones geopoliticas, insequridad alimentaria,
posible inestabilidad financiera derivada del endurecimiento de la politica monetaria, y aumento
de los niveles de deuda.” (Organizacién Mundial del Comercio, 2023).

De su parte, la Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD,
por sus siglas en inglés) registrd para el primer trimestre de 2023 un crecimiento del comercio
de bienes, cercano a la proyectada por la OMC. Segun este Organismo, el crecimiento se dio
tanto en volumen como en valor, sefialando que, “el comercio de mercancias aumentd en
valores un 1,9% (1,4% en volumen) respecto al ultimo trimestre de 2022, impulsado por una
reactivacion de la actividad econémica en China y por un aumento en el comercio de vehiculos
de carretera y productos farmacéuticos” (UNCTAD, 2023).

En cuanto al contexto financiero internacional, en marzo de 2023 se produjeron tensiones
bancarias en Estados Unidos con la caida de tres bancos importantes relacionados con el sector
de tecnologia y criptomonedas. Los bancos afectados fueron el Silvergate Bank, el Silicon Valley
Bank y el Signature Bank, cuyo cierre de operaciones generd preocupaciéon en los mercados
financieros (Portafolio, 2023). Si bien la intervencion de las autoridades monetarias
estadounidenses fue oportuna, garantizando los depdsitos y la estabilidad ante un posible
contagio internacional, sus efectos se vieron reflejados en una incertidumbre financiera, en
cuanto a la baja del precio del petréleo. Entre el 13 y el 15 de marzo, los precios del crudo WTI
y BRENT experimentaron una disminucién diaria de alrededor de 6,8% y 9,7%, en su orden
(Banco Central del Ecuador, 2023).

El panorama presentado da cuenta de los impactos al que fue expuesto el sector comercial
ecuatoriano durante el primer trimestre de 2023 y que, de alguna manera, repercutié en el
desenvolvimiento econdmico del pais. En esas circunstancias, cabe anotar que las previsiones
de la UNCTAD establecen que en 2023 la demanda de importaciones podria debilitarse por
diferentes motivos como: la guerra en Ucrania, cuyas tensiones contintdan afectando el comercio
internacional; la desaceleracién de la produccion industrial en China y Estados Unidos; vy, las
altas tasas de interés debido a las continuas presiones inflacionarias, lo que “prevé que los
precios de las materias primas, en particular en los sectores de la energia, los alimentos y los
metales, se mantengan por encima de los promedios previos a la pandemia” (UNCTAD, 2023,

pag. 3).
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2. Comercio de bienes
2.1. Exportaciones totales

El 2022 fue un afio con mayor actividad comercial debido a la apertura de los mercados
internacionales, la reactivacién del turismo nacional e internacional, y el incremento del
consumo a nivel mundial. No obstante, existieron factores adversos que impactaron en este
progreso, entre ellos, el conflicto bélico entre Ucrania y Rusia que inicié febrero del 2022, que
tuvo efectos en los altos costos de transportaciéon y energia en esa region; asi como, el
significativo incremento en los precios de combustibles y de productos basicos (insumos
agricolas como el trigo, la urea y otros abonos) (Organizacidn Mundial del Comercio, 2023).

En ese contexto, en el primer trimestre de 2023, el valor de las exportaciones ecuatorianas fue
de USD 7.461,7 millones, lo que representd una disminucion del 4,3% en comparacion con el
Gltimo trimestre del afio anterior (t/t-1) y una reduccion del 7,7% en términos interanuales (t/t-
4). Esta evolucidn se explica principalmente por la contraccidn de las exportaciones petroleras,
gue pasaron de USD 2.583,9 millones en el Ultimo trimestre de 2022 a USD 1.899,8 millones en
el primer trimestre 2023.

Figura 1. Evolucidn de las exportaciones totales en valor y volumen
2022.1-2023.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador
2.1.1. Exportaciones petroleras

El primer trimestre de 2023, las exportaciones petroleras ecuatorianas registraron un
desempeno desfavorable tanto en petréleo crudo como en los derivados. En este periodo, el
valor total de las exportaciones petroleras alcanzé USD 1.899,8 millones, lo que representd una
caida trimestral de 26,5% (14,6% en volumen) e interanual de 33,5% (5,5% en volumen). A mas

1 Término comercial perteneciente a la lista de Incoterms, que corresponde a las siglas en inglés de “Free on board”
(Franco a bordo), representa el valor de la mercancia puesta a bordo de un transporte maritimo.
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de la caida de los precios internacionales, la explicacidon principal de esta contraccién se
encuentra en el menor volumen exportado, principalmente, por la disminuciéon de la produccién
de EP Petroecuador y dos declaratorias de fuerza mayor por eventos inesperados?. Esto
ocasiond que en este trimestre se registre una produccion total de 26,5 millones de barriles de
petrdleo crudo, equivalentes a una disminucién trimestral del 16% e interanual del 6,2%,
ademads de una caida trimestral del 6,2% e interanual de 1,4% en el volumen de las exportaciones
de derivados de petréleo.

Las exportaciones registradas en este trimestre correspondieron a 31,4 millones de barriles, lo
qgue representé una contraccion del 14,6% respecto al trimestre anterior y una reduccion del
5,5% en comparacidn con el mismo periodo del afio anterior.

Figura 2. Exportaciones petroleras: crudo y derivados
En millones de USD FOB y miles de barriles. 2022.1 — 2023.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

El precio promedio trimestral del barril de crudo y derivados se situé en USD 60,5 y también
reflejé una caida en comparacién con periodos anteriores, lo que afecté los ingresos generados
por las exportaciones petroleras. La tendencia a la baja de los precios internacionales del
petréleo fue resultado de varios factores. Uno de los principales fue la quiebra de algunos
bancos regionales en Estados Unidos®, situacidon que generd temores en los mercados
financieros sobre una posible crisis bancaria y el riesgo de una eventual recesidon econdmica.
Cuando hay incertidumbre en los mercados financieros y se perciben riesgos econdmicos, los
inversores tienden a adoptar una postura mas cautelosa, lo que puede llevar a una disminucion
en la demanda de petréleoy, por ende, a una reduccion en los precios internacionales del crudo.

2 La primera declaratoria fue del 23 de febrero al 6 de marzo de 2023 y fue ocasionada por el colapso del puente
sobre el rio Marker, infraestructura que cedid por el avance de la erosion regresiva del rio Coca. Esta accidn se tomd
por las limitaciones para almacenar crudo y transportarlo desde los tanques de almacenamiento de Lago Agrio a la
Estacion de Balao, Esmeraldas, situacidn que provocé la interrupcion de la produccidn y transporte de petréleo hasta
el 02 de marzo, cuando se retomaron de manera progresiva las actividades normales. Por su parte, la segunda
declaratoria fue del 21 al 29 de marzo en los bloques 16-67, 43-ITT y 61, debido a las protestas y paralizaciones por
parte de las comunidades indigenas cercanas a dichos bloques.

3 Los bancos que cerraron sus operaciones en marzo de 2023 fueron el Silvergate Bank, el Silicon Valley Bank y el
Signature Bank.
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Cabe agregar que, en marzo de 2023, el precio promedio mensual del WTI alcanzé USD 73,4 por
barril y el Brent cotizé USD 78,3 por barril, ambos experimentaron una reduccién de 32,4% y de

Banco Central del Ecuador

34,1% frente a la cifra registrada 12 meses atras (USD 108,5 y USD 118,8 respectivamente).

Figura 3. Precios internacionales de barril de petréleo: WTI y Brent
USD por barril, promedios mensuales. Periodo enero 2022 - marzo 2023
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Fuente: Banco Central del Ecuador

2.1.2. Exportaciones no petroleras

Las exportaciones no petroleras alcanzaron un total de USD 5.561,9 millones en el primer
trimestre de 2023, con un aumento trimestral de 6,6% e interanual de 6,4%. Este resultado
positivo se debe tanto a la mejora en los precios internacionales de comercializacion de la oferta

Precio Promedio Mensual Brent

exportable, como al aumento de la carga exportada (ver Tabla 1).

Tabla 1. Exportaciones no petroleras: tradicionales y no tradicionales
En millones de USD FOB, miles de TM y valor unitario. 2022.1 — 2023.1

Variacion (%)
Descripcion 2022.1 2022.11 2022.11 2022.1vV 2023.1
t/t-1 t/t-4
Exportaciones No Petroleras
Volumen (miles de TM) 3.052,8 3.080,8 3.187,7 3.163,6 3.298,3 4,3 8,0
Valor (millones de USD) 5.228,1 5.403,7 5.223,5 5.216,2 5.561,9 6,6 6,4
Valor unitario (USD/TM) 3.803,7 3.634,4 3.404,5 3.526,0 3.870,1 9,8 1,7
Exportaciones Tradicionales
Volumen (miles de TM) 2.133,9 1.959,4 2.015,0 2.101,7 2.375,4 13,0 11,3
Valor (millones de USD) 3.043,4 3.105,0 2.944,8 2.974,9 3.254,5 9,4 6,9
Valor unitario (USD/TM) 1.426,2 1.584,7 1.461,5 1.415,5 1.370,1 -3,2 -3,9
Exportaciones No Tradicionales
Volumen (miles de TM) 918,9 1.121,5 1.172,7 1.062,0 923,0 -13,1 0,4
Valor (millones de USD) 2.184,7 2.298,6 2.278,6 2.241,3 2.307,4 2,9 5,6
Valor unitario (USD/TM) 2.377,5 2.049,7 1.943,0 2.110,5 2.500,0 18,5 5,2
Fuente: Banco Central del Ecuador
8

ador www.bce.

ec | w @BancoCentral_Ec | f boeecuador



g.,.‘f Banco Central del Ecuador

Exportaciones tradicionales

En el trimestre en analisis, las exportaciones tradicionales, que representan el 58,5% de las
exportaciones no petroleras, registraron ventas externas por USD 3.254,5 millones, lo que indica
un incremento de 9,4% si se lo compara con el trimestre previo y de 6,9% si se lo compara con
similar trimestre del afio 2022.

A nivel trimestral, su dinamismo estuvo asociado principalmente al aumento del volumen
exportado, con un incremento de 13,0%. Sin embargo, se enfrenté a una reduccion de los
precios de comercializacidén internacional reflejando una caida del 3,2%. De igual manera, a nivel
interanual, se registré un aumento en el volumen exportado (11,3%), a pesar de que los precios
de comercializacién cayeron en 3,9%.

Los productos tradicionales que destacaron en este trimestre fueron:

a) Banano y pldtano.- registrd un valor exportado de USD 1.055,4 millones (1.972,9 miles de
TM). El incremento trimestral en el valor de sus exportaciones (25,1%) se explica por
factores estacionales de cosecha y comercializacidn internacional, ya que el mejor volumen
exportado se presenta en el primer trimestre de cada aio. Los destinos que determinaron
su crecimiento en valor fueron Paises Bajos (aumento de 54,7%), seguido por Rusia y
Alemania. A nivel interanual, Estados Unidos incrementd su carga (en 61,9%), seguido de
Paises Bajos.

b) Camaron.- registré un valor total exportado de USD 1.871,9 millones (297,0 miles de TM). El
incremento trimestral (16,0%) e interanual (6,6%) en el valor de las exportaciones se debid
principalmente al aumento de la demanda de China, pais que desde inicios de afio levantd
las restricciones relacionadas con la politica de Cero-Covid. Otros destinos que
incrementaron la demanda de este producto fueron Italia y Vietnam a nivel trimestral, y
Estados Unidos a nivel interanual. Ademas, luego de varios trimestres de suspension, se
abrié nuevamente el mercado de Tailandia, destino al cual no se registraron exportaciones
en el primer trimestre de 2022, pero al que, en el primer trimestre de 2023, se vendieron
1.566 TM (USD 10,9 millones). No obstante, de acuerdo al Banco Mundial, el sector enfrenta
caidas de los precios internacionales a nivel interanual por tres trimestres consecutivos
(World Bank, 2023).

c) Cacaoy elaborados.- registré un valor total exportado de USD 208,9 millones (77,7 miles de
TM). La contraccién trimestral del valor exportado (48,9%) se explica en factores
estacionales, siendo los cuartos trimestres de cada afio positivos en relacion al resto del afio.
Influyé ademas la reduccién de las exportaciones a Indonesia (55,7%), seguido por Paises
Bajos y México. En términos interanuales, se observa una leve contraccién del volumen de
0,3%, variaciéon que junto con un aumento del valor unitario de 3,5%, determind un
incremento del valor de 3,1%. El pais que mas contribuye a la caida interanual del volumen
exportado es Estados Unidos (41,1%), seguido por Canadd y México.

d) Caféyelaborados.- registré un valor total exportado de USD 33,3 millones (3,9 miles de TM).
La contraccién trimestral en el volumen de exportaciones de café y sus derivados (20,6%),
se debe a factores estacionales tipicos de este producto, ademas, a las adversidades
climaticas que afectaron las cosechas, impactando la produccion y las exportaciones;
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ademas, Alemania redujo su demanda en volumen en 33,5%, seguido por Colombia. A nivel
interanual, el incremento en el volumen exportado (73,1%) se explica principalmente por
mayores envios a Rusia (316%), lo que indica una paulatina recuperacion de ese mercado.
En el primer trimestre de 2023, Alemania destaca como el principal destino para el café
ecuatoriano, posiciondndose como el principal consumidor de café industrializado en
Europa y el tercer consumidor a nivel mundial.

e) Atun y pescado.- registrdé un total de USD 85,0 millones (23,8 miles de TM). El aumento
trimestral del valor exportado (26,5%) se debe a las condiciones variables pero favorables
del mar ecuatoriano, que beneficié a la salud y disponibilidad de los stocks de especies como
dorado y pelagicos pequeiios.

Figura 4. Evolucidn de la exportacidn de productos tradicionales
En millones de USD y volumen. Periodo 2022.]1 — 2023.1
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La Figura 5 presenta la evolucién en volumen y valor unitario de los productos tradicionales
durante el primer trimestre de 2023 en comparacion con el mismo periodo de 2022. A partir de
la informacion proporcionada, se pueden destacar las siguientes tendencias:

e Cuadrante I: El favorable desempefio de Café y elaborados, con un incremento en volumen
exportado (eje X), asi como aumento en el valor unitario (eje Y). Asimismo, el Banano y
platano también experimentaron variaciones positivas en valor unitario y en volumen.

e Cuadrante lll: Atuny pescado se encuentran en el cuadrante de declive, lo que significa que
enfrenta condiciones desfavorables tanto en los precios internacionales como en el volumen
exportado, que impactan negativamente este rubro.

e Cuadrante IV: El camardn incrementa la carga exportada al mundo; sin embargo, enfrenta
condiciones adversas en el precio de comercializacion.

Figura 5. Variacion de las Exportaciones Tradicionales
En porcentajes de variacion del volumen y del valor unitario. 2023.1-2022.1
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Exportaciones no tradicionales

En el primer trimestre de 2023, las exportaciones no tradicionales registraron un valor total de
USD 2.307,4 millones, con un crecimiento de 2,9% si se lo compara con el trimestre previo y de
5,6% si se lo compara con similar trimestre del ano 2022.

En este grupo de productos, el factor determinante para el incremento del valor exportado fue
el mejor precio internacional. A nivel trimestral, los precios se incrementaron de forma
significativa en 18,5%; sin embargo, se observé una contraccidn en la carga exportada, que
disminuyd en 13,1%. Por otro lado, en la comparacién interanual, los valores unitarios
aumentaron en 5,2%, mientras que el volumen no presenté mayor variacion (0,4%).

Dentro de este grupo, los principales productos que aportaron en su evolucidn positiva fueron
los siguientes:

a) Mineros.- registraron un total exportado de USD 801,9 millones (201,7 miles de TM). El
incremento trimestral (22,4%) e interanual (16,4%) en el valor de las exportaciones se
explica por el favorable desempefio del Oro y de Concentrados de plomo y cobre. En el caso
del oro, la evolucién obedecié a la creciente demanda de Emiratos Arabes Unidos vy a
mejores precios de comercializacion del rubro marcador (USD 1.912,7 por onza troy)
(incremento trimestral de 9,2%) (World Bank, 2023); situacidn que se dio a pesar de una
contraccion en la demanda mundial del oro (World Gold Council, 2023). En el segundo caso,
el incremento se atribuye a la mayor demanda de cobre desde China, pais que reactivo el
sector de la construccién.

b) Flores naturales.- alcanzé un total exportado de USD 282,1 millones (49,4 miles de TM)
debido principalmente a factores estacionales. El primer trimestre se caracteriza por
registrar el mayor volumen y precio de exportacidon; ademas, por el incremento de la
demanda de Paises Bajos, Italia y Turquia.

c) Enlatados de pescado.- registrd un total exportado de USD 304,5 millones (64,7 miles de
TM), lo que significé una caida a nivel trimestral (4,0%) e interanual (2,0%), que fue resultado
de la implementacién de la Politica Autdnoma de Contingentes de la Unidén Europea desde
2022 (Camara Nacional de Pesqueria, 2023), que faculta temporalmente a los paises de la
Unidn Europea abastecerse de proveedores asiaticos, los cuales ofrecen el rubro a menores
precios, conllevando a que el mercado europeo reduzca la demanda de conservas de atun
ecuatoriano.

La Figura 6 describe la evolucion en volumen y valor unitario de los productos no tradicionales
durante el primer trimestre de 2023 en comparacién con el mismo periodo del afio 2022. A partir
de esta informacion, se destacan las siguientes tendencias:

e Cuadrante |.- se encuentran la Fruta (principalmente pitahaya y pifias) y Productos Mineros,
que registran un desempefio favorable en el volumen exportado (eje X) y a través de un
mayor valor unitario de comercializacién (eje Y).
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e Cuadrante Il.- se encuentran Enlatados de pescado, Madera y Elaborados de banano, que a
pesar de que registran una contraccion en el volumen exportado, son productos que se han
beneficiado de mejores precios de exportacién.

e Cuadrante lll.- los Aceites vegetales y las Manufacturas de metal enfrentan tanto una
disminucién en el volumen exportado como menores precios.

e Cuadrante IV.- las Flores, asi como los Quimicos y Farmacos incrementaron sus volumenes
de exportacion en el primer trimestre de 2023, pero bajo condiciones del mercado adversas.

Figura 6. Variacidn de las Exportaciones No Tradicionales
En porcentajes de variacion del volumen y del valor unitario. 2023.1-2022.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

2.1.3. Exportaciones por pais de destino

En lo relacionado con los mercados de destino, en el primer trimestre de 2023, Estados Unidos
fue el principal destino con una participacién del 25,1%; seguido por China (21,3%), Panama
(10,3%), Rusia (3,7%), Chile (3,3%) y Paises Bajos (2,8%). Estos mercados abarcaron mas de las
dos terceras partes de las exportaciones ecuatorianas (66,4%) durante este periodo.

Figura 7. Principales paises de destino de las exportaciones
En millones de USD FOB. 2023.1

EEUU (*) 1.871
CHINA 1.587
PANAMA 767
RUSIA 274
CHILE 245
PAISES BAJOS 208
PERU 203
COLOMBIA 195
ESPANA 178
ITALIA 158
EMIRATOS A. U. 146
ALEMANIA 106
200 400 600 800 1.000 1200 1.400 1.600  1.800  2.000

Nota: (*) Incluye Puerto Rico
Fuente: Banco Central del Ecuador
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Dentro de las exportaciones petroleras, los principales paises de destino en el trimestre en

analisis fueron:

Estados Unidos.- adquirio el 42,0% de las exportaciones petroleras; de los cuales, el principal
producto de exportacion a este pais fue petrdleo crudo, que alcanzé los USD 705,6 millones
(10,9 millones de barriles), seguido por derivados de petréleo con USD 91,8 millones.
Panama.- se posicioné como el segundo destino, de los productos petroleros ecuatorianos,
representando el 39,3% de las exportaciones de este grupo. Las exportaciones de petrdleo
crudo alcanzaron los USD 658,8 millones (10,8 millones de barriles) seguido por derivados
de petréleo con USD 87,8 millones.

Chile.- representé el 8,1% de las exportaciones petroleras, donde el total de petréleo crudo
exportado fue de USD 153,6 millones (2,4 millones de barriles), seguido por derivados con
un total de USD 0,9 millones.

Peru.- se ubicé como el cuarto destino de las exportaciones petroleras ecuatorianas, con
una participacion del 5,6%. Las exportaciones de petréleo crudo a Peru alcanzaron los USD
91,9 millones (1,4 millones de barriles).

India.- adquirio el 3,1% de las exportaciones petroleras, con un total 1 millédn de barriles de
petrdleo exportados.

En lo referente a las exportaciones no petroleras, los destinos mds importantes fueron:

China.- pais al que se exportd el 28,5% de los productos no petroleros. Los principales
productos exportados fueron camarén (USD 1.149,2 millones), Concentrados de plomo y
cobre (USD 294,0 millones) y Otros productos mineros (USD 52,5 millones).

Estados Unidos.- como segundo destino de las exportaciones no petroleras represento el
19,1%. Los principales productos exportados a este pais fueron Camarén (USD 326,3
millones), Banano (USD 125,7 millones), Oro (USD 90,5 millones) y Flores (USD 86,9
millones).

Figura 8. Exportaciones petroleras y no petroleras por destino
En porcentajes de participacion. 2023.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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2.2. Importaciones totales*

En el primer trimestre de 2023, se registré una contraccion de las importaciones, especialmente,
en aquellas relacionadas con la actividad productiva. El valor FOB total de las importaciones
alcanz6 USD 7.019,3 millones, lo que significé una reduccién trimestral de 7,6% e interanual de
1,9%. La mayor caida en relacidn al trimestre anterior se registré6 en las importaciones
petroleras, con una disminucién de 12,2% en valor (correspondiente a 4,6% en volumen). Por
otro lado, en términos interanuales, la reducciéon se debe a las importaciones no petroleras, las
cuales cayeron en 5,5% (8,8% en volumen).

Figura 9. Evolucidn de las importaciones totales
Periodo 2022.1 - 2023.1

En millones USD FOB y variaciones en t/t-1y t/t-4 En miles de TM y variaciones en t/t-1y t/t-4
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Fuente: Banco Central del Ecuador

2.2.1. Importaciones por CUODE

Desde el enfoque de Clasificacion por Uso o Destino Econdmica (CUODE), durante el primer
trimestre de 2023, todos los rubros presentaron una contraccion a nivel trimestral. El valor total
importado, que fue USD 7.019,3 millones, se vio afectado por la caida en el valor de las
importaciones de Bienes de consumo con el 10,9% (14,4% en volumen), Materias primas con
5,4% (incremento en volumen de 11,3%) y Bienes de capital con 4,0% (10,5% en volumen).

Ademas de la caida en valores totales (7,6% trimestral y 1,9% interanual), los voliumenes
interanuales importados se redujeron en mayor medida en los productos citados, a excepcion
de los Bienes de consumo. El volumen de las importaciones de Bienes de capital sufrié una caida
del 16,7%, registrando menores compras de bienes de capital para la agricultura (22,1%) y para
la industria (20,8%), el de Materias primas cayd en 10,5%. Tanto los insumos para la industria

4 No incluye el ajuste por Balanza de Pagos.
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como los de la agricultura disminuyeron en igual proporcidn, con una caida del 11,5%. Cabe
destacar que el volumen importado de China se redujo en 8,3% pasando de 573,6 miles de TM
en el primer trimestre de 2022 a 526,0 miles de TM en similar de 2023.

Figura 10. Evolucidn de las importaciones por CUODE
En millones de USD FOB. 2022.1 - 2023.]
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Fuente: Banco Central del Ecuador

La Figura 11 presenta las variaciones del volumen y valor unitario de las importaciones
ecuatorianas durante el primer trimestre de 2023, en comparacidn con el mismo periodo del
2022, a partir de lo cual se destacan las siguientes tendencias:

e Cuadrante I.- en el que se encuentran bienes de consumo duradero y no duradero con un
desempeiio favorable en el volumen importado (eje X) y con un mayor valor unitario de
comercializacion (eje Y).

e Cuadrante Il.- se encuentran los Bienes de capital para la industria y para la agricultura,
Equipo de transporte, Materia prima para la agricultura, que registran una contraccion del
volumen importado, lo cual se puede relacionar, dada la variacion positiva, con los mayores
precios de comercializacion internacional que se registran.

e Cuadrante lll.- en el que se registran importaciones de Materias primas para la industria y
Materiales de construccidn con variaciones negativas tanto en volumen como en precios.

e Cuadrante IV.- refleja la mayor importacion de los volumenes de Combustibles y lubricantes,
aun cuando se presentd contracciones en el valor del mercado.
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Figura 11. Variacion de las Importaciones
En porcentajes de variacion del volumen y valor unitario. 2023.1-2022.1
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2.2.2. Importaciones petroleras y no petroleras

En el primer trimestre de 2023, las importaciones petroleras alcanzaron un total de USD 1.723,8
millones, USD 240,3 millones menos con relacion al trimestre anterior (-12,2%), pero USD 172,0
millones mas que similar trimestre del aio pasado (11,1%).

Figura 12. Importaciones petroleras y no petroleras
En millones de USD FOB. Trimestres 2022.] - 2023.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En este periodo las importaciones de derivados de petréleo se concentran en los productos
Diesel, Nafta Disolvente, Propano, Butanos y otros aceites lubricantes, mismos que constituyen
materia prima para la elaboracién de otros productos derivados del petréleo (Ver Anexo 1).

A nivel trimestral, la contraccidn se explica por la caida de las importaciones de derivados de
petréleo que se concentran en productos como Diesel (16,1%), Aceites para transmisiones
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hidraulicas (15,6%) y Nafta disolvente (11,0%). Por su parte, la evolucidon interanual se explica
por la caida de importaciones de Propano (26,9%), Butanos (20,3%), Aceites para transmisiones
hidraulicas (18,3%), entre los principales. Estos productos constituyen materia prima para la
produccién de otros productos derivados, que en este trimestre fue menor debido a las
declaratorias de fuerza mayor del sector petrolero (Banco Central del Ecuador, 2023).

En cuanto a las importaciones no petroleras, el valor alcanzé un total de USD 5.295,5 millones,
lo que significd USD 339,6 millones menos en relacién con el trimestre anterior (6,0%) y USD
305,2 millones menos que en similar trimestre del afio previo (5,5%) (Ver Anexo 2).

A nivel trimestral, su evolucién se debid principalmente a la reduccidon de importaciones de
productos como cereales (principalmente trigo)® que registré una caida de 38,7%, debido a la
caida en las importaciones desde Canada (55,5% en valor FOB y 54,1% en volumen) y de Aceite
de soya® que se redujo en 32,5%, por la menor compra desde Bolivia (37,7% en valor FOB y
34,7% en volumen).

En términos interanuales, se presentan similares tendencias, las caidas se registran en trigo con
el 29,9%, en este caso por la caida de importaciones desde Argentina (63,9% en valor FOB y
71,9% en volumen); y, Aceite de soya que baja en 37,8% por la menor importacién desde Peru
(63,1% en valor FOB y 58,1% en volumen).

2.2.3. Importaciones por pais de procedencia

En el periodo en analisis, Estados Unidos continda siendo el principal proveedor de las
importaciones ecuatorianas, con una participacion de 23,7%. Le sigue China con 16,5%, y
Panama con 11,0%. Otros proveedores importantes son Colombia (7,7%), Brasil (4,3%) y Peru
(4,1%). Todos estos paises abarcan el 67,2% del mercado proveedor del pais.

Figura 13. Principales paises de procedencia de las importaciones
En millones de USD FOB. 2023.1

EEUU (*) 1.662
CHINA 1.157
PANAMA 769
COLOMBIA 540
BRASIL 299
PERU 289
ESPANA 245
MEXICO 171
COREA DEL SUR 154
ALEMANIA 146
JAPON 141
CHILE 141
200 400 600 800 1.000 1200 1400  1.600  1.800

Nota: (*) Incluye Puerto Rico
Fuente: Banco Central del Ecuador

5 Los demas de trigo duro.
6 Aceite en bruto, incluso desgomado.
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3. Balanza Comercial’

En funcion de la dindmica comercial expuesta, el primer trimestre de 2023 registré saldos
favorables, tanto en la balanza comercial petrolera como en la no petrolera, generando como
resultado una Balanza Comercial Total superavitaria en USD 442,4 millones. Esa cifra es menor
en USD 490,2 millones al resultado obtenido en similar periodo de 2022 (USD 932,6 millones),
lo que significd una reduccién del saldo comercial de 52,6%.

La Balanza Comercial Petrolera registré un saldo favorable de USD 176,0 millones, resultado
menor en 86,5% con relacién al primer trimestre de 2022, debido a una reduccidn en el valor de
la exportacion de bienes petroleros (33,5%), y de un aumento en la importacién de bienes
petroleros (11,1%). Por su parte, la Balanza Comercial No Petrolera presentd un superavit de
USD 266,4 millones, saldo superior en USD 639,0 millones al registrado en similar periodo de
2022, explicado por un aumento de las exportaciones no petroleras (6,4%) y a una contraccion
de las importaciones (5,5%).

Figura 14. Balanza Comercial
En millones de USD FOB y USD por barril. 2022.1 - 2023.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

4. Competitividad en el mercado internacional

4.1. Términos de Intercambio

El indice de Términos de Intercambio (ITI), que consiste en la relacién de los indices de precios
de exportacion (IPX) e importacién (IPM), muestra la capacidad de compra de los bienes
domésticos vendidos al resto del mundo en términos de los bienes importados por el Ecuador
del resto del mundo. La Figura 15 muestra el promedio trimestral de estos indices para la serie
2019.1 — 2023.1 (Banco Central del Ecuador, 1996), con una evolucién descendente para 2020

7 Incluye ajuste de Balanza de Pagos.
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para todos los casos debido a la crisis sanitaria, en donde el IPX es el mas afectado, provocando
el nivel mas bajo de 79,8 en el ITIl. Vale sefialar que, en las exportaciones totales, el petréleo
crudo y derivados representan alrededor de un tercio, por lo que la caida de sus precios, en
particular del petréleo crudo en abril 2020 (USD 14,2 por barril) afectd el indice. Ademas, en ese
ano se experimento la reduccién de precios de otros rubros como flores, cacao elaborado, café
industrializado y camarodn.

A partir de alli, los indices de exportaciones e importaciones aumentan en parte por la
recuperacion de las economias, pero ademas, por varios hechos que impulsaron el precio de los
commodities, tales como: i) atasco logistico por escasez de contenedores desde agosto 2021y
parte de 2022; ii) recuperacion no equitativa de las economias, lo que generd escasez y
encarecimiento de diferentes productos e insumos; iii) impactos del conflicto bélico en Ucrania
a partir de febrero de 2022, que encarecid los precios de cereales, combustibles e insumos
agropecuarios afectando la oferta mundial; iv) presencia en 2022 de niveles récord de la
inflacién internacional; v) incremento de las tasas de interés internacional por parte de los
bancos centrales en 2022, para contener la tendencia inflacionaria; y, vi) complicacion de
logistica para el suministro de mercancias a la zona del conflicto y elevacién de los fletes
internacionales.

Figura 15. Evolucién de los Términos de Intercambio
indice 2007 = 100. 2019.1 — 2023.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Estos eventos impulsaron al alza a los precios internacionales y por tanto al IPX y al IPM, pero el
ritmo de crecimiento del primero fue mayor que el del segundo, lo que determind, por tanto,
una persistente mejora de los términos de intercambio para el pais entre 2020.11 y 2022.1I,
llegando estos indices a sus niveles maximos a mediados de 2022. A partir de junio 2022, se ha
registrado una tendencia descendente en razén a que el impacto de varios de esos eventos se
ha ido disipando en el 2023, ademas del retorno del precio del crudo y derivados ecuatorianos
a niveles mas histéricos. En marzo 2023, el precio del petréleo ecuatoriano se cotizé en USD
60,5 por barril, menor en 39,4% al registrado doce meses atras.
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De esta manera, el IPX en el primer trimestre de 2023 registré un valor de 131,7 reflejando una
caida trimestral (6,5%) e interanual (13,2%). Por su parte el IPM alcanzé 146,0 que representd
una caida trimestral (1,1%) y un incremento interanual (1,1%). Esta evolucién de los precios del
comercio internacional determiné que el ITl alcance un valor de 90,2 para el primer trimestre
de 2023, cifra inferior en 5,4% a la registrada en el cuarto trimestre de 2022 y en 14,1% a la
registrada en el primer trimestre de 2022. Esta evolucion refleja un deterioro de los términos de
intercambio o una pérdida del poder adquisitivo de las exportaciones ecuatorianas frente a las
importaciones, para el periodo de comparacién trimestral e interanual.

4.2. Tipo de Cambio Efectivo Real

El indice de Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) (Banco Central del Ecuador, 1999) es el indice
de tipo de cambio nominal deflactado por el indice de precios doméstico y ajustado por las
variaciones relativas de los precios y tipos de cambio ponderado por el peso relativo de los
principales socios comerciales de un pais®.

El incremento del ITCER, en un periodo determinado, implica que la moneda registra una
depreciacion real. Las depreciaciones reales se interpretan como ganancia en la capacidad de
compra de la moneda doméstica frente al exterior, debido al encarecimiento relativo de los
productos extranjeros.’ Por el contrario, si al comparar el ITCER en dos periodos su nivel se
reduce, significa que la moneda registra una apreciacién real, que indica un encarecimiento de
los productos domésticos y por lo tanto una pérdida en la capacidad de compra de nuestra
moneda.

La Figura 16 muestra el promedio trimestral del ITCER, en donde se observa de manera general
una trayectoria descendente hasta el cuarto trimestre de 2022, como consecuencia de
diferentes procesos de depreciacion real de las monedas de los principales socios del Ecuador,
principalmente Colombia, China, Japdn y Brasil. Estos movimientos del tipo de cambio
implicaron una ganancia de competitividad real para esas economias, ya que sus productos
valorados en ddlares se hicieron mas baratos frente a los de Ecuador.

8 En el caso del Ecuador se considera una muestra de 16 paises (Alemania, Brasil, Chile, China, Colombia, Corea Del
Sur, Espafia, Estados Unidos, Holanda, Italia, Japdn, México, Panam4, Peru, Rusia, Vietnam) que es susceptible de
actualizacién en funcién de la dindmica comercial.

9 Una depreciacion real puede ser resultado de un aumento en el tipo de cambio nominal (depreciaciéon nominal) de
la moneda doméstica frente al conjunto de monedas incluidas en el célculo, o de un incremento en la inflacion externa
mayor al de la inflacién doméstica. La apreciacidon real es producida por una apreciacion nominal, o por un incremento
de la inflacién externa menor al de la inflacidn interna. De esta manera, el tipo de cambio real permitiria conocer la
evolucion de la competitividad de un pais al considerar los diferenciales de inflacién y de devaluacién de las monedas.
Un tipo de cambio real alto (depreciado) abarata los bienes producidos en el mercado doméstico tornandolos mds
competitivos a nivel internacional. De esta manera, contribuiria a incrementar las exportaciones y sustituir
importaciones. A la inversa, un tipo de cambio real bajo (apreciado) encarece la produccién local restandole
competitividad a las exportaciones y favoreciendo las importaciones.
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Figura 16. Evolucién del Tipo de Cambio Efectivo Real
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Por su parte, en el primer trimestre de 2023 se presentd un cambio de tendencia en varias
monedas como es el caso de Chile, Corea del Sur, Japdn y México que se apreciaron en términos
reales, retornando a los niveles de un afio atrads, de esta manera el ITCER alcanzd 94,3,
mejorando la competitividad relativa del Ecuador en 3,1% frente al cuarto trimestre de 2022. En
esto contribuyd ademas la estabilidad de precios que registré el Ecuador, el cual en marzo 2023
su inflacion anual alcanzd 2,8%, frente a niveles inflacionarios mayores para ese mes en
Colombia (13,3%), Chile (11,1%), Peru (8,7%), Brasil (4,4%) y EEUU (5,0%).

5. Conclusiones

e En el primer trimestre de 2023, las exportaciones ecuatorianas alcanzaron un total de USD
7.461,7 millones, lo que significd una caida trimestral de 4,3% e interanual de 7,7%. Esta
evolucidn se presentdé principalmente por la contraccidn de las exportaciones petroleras.

e Los principales mercados de destino de las exportaciones totales ecuatorianas en este
periodo fueron Estados Unidos, con una participacidon del 25,1%, seguido por China con
21,3% y Panama con el 10,3%.

e Llas importaciones totales alcanzaron los USD 7.019,3 millones, lo que significé una
reduccion trimestral de 7,6% e interanual de 1,9%. En términos trimestrales, la mayor caida
se registro en las importaciones petroleras que disminuyeron en valor el 12,2%; vy, a nivel
interanual, se registraron menores importaciones no petroleras, que caen en valor 5,5%.

e Los principales paises de procedencia de las importaciones totales durante el primer
trimestre de 2023 fueron Estados Unidos, con una participacion del 23,7%, seguido por
China con 16,5% y Panama con 11,0%.

e La dindmica comercial mantenida en el primer trimestre de 2023 dio como resultado una
Balanza Comercial Total superavitaria de USD 442,4 millones, cuyo valor fue menor en USD
490,2 millones con respecto al obtenido en similar periodo de 2022 (USD 932,6 millones),
es decir, una reduccién del saldo comercial de 52,6%.
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En este periodo, la evolucién del indice de términos de intercambio refleja un deterioro de
las exportaciones ecuatorianas frente a las importaciones, comparando para el periodo
trimestral e interanual. Adicionalmente, se presenté un cambio de tendencia en varias
monedas internacionales que se apreciaron en términos reales, retornando a los niveles de
un afio atras, con lo que el ITCER alcanzé el 94,3, lo que mejord la competitividad relativa
del Ecuador en 3,1% frente al cuarto trimestre de 2022.
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Anexos

Anexo 1. Importaciones petroleras por subpartida arancelaria
En millones de USD FOB. 2022.1- 2023.1

Subpartida Descripcion de la subpartida 2022.1 2022.1 2022.111 2022.IVv  2023.l
2710192131 Diesel 2 con un contenido de azufre menor o 748,3 1.194,0 1.005,7 1.179,0 989,0
igual a 50
2707501000 Nafta disolvente 529,7 687,6 607,0 562,4 500,4
2711120000 Propano 147,7 159,1 153,6 114,7 108,0
2711130000 Butanos 59,3 62,5 56,2 43,6 47,0
2710193890 Los demas de otros aceites lubricantes 3,2 32,4 26,5 17,6 20,2
2710193590 Los demas grasas lubricantes 14,4 25,4 30,7 12,8 20,1
2713110000 Coque de petrdleo sin calcinar 12,9 17,3 4,7 10,1 8,6
2710121340 Con un indice de antidetonante, superior o 0,0 2,7 6,9
igual a 95
2710192200  Fueloil (fuel) 2,4 2,7 7,1 4,2 5,4
2710129910 Aceite agricola con un contenido de aceite 3,1 4,2 4,3 3,0 4,2

de petréleo o mineral bituminosos igual o
superior al 70%

2710122010 Para motores de aviacion 1,5 3,3 2,1 1,9 2,3

2710193900 Las demds preparaciones a base de aceites 2,0 1,5 1,4 1,1 1,8
pesados:

2710193600 Aceites para transmisiones hidraulicas 1,7 2,6 2,6 1,7 1,4

2710193810 SAE 40-TBN7-20 0,5 2,0 2,0 1,3 1,3

Otros 25,0 9,0 7,9 8,0 7,2

TOTALES 1.551,8 2.203,8 1.912,0 1.964,1 1.723,8

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Anexo 2. Importaciones no petroleras por subpartida arancelaria
En millones de USD FOB. 2022.1- 2023.1

Subpartida Descripcion de la subpartida 2022.1 2022.1 2022.111 2022.Iv  2023.l
2304000000 Tortas y demas residuos solidos de la 188,9 229,9 248,4 177,0 229,1
extraccion del aceite de soja (soya), incluso
molidos o en «pellets».
3004902900 Los demasio 131,1 127,6 151,3 139,2 142,9
8517120029 Los demas!! 85,6 98,9 80,4 77,1 92,0
8703229090 Los demdas!? 109,3 102,3 117,5 118,1 99,2
8703239090 Los demds!? 62,0 96,7 106,4 85,7 84,7
1001190000 Los demas!4 99,5 95,9 92,7 113,8 69,7
1001991000 Los demas trigos 22,1 13,5 75,8 21,0 41,6
8471300000 Madaquinas automaticas para tratamiento o 75,0 46,0 50,8 54,3 60,0
procesamiento de datos, portatiles, de peso
inferior o igual a 10 kg
9807103000 Paquetes por correos rapidos (mensajeria 42,0 41,1 41,1 50,3 41,9
acelerada o courier)
2309909018 Las demads para uso agricola 35,1 42,7 56,6 40,3 28,6
8703409091 De cilindrada inferior o igual a 2.000 cm3 5,2 36,4 22,6 25,5 29,8
1507100000 Aceite en bruto, incluso desgomado 43,6 68,0 56,9 40,2 27,2
8704211099 Los demas 35,8 36,6 39,3 32,0 34,8
8517622000 Aparatos de telecomunicacidn por corriente 24,5 25,6 23,6 29,2 27,1
portadora o telecomunicacion digital
Otros 4.640,9 4.449,8 4.775,0 4.631,1 4.286,9
TOTALES 5.600,7 5.511,0 5.938,2 5.6351 5.295,5
Fuente: Banco Central del Ecuador
10 | os demas medicamentos para uso humano
11 | os demas teléfonos moviles
12 | os demas de cilindrada superior a 1.000 cm3, pero inferior o igual a 1.500 cm3
13 Los demas de cilindrada superior a 1.500 cm3, pero inferior o igual a 3.000 cm3
14 Trigo duro excepto para la siembra
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Anexo 3. Resoluciones emitidas por el COMEX en el periodo enero-marzo 2023

RESOLUCIONES COMEX 2023

Resoluciéon Fecha de . Vigencia
.. Descripcion Enlace
No. Emision desde
http://comex.produccion.gob.e
Reformar el Arancel del Ecuador expedido con Resolucion No. 020 — 2017 que debera decir: c/buscar/resoluciones/2023/pl
001-2023 24/2/2023 Cddigo: 8507.60.00.99/ Designacion de la Mercancia: --- Los demas / UF: u / Tarifa Arancelaria: 0/ 1/3/2023 eno-del-

Observaciones: N/A comex/Resoluci%C3%B3n%200
01-2023.pdf
http://comex.produccion.gob.e

Reformar integramente el Arancel del Ecuador, expedido con Resolucién 020-2017, adoptada por c/buscar/resoluciones/2023/pl

002-2023 2/3/2024 el Pleno del COMEX el 15 de junio de 2017 vy, publicada en el Segundo Suplemento del Registro 1/9/2023 eno-del-

Oficial No. 63 de 23 de agosto de 2017, de conformidad con el Anexo | comex/Resoluci%C3%B3n%200
02-2023.pdf
http://comex.produccion.gob.e

Notificar al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE), el retiro del “Certificado de c/bzgar/resoFuciones/ZO;/pl

covnzs yaaces [STocTI” gl e fvtornede Nt (NEN s dedrackn s s oot
P ‘ olacas p & P comex/Resoluci%C3%B3n%200
el Servicio Ecuatoriano de Normalizacién (RTE INEN), constantes en el Anexo
03-2023.pdf

Reformar el articulo 1 de la Resolucion del COMEX No. 51 de 27 de marzo de 2012, publicada en el .

. - . ., ] http://comex.produccion.gob.e

Registro Oficial No. 700 del 10 de mayo de 2012, agregando a continuacién del literal d) el -

sizviente texto: c/buscar/resoluciones/2023/pl

004-2023 9/3/2023 8 ’ 9/3/2023 eno-del-

“El COMEX deberd autorizar la nacionalizacion de vehiculos (partida 87.02 y 87.03) adquiridos por
entidades publicas, en los casos que no se enmarquen en lo previsto en la letra a) del articulo 1 de
esta Resolucion”.

comex/Resoluci%C3%B3n%200
04-2023.pdf

Fuente: COMEX. http://comex.produccion.gob.ec/?page id=831
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