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RESUMEN

Durante el primer trimestre de 2026, el comercio exterior ecuatoriano se desenvolvié en un
contexto internacional caracterizado por una moderacion del crecimiento econdmico global,
mayores tensionesgeopoliticas y persistencia de riesgos logisticos y comerciales. A pesar de este
entorno, Ecuador alcanzé niveles histéricamente altos en exportaciones totales para un primer
trimestre, reflejando la resiliencia de varios sectores estratégicos de exportacion.

Las exportaciones totales sumaron USD 9.394,1 millones FOB, registrando un crecimiento
interanual de 1,0%, impulsado principalmente por las exportaciones no petroleras, que
aumentaron 3,7%. En contraste, las exportaciones petroleras disminuyeron 7,4% frente al
mismo periodo de 2025, debido principalmente a menores volimenes exportados de crudo,
aunque compensados parcialmente por mejores precios internacionales.

El sector no petroleroalcanzé USD 7.306,6 millones, constituyéndose en el mayor valor histérico
para un primer trimestre. Sin embargo, en comparacion con el trimestre previo se observé una
contraccién de 8,3%, asociada principalmente a factores estacionales y a la fuerte caida de las
exportaciones de cacao y elaborados, cuyo valor exportado disminuyd 59,4% debido al ajuste
de los precios internacionales tras el periodo de elevados precios registrado en afos anteriores.

Entre los productos de mayor dinamismo destacaron:

e Camarén, que alcanzéd USD 2.143,8 millones, consolidandose por cuarto trimestre
consecutivo como el principal producto de exportacién del pais.

e Bananoy platano, con exportaciones récord de USD 1.254,1 millones, impulsadas por
mayores voliumenes y demanda sostenida en mercados internacionales.

e Productos mineros, especialmente concentrados de cobre y oro, favorecidos por
elevados preciosinternacionales y mayor demandaasociada a inversiones tecnolégicas
y de infraestructura global.

e Café y elaborados, que registraron un crecimiento interanual de 60,9%, apoyado en
mercados especializados y productos diferenciados.

En materia de destinos de exportacién, Estados Unidos se mantuvo como principal mercado,
seguido de China y Panamd. China destacé como el mercado con mayor contribucién al
crecimiento exportador, con un incremento interanual de 39,9% en las compras de prod uctos
ecuatorianos.

Respecto a las importaciones, estas alcanzaron USD 7.822,7 millones FOB, registrando un
crecimientointeranual de 11,7%, impulsado principalmente por mayores compras de bienes de
consumo y materias primas. El incremento estuvo asociado, entre otros factores, a mayores
importaciones de vehiculos hibridos y eléctricos, maquinaria, combustibles y productos
intermedios para la industria.
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Como resultado de la evolucidon de exportaciones e importaciones, la balanza comercial total
registré un superavit de USD 1.568,9 millones. Este saldo favorable fue sostenido tanto por la
balanza comercial no petroleracomo por la petrolera, aunque elsuperavit total resultd inferior
al observado en el primer trimestre de 2025.

Adicionalmente, el boletin destaca los efectos de las nuevas politicas comerciales de Estados
Unidosy la firma del Acuerdo de Comercio Reciproco entre Ecuador y ese pais, que permitid
eliminar aranceles parael53% de las exportaciones no petroleras ecuatorianas. Productos como
banano, cacao, flores y café en grano lograron acceso libre de sobretasas, mientras que otros
rubros estratégicos, como camarén y enlatados de atln, contindan enfrentando cargas
arancelarias relevantes.

En conjunto, los resultados del primer trimestre de 2026 evidencian que el comercio exterior
ecuatoriano mantiene una importante capacidad de adaptacidn frente a un entomo
internacional complejo, apoyado en la diversificacion de productos, la expansién de mercadosy
el dinamismo de sectores no petroleros estratégicos.

1. Entornoy perspectivas internacionales del comercio de bienes

Durante 2025, el comercio internacional de mercancias registré un desempefio mds dindmico
de lo inicialmente previsto, impulsado principalmente por el aumento de la demanda de
productos tecnoldgicos relacionados con la inteligencia artificial, tales como servidores y
equipos de telecomunicaciones. En tal sentido, la Organizacién Mundial de Comercio (OMC)
estimo que el volumen de comercio de mercancias tendria una expansion de 4,6% en 2025; sin
embargo, para 2026 anticipa una moderacion del crecimiento del comercio mundial, con un
aumento proyectado de 1,9%, en un entorno marcado por mayores tensiones geopoliticas,
incertidumbre comercial y desaceleracidn de la actividad econdmica global (OMC, 2026 ).

Por su parte, la Conferenciade las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), en
su Global Trade Update de abril de 2026, reporté que el comercio mundial alcanzé
aproximadamente USD 35 billones en 2025, equivalente a un crecimiento anual de alrededor
del 7,5%. El comercio de bienes explicé gran parte de este desempeiio, impulsado
principalmente por el dinamismo manufacturero asociado a bienes tecnoldgicos y productos
vinculados con la inteligencia artificial. No obstante, la UNCTAD advierte que, pese a la
continuidad del crecimiento durante los primeros meses de 2026 (UNCTAD, 2026)%, las
perspectivas del comercio presentan una mayor fragilidad debido alincremento delas tensiones
geopoliticas, el alza de costos comerciales y los riesgos asociados a disrupciones en rutas
logisticas y flujos energéticos -particularmente en el estrecho de Ormuz-, asi como por el
incremento de medidas comerciales restrictivas que podrian limitar el crecimiento del comercio
y afectar el desenvolvimiento comercial de las economias en desarrollo (UNCTAD, 2026).

1 Dato estimado al 11 de mayo de 2026.
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En linea con lo anterior, el Fondo Monetario Internacional (FMI) en la edicidon de abril de 2026
del World Economic Outlook (WEQ), proyecté que el crecimiento econémico mundial se
moderard a 3,1% en 2026. Segun el organismo, la economia global enfrenta un contexto de
elevada incertidumbre derivada del conflicto bélico en Medio Oriente, tensiones comerciales
persistentes y mayores costos energéticos, aunque parte de estos efectos continuaran siendo
compensados por la resiliencia del consumo, la inversién tecnoldgicay la moderacidn gradual
de la inflacion mundial. El Organismo prevé ademas que, para 2026, las economias avanzadas
mantendrian un crecimiento moderado de 1,8%, mientras que las economiasemergentesyen
desarrollo mostrarian una desaceleracidn mds pronunciada con una proyeccién de crecimiento
del 3,9%, afectadas especialmente por el alza en precios de energia y alimentos y el
endurecimiento de las condiciones financieras (FMI, 2026).

Bajo ese contexto, el 2026 se proyecta con un entorno internacional caracterizado por una
combinacién de factores, entre los que destacan la moderacion del crecimiento econdmico, la
intensificacion de las tensiones comerciales y la creciente fragmentacién geoecondmica. Estos
factores podrian incidir sobre los flujos mundiales de comercio, las decisiones de inversiony la
demanda externa que enfrentan las economias en desarrollo.

ParaEcuador, este escenario refuerza laimportancia de fortalecerla diversificacion de mercados
y productos, mejorar la competitividad exportadora y consolidar estrategias orientadas a
disminuir las vulnerabilidades estructurales frente a choques externos, variaciones en los
precios de materias primas y aumentos en los costos logisticos internacionales.

2. Comercio de bienes

2.1. Exportaciones totales

Entre eneroy marzo de 2026, el valor de las exportaciones alcanzé USD 9.394,1 millones, elnivel
mas alto registrado para un primer trimestre. En su comparacién trimestral se registré una
contraccién de 4,3%, explicada por el menor dinamismo del sector no petrolero —cuyo valor
exportado cayd 8,3%—, asociado a factores estacionales?. En la comparacidn interanual, las
exportaciones aumentaron 1,0%, impulsadas principalmente por las exportaciones no
petroleras aportaron positivamente a este crecimiento (3,7%), compensando parcialmente la
contraccién de las exportaciones petroleras (7,4%).

2 Para el periodo 2013-2025, en promedio, el primer trimestre presenta una caida en el valor exportado
de 3,9% frente al trimestre previo, dado que la oferta exportable tiene una elevada ponderacién en
productos agricolas y pesqueros cuya produccién, exportacion y comercializacion presentan ciclos
marcados a lo largo del afio.
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Figura 1. Evolucion de las exportaciones totales
En millones de USD FOB y variacion, 2025.1 - 2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

A nivel trimestral, los rubros petroleros evolucionaron favorablemente (13,2%) debido a
mejores precios de comercializacién; en tanto que la caida de los no petroleros estuvo asociada
al menordesempeiio delgrupo de productos tradicionales (14,0%), principalmente a causa del
cacao. Porsu parte, en lacomparacidn interanual, la contraccién de las exportaciones petroleras
estuvo vinculada a la menor exportacidon de petréleo crudo (8,4%), en contraste con las
exportaciones no petroleras, que aumentaron gracias al mayor dinamismo de los productos no
tradicionales (23,6%).

El desempefio observado en las exportaciones durante el primer trimestre de 2026 da cuenta
de una ralentizacién del dinamismo comercial en comparacidn con el registrado en el cuarto
trimestre de 2025. No obstante, en términos interanuales, las exportaciones mantuvieron un
comportamiento positivo, aunque moderado, sustentado en la evolucidn de determinados
productos no petroleros, tanto tradicionales como no tradicionales (Figura 2).

Figura 2. Contribucion al crecimiento de las exportaciones totales
En porcentajes, 2025.1 - 2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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2.1.1. Exportaciones petroleras

En el primer trimestre de 2026, las exportaciones petroleras alcanzaron USD 2.087,5 millones,
registrando un crecimiento del 13,2% respecto al cuarto trimestre de 2025, lo que obedece
principalmente a la recuperacién del valor exportado de petréleo crudo (23,4%), favorecido
principalmente por mejores condiciones en el precio de comercializacién internacional (Tabla
1). Por el contrario, el volumen enviado al exterior se contrajo en 7,1%, asociado a una menor
produccién de derivados de petrdleo (11,2%), asi como una caida trimestral del 12,5% de
materia prima procesada en las refinerias3.

En la comparacién interanual se registré una evolucion diferente: las exportaciones petroleras
se contrajeron un 7,4%. Esto se debid a que una mayor proporcion del crudo fue destinada al
procesamiento en refinerias, cuya carga crecidé un 17,0%, lo que redujo el volumen disponible
para la exportacion.

Tabla 1. Exportaciones petroleras
En millones de USD FOB, miles de barriles y ddlares por barril, 2025.1 — 2026.1

Variacion (%)

Descripcion 2025.1 2025.11 2025.111 | 2025.1vV 2026.1
t/t-1 t/t-4
Crudo
Valor (millones de USD) 2.072,6 1917,6 14580 1.537,7 1.897,7 23,4% -8,4%
Volumen (miles de barriles) i 32.088,9 33.309,1 25.055,6 28.777,4 29.082,4 1,1% -9,4%
Valor unitario (USD/barril) 64,7 57,6 58,2 53,4 65,3 22,1% 1,0%
Derivados
Valor (millones de USD) 181,3 151,0 126,0 306,0 189,8 -38,0% 4,7%
Volumen (miles de barriles) : 2.968,7 2.776,8 2.217,8 6.357,6 3.556,6 -44,1%  19,8%
Valor unitario (USD/barril) 61,1 54,4 56,8 48,1 53,4 10,9% -12,6%
Total exportaciones petroleras
Valor (millones de USD) 2.253,9 2.068,5 1.584,0 1.843,6 2.087,5 13,2%  -7,4%
Volumen (miles de barriles) i 35.057,6 36.085,9 27.273,4 35.135,0 32.639,0 -7,1%  -6,9%
Valor unitario (USD/barril) 64,3 57,3 58,1 52,5 64,0 21,9% -0,5%

Fuente: Banco Central del Ecuador

En este contexto, las exportaciones petroleras del primer trimestre de 2026 registraron una
recuperacion parcial respecto al trimestre previo, impulsada principalmente por la mejora de
los precios internacionales del crudo. Sin embargo, la comparacién interanual reveld un
desempefio aun débil, marcado por menores volimenes exportados en un entorno
internacional de altamente volatil y sujeto a riesgos geopoliticos (Figura 3).

3 Informacidn proveniente del Reporte de Cifras Petroleras a marzo 2026, disponible en:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/Hidrocarburos/SerieCifrasPetroleras.xlsx
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Figura 3. Exportaciones petroleras: crudo y derivados
En millones de USD FOB y miles de barriles, 2025.1 — 2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En relacion con los precios de exportacion, el crudo ecuatoriano se comercializé en promedio
durante el primer trimestre de 2026 a USD 65,3 por barril, lo que representaunincremento de
22,1% respecto al trimestre anterior y de 1% en términos interanuales (Tabla 1). Este
comportamiento estuvo alineado con la tendencia alcista de los precios internacionales,
impulsada principalmente por el incremento de tensiones geopoliticas en Medio Oriente y las
amenazas alas rutas estratégicas de transporte energético (Trading Economics, 2026), contexto
en elque elprecio promedio delcrudo West Texas Intermediate (WTI), referencia para Ecuador,
registré un alza trimestral de 21,6% (World Bank, 2026). En marzo de 2026, el crudo ecuatoriano
alcanzé USD 83,7 por barril, el nivel mas alto en 44 meses, con un incremento de 36,4% frente
al mismo mes del afio anterior.

Figura 4. Precios de barril de petréleo: WTI, Brent y Ecuador
En USD por barril, promedios mensuales, ene. 2025 — mar. 2026
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2.1.2. Exportaciones no petroleras

En el primer trimestre de 2026, las exportaciones no petroleras alcanzaron un total de USD
7.306,6 millones, la mayor cifra para un primer trimestre; sin embargo, muestran una
contraccién trimestral de 8,3%. Este resultado desfavorable en el valor exportado se explica
principalmente por factores estacionales, ya que el primer trimestre es el de menor dinamismo
en el afio, sise lo compara con el trimestre previo®.

Este menordesempefio en el primertrimestre obedeceaque la produccién de gran parte de los
rubros agricolas, pesqueros e incluso algunos con mayor grado de industrializacién se ve
influenciada por factores climaticos, ciclos productivos y menor demanda internacional, como
eselcaso delcafé y sus elaborados, cacaoy sus elaborados, camardn, atuny pescado, enlatados
de pescado y fruta, entre los principales, para los cuales este trimestre es el de menores
resultados del afio.

En la evolucidn trimestral, destaca la fuerte contraccién de cacao y elaborados (59,4%),
atribuible a los menores precios de comercializacién internacional, asociadoa un aumentodela
oferta global de este producto. Sin contar con este rubro, los productos no petroleros y
tradicionales, en lugar de registrar reducciones de 8,3% y 14,0%, respectivamente, habrian
presentado incrementos trimestrales de 1,9%, y 3,8%, respectivamente (Tabla 2).

Tabla 2. Exportaciones no petroleras: tradicionales y no tradicionales
En millones de USD FOB, 2025.1 — 2026.1

Variacién en 2026.1 (%

Productos de exportacion 2025.11  2025.111  2025.1V 2026.1 .
Trimestral Interanual
Tradicionales 4.437,1 4.584,5 4.065,6 4.743,4 4.079,6 -14,0 -8,1
Camaron 1.887,6 2.366,5 1.949,9 2.197,2 2.143,8 2,4 13,6
Banano y Platano 1.116,1 1.111,7 945,2 1.089,3 1.254,1 15,1 12,4
Cacao y elaborados 1.333,6 976,8 1.022,9 1.334,9 542,5 -59,4 -59,3
Atun y pescado 72,6 98,2 102,0 75,5 95,6 26,6 31,7
Café y elaborados 27,2 31,3 45,6 46,4 43,7 -5,7 60,9
No Tradicionales 2.611,3 2.858,5 2.873,0 3.228,5 3.227,0 0,0 23,6
Productos mineros 835,6 1.037,4 1.007,4 1.282,8 1.381,4 7,7 65,3
Enlatados de pescado 421,0 475,7 516,3 435,1 404,6 -7,0 -3,9
Flores Naturales 303,3 247,2 223,2 271,0 314,3 16,0 3,6
Fruta 100,6 108,0 97,4 188,2 114,1 -39,3 13,4
Otras Manufacturas metal 101,9 107,2 97,4 100,0 99,8 -0,3 2,1
Extract. y aceites vegetales 55,2 60,9 60,1 51,5 99,0 92,2 79,4
Madera 99,9 107,6 130,1 113,4 85,5 -24,6 -14,4
Otros 693,8 714,4 741,0 786,6 728,3 -7,4 5,0

No Petroleros 7.048,5 7.443,0 6.9386 7.971,8 7.306,6 -8,3 3,7

Fuente: Banco Central del Ecuador

A continuacion, se analiza la evolucion de las exportaciones de los diez principales rubros no
petroleros, los cuales representan el 84,6% del total, para el primer trimestre de 2026.

4 Para el periodo 2013-2025, el valor exportado de los rubros no petroleros en el primer trimestre ha sido
en promedio menor en 8,0% al registrado en el trimestre anterior, siendo ademas el de menores cifras
del afio.
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1. Banano y platano

Durante el primertrimestre de 2026, las exportaciones alcanzaron USD 1.254,1 millones, con un
volumen de 1,9 millones de toneladas métricas. En cuanto al valor exportado, se trata de cifra
mas alta registrada hasta la fecha; en cuanto al volumen, es el mayor en 12 trimestres. En
comparacién con el trimestre previo, se observé un incremento de 15,1% en valor, lo que
obedece, en parte, a factores estacionales propios del ciclo productivo del cultivo, dado que el
primer trimestre representa el periodo de mayor produccion®.

Segun lo comentado por la Asociacidon de Comerecializacidn y Exportacion de Banano del Ecuador
(Acorbanec), este desempefio obedece a una mayor produccidn de la frutay a una demanda
sostenidaen mercados como laUnidn Europea, Rusia, EE. UU. y Medio Oriente (Portal Fruticola,
2026). Lo anterior se relaciona con condiciones climaticas favorables, ya que el incremento de
temperaturas en las zonas productoras contribuyé a mayores rendimientos. Adicionalmente, el
aumento en los precios de los fertilizantes y del combustible también incidié en el alza de los
precios del banano®.

Por otro lado, Acorbanec afiadié que el conflicto bélico en Medio Oriente, vigente durante el
trimestre de andlisis, generd unareconfiguracidn de las rutas logisticas hacia esaregién. El cierre
delEstrechode Ormuzy la decision de lineas navieras de no operar hacia determinados destinos
impidieron el despacho directo de carga a paises como Bahréin, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait,
Qatar y Oman, forzando la redireccién de envios, incluso por via terrestre desde Arabia Saudita.
Como consecuencia, los fletes por contenedor se incrementaronentre 300y 600 doélares, lo que
incidié en los costos operativos del sector (Lexis Noticias, 2026).

En relacién con el precio de la fruta, se registr6 un aumento del commodity en el mercado
norteamericano (0,9%) y europeo (5,1%) (World Bank, 2026). Este comportamiento sugiere que
el crecimiento estuvo explicado principalmente por una mayor valoracién del producto
ecuatoriano en los mercados internacionales.

Desde la perspectivade los destinos, el mayor aporte al crecimiento en valor provino de Estados
Unidos, con un incremento del 34,2%, seguido por Rusia (22,3%), Paises Bajos (25,1%), y
Eslovenia (122,6%), lo que evidencia una diversificacion favorable de mercados.

En términosinteranuales, elvalorexportadose expandié en un 12,4%, resultado que se enmarca
en una fase de recuperacidn productiva, asociada a mejores condiciones climaticas y a una
mayor demanda externa principalmente de Rusia (29,6%), EE. UU. (14,5%), Paises Bajos (19,3%)
y Eslovenia (117,3%).

5 Para la serie 2013-2025, el valor exportado en el primer trimestre ha sido, en promedio, 9,4% superior
al registrado en el trimestre previo.
6 Informacidn proporcionada por AEBE en conversacién mantenida el 19 de mayo de 2026.
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El favorable desempefo interanual estuvo asociado a una evolucién positiva en la produccion.
A inicios de 2026, el enfunde de racimos registré un incremento respecto al afio anterior,
favorecido por un desarrollo fisioldgico normal de las plantaciones y mejores rendimientos
agricolas. Asimismo, la incorporacién de nuevas hectareas en produccion y la resiembra de
cultivos contribuyeron a aumentar la disponibilidad de fruta exportable, junto con mejores
condiciones climaticas en provincias clave como Los Rios, Guayas y El Oro (AEBE, 2026).

En relacidn con los precios de comercializaciéon, el commodity internacional mostré una
variaciéon interanual positiva del 5,1% (World Bank, 2026).

2. Camarodn

En el primer trimestre de 2026, las exportaciones de camardn alcanzaron USD 2.143,8 millones
y 372,2 mil toneladas métricas, siendo los mayores registros para un primer trimestre. Con este
resultado, el camardn se posiciona por cuarto trimestre consecutivo como el principal rubro de
exportaciéon del pais, superandoincluso el valor conjunto de las exportaciones petroleras (USD
1.897,7 millones de petrdleo crudo y USD 189,8 millones de derivados de petrdleo).

A nivel trimestral, la reduccién del valor exportado (2,4%) se explica principalmente por: i)
estacionalidad en la oferta local debido a condiciones climaticas y de consumo’; ii) menores
envios hacia socios clave como Espafia (contraccién trimestral delvalor de 32,5%), China (4,2%)
y Francia (24,2%), evolucién que fue parcialmente contrarrestada por el aumento del valor
exportado a EE. UU. de 8,3%; v, iii) exportaciones por 270 TM dirigidas a India, Israel, Suecia y
Tlnez, destinos a los que no se habia exportado el trimestre previo.

En el caso de China, la contraccidon obedece a que en el cuarto trimestre las importaciones son
mayores por los envios destinados a atender la demanda de las celebraciones del Aiio Nuevo
Chino de enero, porlo que la demandase reduce parael primertrimestre delafio. En el caso de
EE. UU., elmayor volumen de envios del crustaceo ecuatoriano respondid, en parte, a ventajas
competitivas derivadas de la estructura arancelaria vigente en ese mercado. Mientras el
camarén ecuatoriano enfrentd unatasa arancelaria reciproca de entre el 10% y 15% durante el
trimestre analizado, otros paises competidores -como India, Indonesia y Vietnam-, estuvieron
sujetos a tarifas mayores, que alcanzaron durante el cuarto trimestre de 2025.

A nivel interanual, por el contrario, se observa un incremento en el valor exportado de 13,6%,
explicado por:i) mayores envios a EE. UU. (aumento interanual de 35,6%), China (21,5%) y Paises
Bajos (47,3%);y, ii) exportaciones por 320 TM dirigidas a India, Israel, Suecia y TUnez, destinos a
los que no se exportd en el primer trimestre del aiio previo.

7 Para el periodo 2013-2025, el valor exportado en el primer trimestre en promedio es menor en12,0% al
registrado en el trimestre previo.
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El dinamismo del camardn ecuatoriano en el mercado norteamericano se presenta a pesar de
que:i) el rubrofue excluido del Acuerdo Reciproco de Comercio firmado entre ambos gobiermos
en marzo pasado y continla pagando la sobretasa del 15%; ii) EE. UU. redujo el arancel al
principal competidordelEcuador, India, de 50% a 18% el 7 de febrero de 2026, lo que disminuyd
la ventaja competitiva histdrica que el camardn ecuatoriano mantenia en ese mercado?; v, iii) se
aplica una recarga de entre 3,57% y 4,41% por derechos compensatorios al camardn
ecuatoriano, elevando la carga arancelaria total efectivaa cerca del 19% para la mayoria de los
exportadores.

Enrelacién con los precios de comercializacion, en los mercados internacionales este commodity
registré una contraccion trimestral de 2,8% y un aumentointeranualde 11,1%, de acuerdo con
la FAO (FAO, 2026).

3. Cacao y elaborados

En el primer trimestre de 2026, las exportaciones de este grupo de productos alcanzaron USD
542,5 millones, con un volumende 110,3 miles de toneladas métricas. El valor exportado fue la
menor cifra en los ocho Ultimos trimestres y registré una contracciéon de 59,4%, frente al
trimestre previo.

De acuerdo con la Asociacidon Nacional de Exportadores de Cacao del Ecuador (Anecacao), esta
evolucién desfavorable responde principalmente a un ajuste en los precios internacionales del
producto, ya que estos son altamente volatiles y estan influenciados por diversos factores
globales, entre ellos las expectativas de oferta y demanda, las condiciones climaticas en los
paises productores de Africa occidental, los movimientos especulativos en los mercados
bursatiles y los ajustes propios del comportamiento ciclico de los commodities agricolas (El
Universo, 2026).

En relacidn con los paises de destino, se registraron menores envios hacia Malasia y Paises Bajos
(contraccion en valor de 76,4%, cada uno) y Bélgica (82,0%).

El mercado mundial del cacao transité de un periodo caracterizado por la escasezy los precios
récord hacia un escenario de mayor oferta, debilitamiento de la demanda y ajustes en la
industria chocolatera. En este contexto, el Banco Mundial reportd que los precios
internacionales del cacao registraron una caida trimestral de 32,0% (Bloomberg, 2026).

En términos interanuales, el valor exportado registré una contraccién de 59,3%, la cual, a mas
de la caida en los precios de exportacién, obedece alos menores envios hacia mercados como
EE. UU. (55,9% de caida envalor), Malasia (75,9%) y Paises Bajos (69,2%). Este incrementoenla

8 Vale sefialar que Ecuador es el principal proveedor de este rubro en EE. UU. con el 38,1% del total para
el primer trimestre de 2026, y la India es el segundo con 28,6%, de acuerdo con cifras de Trade Map
(https://www.trademap.org/).
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ofertaglobal modificé la dinamica del mercado internacional, luego de dos afios marcados por

condiciones de escasezy elevados precios, con un decrecimiento interanual delprecio delcacao
de 58,9% (World Bank, 2026).

4. Enlatados de pescado

En el primer trimestre de 2026, las exportaciones ecuatorianas de enlatados de pescado
alcanzaron USD 404,6 millones, con un volumen total de 88,4 miles de toneladas métricas. El
valor registrado es el mas bajo de los ultimos 8 trimestres, y muestra una disminucién del 7,0%
con relacién al trimestre anterior, revirtiendo la tendencia de crecimiento sostenida que
mantuvo durante los tres primeros trimestres de 2025.

El desempeio trimestral estuvo asociado a varios factores que impactaron el mercado
internacional atunero. Por una parte, durante el inicio de 2026 persistié una moderaciéon de la
demanda en algunos mercados tradicionales de destino, especialmente en Europa, donde los
consumidores enfrentan presiones inflacionarias derivadas del alza en los costos energéticos,
asociada al conflicto en Medio Oriente (European Central Bank, 2026). Asimismo, los precios del
atun “listado” aumentaron en el mercado internacional, impulsados por el incremento de los
costos de flete en un contexto de tensiones en las cadenas de suministro globales (FAO-
Globefish, 2026).

Por paises de destino, los que registraron mayores contracciones en sus compras fueron
Alemania (42,6%), Paises Bajos (35,9%) y Reino Unido (27,4%).

En términos interanuales, el valor exportado se contrajo un 3,9%; esta evolucién estuvo
influenciada por una base de comparacién elevada, dado que durante 2025 el sector atunero
ecuatoriano registrd niveles histéricamente altos de exportaciéon (Banco Central del Ecuador,
2025). En el contextode incertidumbre geopolitica de los primeros meses de 2026, los precios
de los productos pesqueros aumentaron un 7,0% entre marzo 2025 y marzo 2026 (Globefish
Price Dashboard, 2026); ante este escenario, los compradores globales muestran cautela frente
a las proyecciones de desaceleracidon econémica internacional (FMI, 2026).

En este caso, se observa que los paises que mas contribuyeron en la caida interanual fueron
Paises Bajos (31,6%) y Espafia (9,1%), lo cual es consistente con la dindmica observada en el
mercado europeo, caracterizada por una desaceleracién del consumo ante factores externos.

5. Atuny pescado

En el primer trimestre de 2026, las exportaciones de atin y pescado alcanzaron USD 95,6
millones con un volumen que totalizé 24,0 mil toneladas métricas. En comparacién con el
trimestre anterior, el valor exportado registré un crecimiento de 26,6%, lo cual refleja una
recuperacion en las ventas externas luego de la contraccidon observada al cierre de 2025.
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La evolucidn trimestral estuvo influenciada por una mejora en la demanda internacional en
productos pesqueros, particularmente en el mercado europeo ante la entrada de la Semana
Santa, un periodo caracterizado por un mayor consumo de pescado en paises con una
proporcién significativa de poblacion catélica (FAO-Globefish, 2026). Adicionalmente, en el
primer trimestre de 2026 se observé una mayor actividad comercial de los principales
proveedores y, si bien las exportaciones de atun de paises asiaticos como Vietnam mostraron
una recuperaciéon, aun persistieron restricciones comerciales y regulatorias en el mercado
estadounidense. Este entorno favorecid parcialmente a proveedores consolidados como
Ecuador, que mantuvo una posicién relevante dentro del mercado internacional de productos
atuneros y conservas pesqueras (Vietfish magazine, 2026).

Por destinos, el incremento trimestral estuvo impulsado principalmente por EE. UU., mercado
hacia el cual las ventas crecieron 43,7% respecto al cuarto trimestre de 2025, aumentando su
participacién a 42,4% del total exportado. Espafia constituyé el segundo mercado con mayor
incidencia positiva, al registrar un aumento de 66,8%; a su vez, destacaron Canaday Costa de
Marfil, con crecimientos de 98,7% y 96,1%, respectivamente.

En términosinteranuales, las exportaciones de este producto representaron un crecimiento de
31,7% respecto alvalor registrado en el primer trimestre de 2025. Esta evolucidn se sustentaen
el fortalecimiento del consumo internacional, impulsado por cambios en las preferendias
alimenticias, asi como en la consolidacién de Ecuador como uno de los principales proveedores
mundiales hacia mercados estratégicos como la Unién Europea y Asia (Bluepacific, 2026).
Desagregando por destino, el crecimiento interanual estuvo explicado principalmente por
Espafiay EE. UU.: las ventas hacia Espafia aumentaron 141,5% respecto al primer trimestre de
2025, mientras que las dirigidas a Estados Unidos registraron un incremento de 12,4%.
Asimismo, Canada presenté una expansion de 241,1% y Costa de Marfil de 151,1%, reflejando
una mayor diversificacion de destinos.

6. Caféyelaborados’®

En el primer trimestre de 2026, las exportaciones de café y sus elaborados registraron un valor
de USD 43,7 millones y un volumen de 3,4 mil toneladas métricas.

A nivel trimestral, el valor exportado se contrajo en 5,7%, desempefio determinado
principalmente por la estacionalidad en la produccién y comercializacion'®; asi como por

9 En este grupo de productos, el café industrializado participa con el 93,3% con unvalor exportado de USD
29,2 millones. El café en grano lavado y natural (ardbigo y robusta), participa con el 6,7%, con
exportaciones de USD 2,1 millones.

10 para el periodo 2013-2025, el valor exportado en el primer trimestre en promedio es menor en 17,9%
al registrado en el trimestre previo. Para el café en grano, los dos primeros trimestres son los de menor
produccién y exportacién; mientras que, en el caso del café industrializado, el primer trimestre es el de
menores exportaciones.
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factores externos. La caida trimestral obedecid, asu vez,amenoresenvios hacia mercados como
EE. UU. (23,1%), Alemania (13,8%) y Turquia (56,6%).

En lo relacionado con el mercado global, de acuerdo con el Banco Mundial, durante el trimestre
de analisis los precios internacionales del café mostraron una contraccién trimestral de 14,7%
en el café ardbigo y de 11,5% en el café robusta (World Bank, 2026).

De acuerdo con la Organizacidn Internacional del Café (1CO), el mercado mundial continud
enfrentando volatilidad durante los primeros meses de 2026, influenciado por restricciones de
oferta, elevados costos logisticos y expectativas de produccion en Sudamérica y Asia
(International Coffee Organization, 2026).

En términos interanuales, el valor exportado registré un crecimiento de 60,9%, resultado
asociado a la continuidad en la recuperacidn de la disponibilidad del producto, mayores
eficiencias operativas y mejoras puntuales en las condiciones de cosecha.!!

A diferencia de los grandes productores mundiales, Ecuador no compite principalmente por
volumen, sino por calidad, diferenciacidony especializacion. Esta estrategia ha permitido al café
ecuatoriano fortalecer su presencia en mercados especializados de Europa, EE. UU. y Asia,
destacandose el dinamismo de destinos como Paises Bajos (665,0% de incremento), Colombia
(82,7%) y Chile (142,2%), siendo los principales impulsores del crecimiento interanual.

No obstante, el Banco Mundial sefialé que la produccién mundial de café mostré senales de
recuperacion, especialmente en paisesproductores como Brasil, Colombiay Vietnam. Lamejora
en las perspectivas de cosechaincrementé la disponibilidad global del grano y redujo la presion
alcista observada durante 2024 y 2025, generando presiones a la baja en el mercado
internacional. Como resultado, de acuerdo con el Banco Mundial, los precios internacionales
registraron contracciones interanuales de 28,4% para el robusta y 12,8% para el arabigo.

Porsu parte, las importaciones de café y elaborados realizadas por Ecuador alcanzaron USD 12,4
millones FOB en el primer trimestre de 2026, registrando una contraccién trimestral de 40,9% e
interanual de 4,9%. Este comportamiento reflejé una menor dinamica de abastecimiento
externo y una desaceleracidon de la demanda; no obstante, las compras externas continuaron
orientadas al abastecimiento de la industria nacional de café soluble y productos procesados,
especialmente mediante la importacion de café robusta, utilizado en mezclas, extractos,
concentrados y otras preparaciones industrializadas.

11 Segln lo manifestado por expertos de Anecacao, en reunidon mantenida el 18 de febrero de 2026.
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7. Flores naturales

En el primertrimestre de 2026, estas alcanzaron USD 314,3 millonesy un volumentotalde 50,9
mil toneladas métricas, constituyéndose ambas cifras en el mayor registro desde el primer
trimestre de 2014. A nivel trimestral, se observa un aumento en el valor exportado de 16,0%,
asociado a factores estacionales de produccién y comercializacion internacional*?. Esta
evolucion se vio beneficiada, ademas, por la mayor demanda desde EE. UU. (9,7% en valor),
Paises Bajos (15,9%), Canada (71,9%) y Kazajistan (11,0%).

En la comparacién interanual, de igual manera se observa un mejor desempefio del valor
exportado de flores que se incrementd en 3,6%. El aumento en la demanda se explica
principalmente por mayores envios hacia EE. UU. (crecimiento de 21,9%), Paises Bajos (7,4%),
Polonia (35,3%) y Canada (10,7%).

En elmercado norteamericano, principal destino para las flores ecuatorianas, las condiciones de
acceso son favorablestras la firma del Acuerdo de Comercio Reciproco entre ambos gobiernos
en marzo pasado. Histdricamente, Ecuador enfrentaba una desventajacompetitiva al pagar un
arancelde 6,8% para elingreso a ese mercado, mientras que Colombia no tenia cargaarancelaria
gracias a su acuerdo de libre comercio vigente desde 2006. Sin embargo, a partir del
establecimiento de los aranceles reciprocos de la Administracion Trump, Colombia debe pagar
el 10%, mientras que Ecuador solo el 6,8%, contando por primera vez con una ventajafrente a
su principal competidor en el principal mercado de destino para este rubro®3.

8. Oro

Durante el primer trimestre de 2026, las exportaciones de oro registraron su primera
contraccién en cuatro trimestres, interrumpiendo la tendencia al alza mantenida desde el
primer trimestre de 2025. El valor exportado se situé en USD 348,3 millones, correspondientes
a un volumen de 3,2 toneladas métricas. Este desempefio refleja un decrecimiento trimestral
del 3,7% en el valor total.

En términos trimestrales, dicho resultado obedecié principalmente a factores como: i)
suspension de 125 concesiones mineras y notificacion de cese operaciones 105 de plantas de
beneficio por parte del Ministerio de Ambiente y Energia (MAE), en el marco del cumplimiento
del plan estratégico de proteccion de fuentes hidricas (MAE, 2026); ii) menor demanda mundial
de oro enjoyeriaytecnologia comorespuestaala subida de precios a maximos histdricos. En el
sectorde la joyeria, los precios han forzado a los consumidores de Indiay China -mercados que

12 para el periodo 2013-2025, el valor exportado durante el primer trimestre es, en promedio, mayor en
24,2% frente al registrado en el trimestre previo. Ademas, el primer trimestre es el de mayores
exportaciones de flores de todo el afio.

13 vale sefialar que Ecuador es el segundo proveedor de este rubro en EE. UU. al primer trimestre de 2026,
abarcando el 43,6% del total, mientras que Colombia es el primero, con 54,7%, de acuerdo con cifras de
Trade Map (https://www.trademap.org/).
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representan el 50% de la demanda global- a postergar sus decisiones de compra (World Gold
Council, 2026) (Morgan, 2026); iii) reduccién trimestral del 16,7% de la demanda de Suiza del
metal ecuatoriano; y, iv) contraccidon en la demanda de inversién, asociada al alto costo de
oportunidad. En un contexto donde la Reserva Federalde los EE. UU. mantiene tasas de interés
elevadas para mitigar las presiones inflacionarias, los instrumentos financieros se han vuelto
mas atractivos que el oro, un activo que no devenga intereses (Morgan, 2026).

En la comparacidn interanual, el valor exportado aumenté un 53,0%, explicado principalmente
por: i) incremento en la produccién de la mineria industrial, lo que permitié mitigar el impacto
de las suspensiones en concesiones mineras y plantas de beneficio realizadas por el MAE. La
mina Fruta del Norte aumentd un 2,0% el volumen producido en el primer trimestre de 2026
frente al mismo trimestre del afio anterior (Lundingold, 2026); ii) incremento récord en los
precios del oro. De acuerdo con el Banco Mundial, la onza troy alcanzé un promedio de USD
4.876,1 en el primer trimestre de 2026, lo que representa un aumento del 70,3% respecto al
mismo periodo del afio anterior; vy, iii) incremento en el valor exportado hacia Suiza (69,0%) y
EE. UU. (39,9%) durante el periodo analizado.

9. Concentrados de plomo y cobre

En el primertrimestre de 2026, las exportaciones de concentradosde plomoy cobre totalizaron
USD 623,0 millones, lo que representa un aumento del 17,5% respecto al periodo anterior.
Debido a la tendencia alcista de los precios internacionales, el valor exportado entre eneroy
marzo 2026 es el maximo registrado.

El incremento trimestral de estas exportaciones responde principalmente a un aumento del
20,7% en las exportaciones hacia China, en comparacion con el cuarto trimestre de 2025. Este
resultado fue impulsado, ademas, por la cotizaciéon elevada del cobre, la cual responde a una
ofertaglobal limitada del mineral frente auna demanda creciente. De esta manera, de acuerdo
con el Banco Mundial, el precio marcador del metal rojo se incrementé trimestralmente en
15,5%.

En términos interanuales el valor de las exportaciones alcanzé un crecimiento del 71,2%,
desempefio favorable que responde a la consolidacidn operativa de la mina Mirador, la cual ha
alcanzado su plena capacidad de produccién. Ademas, en el trimestre analizado el valor de los
envios hacia China crecié en 76,8% frente al primertrimestre de 2025. De igual manera, a nivel
interanual mejord la cotizacidon internacional de este producto, ya que, con base en la
informacién del Banco Mundial, el precio marcador de este commodity se incrementd
interanualmente en 37,2%, lo cualtiene su explicacidn en las interrupciones en la oferta mundial
debido a eventos climaticos y disputas laborales registradas en el tercer trimestre de 2025 que
contindian generando efectos durante el periodo analizado (Recycling, 2026)**. A este escenario

4 Entre las principales interrupciones en la produccién mundial de cobre, se pueden mencionar las
inundaciones en la mina Kamoa-Kakula de Ivanhoe Mines en la Republica Democratica del Congo, un
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se sumo el crecimiento sostenido de la demanda, impulsado por el aumento de la inversidénen
redes eléctricas y la modernizacién de las lineas de transmisién y centros de datos para
Inteligencia Artificial (1A) (Recycling, 2026), asi como los problemas logisticos y de transporte a
causa del conflicto en Medio Oriente.

10. Otros productos mineros'®

En el trimestre de andlisis, el valor exportado alcanzé los USD 409,1 millones, siendo el maximo
valor histérico registrado. Este resultado fue impulsado por la tendencia alcista en los precios
internacionales del oro y por el incremento en el valor de los envios hacia mercados clave. En
particular, se registré un crecimiento en las exportaciones hacia Peru (63,4%), Finlandia (20,1%),
Alemania (21,3%) y China (12,4%) en comparacién con el trimestre previo.

En términos interanuales, el valor exportado registré un crecimiento del 67,8%, impulsado por
elaumento de las exportaciones hacia China (16,6%), Finlandia (100,6%) y Peru (109,8%).

Recuadro 1. Estado de situacion del acceso al mercado norteamericano al primer trimestre de 2026

El 2025 se caracterizo por la incertidumbre global respecto del acceso al mercado norteamericano
debido a la implementacidn de aranceles reciprocos. Esta politica buscé ajustar las condiciones de
acceso mediante aranceles, impuestos, subsidios, medidas no arancelarias onerosas y correcciones por
manipulacién monetaria.

En abril de 2025, una Orden Ejecutiva establecié un arancel reciproco base del 10,0% para los paises
con superavit comercial frente a EE. UU., con vigencia desde el 5 de abril. A partir de esafecha, la oferta
exportable ecuatoriana debidé pagar un 10% para ingresar a ese mercado.

En agosto de 2025 se modificaron las tarifas reciprocas (White House, Agosto 2025). Para los paises
con los que EE. UU. no registra déficit comercial, se fijé un arancel del 10,0% (por ejemplo, Colombia y
Peru). Sin embargo, en el caso de Ecuador, debido a las exportaciones petroleras ecuatorianas hacia
dicho mercado y a las reducidas importaciones provenientes de ese pais, la balanza comercial resulta
desfavorable para EE. UU. Por ello, desde el 7 de agosto se aplicé un arancel reciproco del 15,0% a la
mayoria de los productos.

En noviembre de 2025 se modificé la tarifa reciproca para ciertos productos agricolas, debido a los
progresos en las negociaciones bilaterales (White House, Noviembre 2025). Asi, EE. UU. eliminé el
arancel reciproco a: café, té, frutas tropicales, jugos de frutas, cacao, bananas, naranjas, tomates, carne
y fertilizantes agricolas.

accidente enla mina El Teniente de Codelco en Chile y las protestas en la mina Constancia de Hudbay en
Perud. Para mas informacidén: https://www.recyclingproductnews.com/article/44407/a-recap-of-copper-
price-trends-in-the-first-quarter-of-2026

15 En este producto principal, la partida arancelaria de mayor participacién es la 2616.90.10
correspondiente a “Minerales de Oroy sus concentrados” que abarca 98% del total, ademas de otros
minerales de menor relevancia.
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En el primer trimestre de 2026, la politica arancelaria de EE. UU. sufrié una reestructuracién forzada
tras el fallo del Tribunal Supremo que declaré ilegales los aranceles dictados bajo la Ley de Poderes
Econdmicos de Emergencia Internacional (IEEPA). El gobierno emitié una nueva proclamacién para
imponer un arancel temporal del 10% a las importaciones de casi todos los paises. Los eventos clave
del periodo incluyen los siguientes:

e Anulacidon del Tribunal Supremo: el 20 de febrero de 2026, el Tribunal Supremo determind
que la Ley IEEPA no otorgaba autoridad al presidente para imponer aranceles, con lo que
qguedaron invalidados los gravamenes entonces vigentes.

e Nuevo recargo temporal: para mantener la presiony los ingresos, la administracion de Trump
invoco la Seccion 122 de la Ley de Comercio de 1974 y decreté un nuevo arancel global del
10% a las importaciones, el cual entrd en vigor el 24 de febrero.

e Reembolsos masivos: a raiz del fallo judicial, el Servicio de Aduanas y Proteccidn Fronteriza
de EE. UU. (CBP) comenzd a devolver los aranceles declarados ilegales que se habian cobrado
previamente.

Por su parte, el gobierno ecuatoriano, desde abril 2025 realizé gestiones ante los EE. UU. a fin de reducir
la carga arancelaria, y durante el presente afio, para negociar un Acuerdo de Comercio Reciproco EE.
UU. — Ecuador (RTA), aligual que otros paises que negociaban acuerdos similares en ese mercado como
Guatemala, Indonesia, Malasia y el Salvador. Finalmente, el RTA con Ecuador se firmdé en marzo de
2026,y como consecuenciade ello se eliminé la sobretasa del 15% (impuesta bajo la Seccién 122) para
el 53% de las exportaciones no petroleras'®. Sin embargo, la liberalizacién del mercado por productos
es desigual: varios productos agricolas estrella gozan de arancel cero, mientras que productos clave
quedaron fuera del beneficio.

A continuacién, se presenta el estado arancelario al 31 de marzo, para los principales rubros de
exportacién al mercado estadounidensel:

Productos con Arancel 0% (beneficiados por el Acuerdo):

e Banano: 0%. Exonerado completamente de la sobretasa del 15%, lo que le devolvid
competitividad en el mercado estadounidense.

e (Cacao en grano vy elaborados de cacao: 0%. Tanto la materia prima como sus derivados
industriales estan totalmente liberados de aranceles tras la firma del acuerdo.

e Flores: 0% de sobretasa. Las flores (como las rosas) fueron incluidas dentro del paquete de
liberacion del nuevo acuerdo reciproco, eliminando el recargo del 15% que ya soportaban.

e Café en grano: 0%. Al ser un producto agricola de origen natural no producido en cantidad
suficiente en EE. UU., se encuentra exento de la sobretasa global.

Productos que contintian pagando Aranceles (excluidos del Acuerdo):

e Enlatados de atun en aceite: 27,5%. Este rubro paga su arancel base del 12,5% mas la
sobretasa del 15%. Los filetes de atun congelado se liberaron, pero las conservas no.

e Camarones: 15%. El principal producto de exportacién no petrolero de Ecuador sigue pagando
la sobretasa total del 15%. Ademads, actualmente se enfrentaa un proceso de investigacion
bajo la Seccidn 301 de EE. UU. por presunto dumping o subsidios.

e Brocoli congelado: 29,9% a 30%. Es uno de los productos mas afectados; mantiene su arancel
base historico del 14,9% sumado al recargo del 15% de la administracion estadounidense.

e Café industrializado: 15%. A diferencia del café en grano, el café con valor agregado o
industrializado sigue gravado con la sobretasa del 15% al entrar a EE. UU.

16 E| texto del Acuerdo se encuentra disponible en:

h

ttps://ustr.gov/sites/default/files/files/Press/Releases/2026/Ecuador%20Agreement.pdf

17 La fuente es el texto del Acuerdo RTA, asi como el Market Access Map, disponible en:

h

ttps://www.macmap.org/.
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e Fresas y frutas congeladas: 15%. Se mantienen bajo la sobretasa general para productos
congelados o procesados de la agroindustria que no lograron entrar en las subpartidas
agricolas totalmente liberadas este afio.

Respecto a las importaciones provenientes de Estados Unidos, la estructura de reduccidn arancelaria
acordada por Ecuador priorizaelacceso a bienes para lamodernizacion productiva del pais: maquinaria
agricola, equipos industriales y maquinaria para la construccion podran ingresar con arancel cero desde
la entrada en vigor del acuerdo o en plazos cortos. También se reducen aranceles para partes,
componentes e insumos industriales, lo que contribuird a reducir costos operativos y mejorar la
competitividad de las empresas ecuatorianas!s.

Ma3s alla del comercio de bienes, el ART también establece compromisos en otras areas como las
siguientes:

e Inversién y financiamiento: El Acuerdo constituye una plataforma para mejorar el clima de
inversiones, ser mas atractivo para inversionistas de Estados Unidos y del mundo. Asimismo, crea
mejores condiciones para atraer inversidon extranjera hacia sectores estratégicos como energia,
minerales criticos, infraestructura y tecnologia. Se abre acceso a financiamiento a través del
Banco de Exportacién e Importacion de los Estados Unidos (EXIM Bank) y la Corporacion
Financiera Internacional para el Desarrollo (DFC).

e Facilitacion del comercio y modernizacién aduanera: Se modernizaron los procesos aduaneros,
reduciendo tiempos y costos logisticos para el comercio exterior.

e Propiedad intelectual: El acuerdo impulsa la proteccion de la propiedad intelectual en Ecuador,
facilitando que marcas, innovaciones y creaciones ecuatorianas puedan registrarse y protegerse
con mayor facilidad a nivel internacional.

e Derechos laborales: El acuerdo fortalece los derechos laborales en Ecuador al promover mejores
condiciones de trabajo, mayor proteccion para los trabajadores y mecanismos que facilitan la
organizacion y la negociacion colectiva.

e Estandares ambientales y sanitarios: Se establecen estandares modernos en materia ambiental y
sanitaria, alineados con las mejores practicas internacionales.

e Comercio digital y alineamiento regulatorio: El acuerdo incorpora medidas orientadas a reducir

costos operativos y mejorar la eficiencia del comercio exterior ecuatoriano.

2.1.3. Exportaciones por pais de destino

En relacidn con la estructura de los mercados de destino de las exportaciones, durante el primer
trimestre de 2026, EE. UU. se consolidd como el principal, con una participacién de 19,7% del
valor total exportado, seguido por Chinacon 18,7%, Panama con 15,9% y Rusia con 3,4%, entre
los destinos mas relevantes. A su vez, la Unién Europea, en conjunto, represento el 16,4%.

En términos de la dinamica comercial, el crecimiento interanual de las exportaciones en el
primer trimestre de 2026 (1,0%) estuvo explicado principalmente por el desempefio del
mercado chino, cuyas compras de productos ecuatorianos alcanzaron USD 1.755,4 millones, con
un incremento de 39,9%. Le siguieron Rusia, con un crecimientode 30,6%, y EE. UU. con 2,9%.
En contraste, Panamafue elmercado queregistrd lamayorincidencia negativa, al presentar una
contraccién de 25,7% en las exportaciones ecuatorianas (Figura 5).

18 De acuerdo con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior e Inversiones, disponible en:
https://www.produccion.gob.ec/gobierno-de-daniel-noboa-concreta-el-acuerdo-de-comercio-
reciproco-art-entre-ecuador-y-estados-unidos-que-libera-el-53-de-las-exportaciones-no-petroleras/
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Figura 5. Contribucion al crecimiento de las exportaciones totales por principales destinos
En porcentajes de contribucion, 2025.1-2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Las exportaciones del sector petrolero registraron una contraccidn interanual de 7,4% en el
trimestre de analisis. Panama se mantuvo como el principal destino; sin embargo, presentd una
disminucién interanual de 26,0% en el valor exportado, siendo los rubros de origen
estadounidense los que aumentaron su participacion. La elevada participacién de Panama se
explica porque constituye el destinofinal reportado tanto por las empresas privadas como por
EP Petroecuador para las exportaciones de crudo (93,3%) y derivados (6,6%).

Por su parte, las exportaciones no petroleras evidenciaron una dindmica favorable, al registrar
un crecimiento interanual de 3,7%, impulsadas principalmente por la mayor demanda de
mercados como China y Rusia, hacia los cuales los envios no petroleros aumentaron en valor
39,9% y 30,6%, respectivamente. En contraste, las exportaciones dirigidas hacia la Unidn
Europearegistraron una contraccion de 4,8%, mientras que los envios hacia EE. UU. mostraron
una ligera disminucién de 0,2%.
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Figura 6. Contribucion al crecimiento de las exportaciones petroleras y no petroleras por
principales destinos
En porcentajes de contribucion, 2025.1 - 2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

2.2. Importaciones totales'®

En el primer trimestre de 2026, el valor de las importaciones alcanzé USD 7.822,7 millones, lo
que representd una contraccién de 4,8% frente al trimestre previo, desempefio asociado a
factores estacionales, ya que las importaciones tienden a contraerse en el primer trimestre
debido aque la comercializacion y el aprovisionamiento alcanzan su punto mas alto en el cuarto
trimestre de cada afio?°. En este desempefio trimestral destaca la reduccién de las
importaciones no petroleras en 8,8%.

Por su parte, en la comparacién interanual, el valor importado mostré incremento de 11,7%,
explicado por las mayores adquisiciones de bienes no petroleros.

19 No incluye el ajuste por Balanza de Pagos.
20 para el periodo 2017-2025, el valor importado en promedio ha sido menor en 10,6% frente al trimestre
previo. Es el trimestre en el que menores importaciones se registran.
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Figura 7. Evolucion de las importaciones totales
En millones de USD FOB y variacion, 2025.1 - 2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

2.2.1. Importaciones por CUODE

Desde la Clasificacién por Uso o Destino Econdmico (CUODE), la caida trimestral del valor
importado (4,8%) se debid, ademas de factores estacionales, a la mayor reduccién de compras
de bienes de capital y de consumo, que en este periodo se contrajeron en 12,9% y 7,5%,
respectivamente.

En esalinea, en relacién con el trimestre previo, dentro de las compras de bienes de capital, la
mayor incidencia negativa se presentd por menores importaciones de tractores (45,8%), palas
mecdanicas y excavadoras (26,8%) y gruas (85,8%). En el caso del consumo, la contracciéon
obedece a menores compras por courier (contraccion trimestral de 22,8%), calzado (43,6%) y
medicamentos (5,6%).

En términosinteranuales, elvalorimportado presentd unaumento de 11,7%, evolucién que fue
impulsada por la mayor contribucidon de bienes de consumo (26,6% de incremento) y materias
primas (13,3%). En el primer caso, se debe destacar las compras de bienes de consumo
duradero, que crecieron en 75,3%, principalmente por autos de uso particular hibridos y
eléctricos (208,3% mas), autos de uso particular a combustién (77,0%) y monitores de TV
(214,8%). En cuanto a materias primas, los rubros que mas contribuyeron al aumento son las
adquisiciones de articulos de fundicion de hierro y acero (24,4%), harina de pescado (242,8%) y
trigo (34,8%).
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Figura 8. Evolucion de las importaciones por CUODE
En millones de USD FOB, 2025.1 - 2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

2.2.2. Importaciones por pais de origen

En relacidn con la estructurade los mercados de origen de las importaciones, durante el primer
trimestre de 2026, EE. UU. se consolidé como el principal proveedor, con una participacion de
30,0%, seguido por China con 28,3%. Por su parte, la Unidén Europea representd el 9,0%.

En este periodo, las importaciones registraron un crecimiento interanualde 11,7%, desempefio
favorable explicado principalmente porelincremento de las compras provenientesde China, las
cuales aumentaron en 29,0%. Le siguieron las importaciones originarias de EE. UU., con un
crecimiento de 9,1%, mientras que las provenientes de la Unidn Europea, en conjunto,
evidenciaron un incremento de 4,2%.

Las importaciones procedentes de China se concentraron principalmente en bienes de capital
para la industria, materias primas y productos intermedios para la industria, asi como en bienes
de consumo duradero, destacandose los vehiculos para transporte particular. Por su parte, las
compras originarias de EE. UU. incrementaron su participacion, impulsadas fundamentalmente
por mayores adquisiciones de productos petroleros -especialmente combustibles y lubricantes-
ademas de materias primasy productos intermediosparalaindustria, asicomo bienes de capital
destinados al sector industrial (Figura 9).
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Figura 9. Contribucion al crecimiento de las importaciones totales por principales
proveedores
En porcentajes de contribucion, 2025.1 - 2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

3. Balanza Comercial?!

En el primer trimestre de 2026, la evolucion de los flujos comerciales descrita a lo largo de este
documento resulté en un superavit en la balanza comercial total de USD 1.568,9 millones,
impulsado por el saldo favorable de la balanza comercial no petrolerade USD 1.198,1 millones
y de la balanza comercial petrolera de USD 370,8 millones. El saldo global es inferior en USD
719,1 millones (31,4%) al obtenido en similar periodo de 2025 (USD 2.288,0 millones).

Figura 10. Balanza Comercial Trimestral
En millones de USD FOBy USD por barril, 2025.1 — 2026.1
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Fuente: Banco Central del Ecuador

21 |ncluye ajuste de Balanza de Pagos.
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La reduccién en el saldo petrolero con relacién al primer trimestre de 2025 se explica por la
contraccién en el valor de las exportaciones de productos petroleros (7,4%) y el incremento de
las importaciones de este tipo de rubros (4,5%). En el periodo de analisis merece destacarse la
recuperacion del precio del petrdleo ecuatoriano, que alcanzé USD 65,3 por barril, debido a la
situacién bélica en Medio Oriente que inici6 el 28 de febrero del presente afio.

Por su parte, el saldo favorable del sector no petrolero se redujoen 28,5% frente al registrado
en similar periodo de 2025, evolucidon que respondié alaumento interanual de las exportaciones
no petroleras (3,7%) a un menor ritmo que el registrado por las importaciones no petroleras
(13,7%), asi como ala evolucién de los principales rubros de exportacion e importacion descritos
anteriormente.

4. Conclusiones

e Durante el primer trimestre de 2026, el comercio exterior ecuatoriano mantuvo un
desempefio favorable en términos histéricos, alcanzando niveles récord de exportaciones
para un primer trimestre, a pesar de un entorno internacional caracterizado por
desaceleracion econdmica, tensiones geopoliticas y mayores riesgos logisticos vy
comerciales.

e las exportaciones no petroleras continuaron consolidandose como el principal soporte del
sector externo ecuatoriano, con un crecimiento interanual de 3,7%, impulsado
principalmente por productos como camarén, banano, mineria, café y flores. Este
comportamiento evidencia una mayor diversificacidon de la oferta exportable y una menor
dependencia relativa del sector petrolero.

e Elsectorpetrolero mostré unarecuperacion trimestralasociada alincremento de los precios
internacionales delcrudo; sin embargo, entérminos interanuales presenté unacontraccién
debido a menores volimenes exportados, lo que refleja las limitaciones estructurales de
produccién y procesamiento, asi como la sensibilidad del sector frente a la volatilidad
internacional.

e El camardn se consolidé nuevamente como el principal producto de exportacion del pais,
superando incluso el valor conjunto de las exportaciones petroleras, lo que confirma la
creciente importancia estratégica del sector acuicola dentro de la estructura exportadora
nacional.

e la fuerte caida de las exportaciones de cacao y elaborados evidencié la elevada exposicion
de ciertos productos primarios a la volatilidad de los precios internacionales de los
commodities, particularmente ante cambios abruptos en la oferta y demanda global.
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Chinay Estados Unidos se mantuvieroncomo los principales socios comerciales del Ecuador.
En particular, el mercado chino destacé por su importante contribucién al crecimiento de
las exportaciones ecuatorianas, especialmenteen productos mineros y del sector acuicola.

El crecimiento interanual de las importaciones reflejé una mayor demanda de bienes de
consumo, materias primas y bienes de capital, lo que podria estar asociado a una
recuperacién gradual de la actividad econdémica interna y a mayores necesidades de
abastecimiento productivo.

La balanza comercial total registré un superavit de USD 1.568,9 millones, sustentado tanto
por el saldo favorable de la balanza petroleracomo por el de la no petrolera. No obstante,
el superavit fue inferior al observado en igual periodo del afio anterior, debido al mayor
dinamismo de las importaciones y a la reduccién del saldo petrolero.

La firma del Acuerdo de Comercio Reciproco entre Ecuador y Estados Unidos constituye un
elemento relevante para la competitividad exportadora del pais, particularmente para
productos agricolas beneficiados con la eliminacién de sobretasas arancelarias. Sin
embargo, persisten desafios para productos estratégicos de mayor grado de elaboracién
que contintdan enfrentando cargas arancelarias elevadas.

En perspectiva, el entorno internacional continuard representando desafios importantes
para el comercio exterior ecuatoriano. De tal manera que, resulta fundamental fortalecer
las estrategias de diversificacion productiva y de mercados, mejorar la competitividad
logistica y consolidar mecanismos que permitan reducir la vulnerabilidad frente a choques
externos y cambios en las condiciones del comercio mundial.
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