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RESUMEN

En el segundo trimestre de 2025, el desempefio del comercio exterior ecuatoriano registré un
resultado favorable, caracterizado por un dindmico aumento de las exportaciones totales y no
petroleras que alcanzaron registros histéricos en valor y volumen, permitiendo registrar saldos
superavitarios en la balanza comercial total y en la no petrolera.

Las exportaciones alcanzaron un valor total de USD 9.511,5 millones, con un crecimiento
trimestral del 2,2% e interanual del 7,2%. Esta evolucién se atribuye al dinamismo de las
exportaciones no petroleras que crecieron un 5,6% en términos trimestrales y un 16,2% en
comparacion con el mismo periodo de 2024. Por el contrario, las exportaciones petroleras se
contrajeron en 8,2% con respecto al trimestre anterior y en 16,3% en términos interanuales,
debido a eventos imprevistos que afectaron la operatividad de la refineria de Esmeraldas,
aspecto que se explica mas adelante en el documento.

Por su parte, las importaciones sumaron USD 7.633,2 millones, con un incremento del 8,8% con
relacién al trimestre anterior y del 11,5% en relacién con similar periodo del 2024. Esta evolucion
se debid a las mayores compras de materias primas y bienes de consumo.

Como resultado de la dindmica comercial de este periodo, la Balanza Comercial Total® alcanzé
un superdvit de USD 1.878,3 millones, inferior en USD 154,5 millones en comparacién con el
segundo trimestre de 2024, con saldos positivos tanto en la Balanza Comercial Petrolera de USD
443,0 millones como en la Balanza Comercial No Petrolera de USD 1.435,3 millones.

1. Entorno y perspectivas internacionales del comercio de bienes

La Organizacién Mundial de Comercio (OMC), en su reporte de agosto de 2025 proyectd un
aumento del volumen del comercio mundial de 0,9% para 2025, mejorando su prondstico frente
a la cifra de abril pasado (-0,2%), explicada por la estrategia de anticipacion de las importaciones
en Estados Unidos.

Por su parte, la Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD)
a través de su reporte Global Trade Update de julio de 2025, resalta la expansién del comercio
mundial en USD 300 miles de millones durante el primer semestre de 2025, con un crecimiento
estimado en el primer trimestre del 1,5%. El prondstico de la UNCTAD se mantiene positivo para
el segundo trimestre, ya que establece que el volumen de comercio de bienes crecera en el
orden del 2,0%? (Global Trade Update, 2025).

1 En este rubro se incluye ajustes por Balanza de Pagos, correspondientes a las importaciones del Ministerio de
Defensa Nacional.
2 Dato con corte al 04 de agosto de 2025
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De su parte, en la ultima publicaciéon del World Economic Outlook (WEO) de julio de este afio, el
Fondo Monetario Internacional (FMI) actualizé sus proyecciones de crecimiento mundial al
3,0%, cifra que es 0,2 puntos porcentuales superior al de referencia de abril 2025. Esta
proyeccion esta siendo monitoreada continuamente debido a los cambios drasticos en las
decisiones de politica arancelaria estadounidense; de hecho, desde el informe WEO de abril de
2025, la incertidumbre se ha mantenido elevada incluso con la suspension de la medida por
noventa dias en mayo pasado (FMI, 2025). Ademas, el reporte muestra que las economias
avanzadas (principales mercados de destino para América Latina) registrarian un crecimiento
estimado de 1,5%: Estados Unidos alcanzaria un crecimiento hacia el final de periodo de 1,9%,
laZona Euro un 1,0%; y, uno de los mercados emergentes como China, alcanzaria un crecimiento
del 4,8% (FMI, 2025).

Al ser el mercado estadounidense uno de los principales destinos de las exportaciones no
petroleras y totales del pais, se considera relevante indicar que, una estimacion adelantada para
el segundo trimestre de 2025, sefiala un crecimiento del PIB de Estados Unidos del 3,0%
anualizado (BEA, 2025), lo que refleja una recuperacién frente al decrecimiento del primer
trimestre (-0,5%). En el primer trimestre, se incrementaron las importaciones con el fin de evitar
la anunciada nueva estructura arancelaria, lo que impulsé a la baja al PIB. Esta tendencia se
revirtié en el segundo trimestre, las importaciones se contrajeron en 30,3% (Reuters, 2025). Por
su parte, China como segundo socio comercial del Ecuador, crecid a una tasa del 1,1% trimestral
y a nivel interanual, el crecimiento fue del 5,2% (National Bureau of Statistics of China, 2025), a
pesar de estar en medio de las continuas tensiones comerciales con Estados Unidos.

Frente al panorama internacional registrado en este segundo trimestre, el presente boletin
analiza las principales variables de comercio exterior de bienes y la evolucion de los productos
que conforman la oferta exportable, en un entorno caracterizado por una elevada incertidumbre
respecto de la politica arancelaria norteamericana.

2. Comercio de bienes
2.1. Exportaciones totales

En el segundo trimestre de 2025, el valor de las exportaciones fue de USD 9.511,5 millones, con
un crecimiento del 2,2% en comparacién con el trimestre previo y del 7,2% en relacién con el
mismo periodo de 2024. Esta evolucion fue resultado del mejor desempefio de las exportaciones
no petroleras que aumentaron de manera trimestral en 5,6% e interanual en 16,2%.

La evolucion positiva de las exportaciones no petroleras durante el trimestre estuvo impulsada
principalmente por el buen desempefio de los productos no tradicionales (trimestral: 9,5%,
interanual: 11,0%) y, en menor medida, por los tradicionales (trimestral: 3,3%, interanual:
19,7%). En contraste, las exportaciones petroleras se redujeron en 8,2% frente al trimestre
anterior y en 16,3% en comparacién anual, como resultado de la caida en los derivados
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(trimestral: 16,7%, interanual: 43,2%) y en el petréleo crudo (trimestral: 7,5%, interanual:
13,1%).

En cuanto al volumen exportado, la carga total alcanz6 8.771,3 miles de TM, lo que representd
un crecimiento del 4,2% respecto al trimestre anterior y del 9,0% en comparacidn con el mismo
periodo del afio anterior.

Figura 1. Evolucidn de las exportaciones totales
En valor y en volumen. 2024.11 - 2025.11
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En consecuencia, la dindmica de las exportaciones totales en los Ultimos cuatro trimestres se
explica fundamentalmente por la contribucidn de los rubros no petroleros (Ver Figura 2).

Figura 2. Contribucion al crecimiento de las exportaciones totales
En porcentajes. 2024.11 - 2025.11
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2.1.1. Exportaciones petroleras

En el segundo trimestre de 2025, las exportaciones petroleras alcanzaron USD 2.068,5 millones,
lo que representd una contraccién trimestral del 8,2% y del 16,3% con respecto al mismo
periodo de 2024. Esta variacion negativa estuvo caracterizada principalmente por la caida de los
precios de comercializacién tanto en términos trimestrales (11,0%), como interanuales (20,6%)
(ver Tabla 1).

En cuanto a los volumenes, se exportaron 33.309,1 miles de barriles de petréleo crudoy 2.776,8
miles de barriles derivados, con evoluciones divergentes. La cantidad exportada de petréleo
crudo crecid en 3,8% a nivel trimestral y 11,6% a nivel interanual. En contraste, las exportaciones
de derivados registraron una caida trimestral del 6,5% e interanual del 36,9% (ver Tabla 1).

Tabla 1. Exportaciones petroleras
En millones de USD FOB, miles de barriles y valor unitario. 2024.11 —2025.11
Variacion (%)

2024.11 | 2024.111 | 2024.IV | 2025.1 2025.11

Crudo
Valor (millones de USD) 2.206,6 2.114,9 2.061,1 2.072,6 1.917,6 -7,5% -13,1%
Volumen (miles de barriles) | 29.859,2 31.012,9 32.800,4 32.088,9 33.309,1 3,8% 11,6%
Valor unitario (USD/barril) 73,9 68,2 62,8 64,6 57,6 -10,9% -22,1%
Derivados
Valor (millones de USD) 265,9 279,7 126,6 181,3 151,0 -16,7% -43,2%
Volumen (miles de barriles) 4.401,5 4.869,2 2.099,0 2.968,7 2.776,8 -6,5% -36,9%
Valor unitario (USD/barril) 60,4 57,4 60,3 61,1 54,4 -11,0% -10,0%
Total exportaciones petroleras
Valor (millones de USD) 24725 2.394,6 2.187,7 2.253,9 2.068,5 -8,2% -16,3%
Volumen (miles de barriles) = 34.260,6 35.882,0 34.899,4 35.057,6 36.085,9 2,9% 5,3%
Valor unitario (USD/barril) 72,2 66,7 62,7 64,3 57,3 -10,8% -20,6%

Fuente: Banco Central del Ecuador

Cabe sefalar que la dindmica de las exportaciones petroleras esta estrechamente vinculada con
la produccidn generada por EP Petroecuador, su transporte hacia el puerto de Esmeraldas y el
procesamiento de la materia prima en la refineria. Durante el segundo trimestre de 2025 se
presentaron eventos imprevistos que afectaron la operatividad de la Refineria de Esmeraldas
entre ellos el incendio del 26 de mayo, que ocasiond dafos en los tanques de fuel oil y en la
Subestacion eléctrica D, asi como la rotura del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano del 16
de junio de 2025. Asimismo, debe considerarse el impacto del cierre progresivo del bloque
petrolero ITT (Ishpingo, Tambococha y Tiputini), iniciado a finales de agosto de 2024 (Banco
Central del Ecuador, 2025).
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Figura 3. Exportaciones petroleras: crudo y derivados
En millones de USD FOB y miles de barriles. 2024.11 — 2025.11
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En el segundo trimestre de 2025, el precio promedio del barril de crudo y derivados nacionales
se situé en USD 57,3 por barril, cifra que representd una caida del 10,8% con respecto al
trimestre previo, cuando alcanzé los USD 64,3 por barril. Esta evolucién estd en linea con la
contraccion de los precios internacionales, ya que, segun el Banco Mundial, el precio promedio
trimestral del West Texas Intermediate en el mercado mundial fue de USD 63,9 por barril, con
un decrecimiento trimestral del 10,6% (World Bank, 2025).

De manera especifica, en junio de 2025, el precio promedio del crudo nacional se ubicé en USD
60,4 por barril, lo que representd una disminucidn interanual del 15,8%, consistente con la caida
del 14,5% registrada en el precio internacional del petréleo de referencia WTI (World Bank,
2025). Esta tendencia negativa respondio al incremento de la oferta global de petrdleo, que en
mayo de 2025 crecidé en 330 mil barriles por dia, es decir 1,8 mil de barriles diarios mas que en
el mismo mes del afio anterior, debido al levantamiento gradual de los recortes voluntarios de
la produccién de la OPEP+ (International Energy Agency, 2025).

En el periodo en andlisis, la diferencia entre el precio del WTly el crudo nacional registré un leve
incremento. En junio de 2025 la brecha entre estos dos rubros fue de USD 7,453, es decir, una
variacion positiva del 2,2% en relacién con el margen obtenido el mismo mes de 2024 (USD
7,29).

3 Se calcula a partir de la diferencia entre precio promedio mensual del WTl y el precio promedio mensual del crudo
nacional.
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Figura 4. Precios de barril de petréleo: WTI, Brent y Ecuador
En USD por barril, promedios mensuales. Enero 2024 — Junio 2025
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Fuente: Banco Central del Ecuador

2.1.2. Exportaciones no petroleras

En el segundo trimestre de 2025, las exportaciones no petroleras alcanzaron un total de USD
7.443,0 millones, con un incremento trimestral del 5,6%. Este resultado favorable se atribuye al
mayor volumen de carga enviado al exterior (6,2%), mientras que el valor unitario al que se
comercializo se redujo en 0,5%. A nivel interanual, se observé una mayor dindmica en el valor
exportado, con un aumento del 16,2%, fruto de un doble efecto positivo: aumento del volumen
exportado (14,1%) y mejores valores unitarios (1,9%), ver Tabla 2.

Tabla 2. Exportaciones no petroleras: tradicionales y no tradicionales
En millones de USD FOB, miles de TM y valor unitario. 2024.11 — 2025.11

Variacion (%)

2024.1 2024 2024V 2025. = 2025.1l
t/tl  t/t4

Exportaciones No Petroleras
Valor (millones de USD) 6.404,1 6.062,8: 6.823,2. 7.048,5 7.443,0 5,6% 16,2%
Volumen (miles de TM) 3.069,5 3.055,5: 3.339,2. 3.297,6 3.500,8 6,2% 14,1%
Valor unitario (USD/TM) 2.086,4 1.984,3. 20433 21374 21261 -0,5% 1,9%

Exportaciones Tradicionales
Valor (millones de USD) 3.829,8 . 3.614,2 4.312,0. 4.437,1 45845 3,3% 19,7%
Volumen (miles de TM) 2.027,8: 1.979,5 2.205,7 2.2855 2.320,2 1,5% 14,4%
Valor unitario (USD/TM) 1.888,6 . 1.8258 19549 19415 19759 1,8% 4,6%
Exportaciones No Tradicionales
Valor (millones de USD) 2.574,3: 24486 2.511,3  2.611,3 2.858,5: 9,5% 11,0%
Volumen (miles de TM) 1.041,7 1.075,9 1.133,5 1.012,2 1.180,6  16,6% 13,3%

Valor unitario (USD/TM) 2.471,3: 22758 22155 2.579,9 2.421,2 -6,2% -2,0%
Fuente: Banco Central del Ecuador
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A continuacion, se analiza la evolucién de las exportaciones de los diez principales rubros, los
cuales representan el 85,2% del total, para el segundo trimestre de 2025.

1. Bananoy platano

Durante el segundo trimestre de 2025, estas exportaciones alcanzaron un valor de USD 1.111,7
millones y 1.793,6 miles TM en volumen. En términos de valor, se trata de la cifra mas alta en
un segundo trimestre desde 2020, mientras que, en volumen, constituye el mayor registro
histérico para este periodo. En comparacion con el trimestre previo, se registré una leve
contraccion del 0,4% en valor y del 0,5% en volumen. De acuerdo con la Asociacion de
Exportadores de Banano (AEBE), el ajuste trimestral estuvo asociado a factores estacionales
propios del ciclo productivo.

En términos interanuales, el sector muestra un desempefio favorable, con un aumento del valor
exportado en 21,9%, producto de un volumen creciente (14,4%). Esta evolucidn se explica por
mercados claves como China (92,2% de incremento), Turquia (62,4%), Rusia (29,1%), y Estados
Unidos (12,6%). La mayor demanda, acompafiada por el alza del precio promedio por tonelada
de la fruta ecuatoriana de 6,6%, es consistente con el crecimiento registrado por el precio
marcador del Banco Mundial (6,4%), aspecto que, segun los gremios del sector, se explica por
una combinacién de factores como: i) la escasez relativa de oferta mundial debido a problemas
climaticos y fitosanitarios en competidores regionales como Colombia, Costa Rica y Filipinas, ii)
las mejoras en la calidad, clasificacién y presentacion del producto ecuatoriano; v, iii) un ajuste
al alza en los costos logisticos internacionales, la revalorizacion del délar que, en parte, fueron
trasladados al comprador incrementando el precio final®.

De acuerdo con la informacidén reportada por AEBE, a pesar de leves fluctuaciones trimestrales,
de la presencia de competidores como Colombia y Guatemala, y de un incremento sustancial de
nueva oferta exportable por parte de Chile y Peru, durante el periodo en analisis, el banano y
pladtano mantuvo una sélida competitividad internacional en mercados como EE. UU. De esta
forma, Ecuador fue el segundo proveedor y en China el tercero (International Trade Centre,
2025).

2. Camaron

En el segundo trimestre de 2025, las exportaciones de camardn alcanzaron cifras récord, tanto
en el valor (USD 2.366,5 millones) como en el volumen (391,9 miles de TM). De esta forma, en
el trimestre de analisis, el camardn se convirtid en el primer rubro de exportacion del pais,
superando al petrdleo crudo (USD 1.917,6 millones).

4 En reunién mantenida el 23 de julio de 2025 con representantes de la Asociacion de Exportadores de Banano (AEBE)
y el 6 de agosto de 2025 con el representante de la empresa Pulso Bananero, quienes informaron sobre las tendencias
del banano ecuatoriano en el mercado internacional, considerando las fluctuaciones registradas en los ultimos meses.
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A nivel trimestral, el aumento del volumen exportado (20,4%) se explicd por: i) mayor demanda
por parte de China (28,3%), Espaia (36,5%) y EE. UU. (7,3%); ii) restablecimiento de la demanda
de Rusia y Ucrania, destinos en los que, a pesar del conflicto, aumenté el volumen enviado en
85,4% y 208,2%, respectivamente; vy, iii) el adelanto de las importaciones a nivel mundial, que
segun Fedexpor, fue un factor impulsado por los posibles anuncios de restricciones arancelarias
de EE. UU.

A nivel interanual, se observa también un incremento en volumen (14,5%), que se explica por:
i) una mayor cantidad demandada por EE. UU. (21,2%), China (4,1%) y Espaiia (45,7%); ii) la
apertura de nuevos mercados en el Medio Oriente como Egipto, Arabia Saudita y Kuwait,
mercados hacia donde se exporté en total de 295 TM en el segundo trimestre de 2025, mientras
qgue en mismo trimestre de 2024, no se registraron exportaciones; y, iii) el crecimiento sostenido
de la economia china, que registrd un aumento del PIB interanual de 5,2% en el segundo
trimestre de 2025 (National Bureau of Statistics of China, 2025). A su vez, de acuerdo con la
Céamara Nacional de Acuacultura (CNA), el notable desempefio del sector es fruto de la
diversificacion de mercados, la implementacion de nuevas tecnologias, la promocion
internacional de la marca “Camarones de Primera Clase” (El Comercio, 2025).

Cabe resaltar que, de acuerdo con la CNA®, hasta el segundo trimestre de 2025 no se habria
detectado alguna afectacion en el volumen exportado hacia EE. UU. ante la incertidumbre por
medidas arancelarias al crustaceo. Por el contrario, se prevé que hacia finales de afio este
crecimiento se mantenga, ya que los recientes anuncios de EE. UU. han reducido la dependencia
de Asia y fortalecido el vinculo con América Latina®.

En relacion con los precios de comercializacidn, el producto ecuatoriano registré un aumento
trimestral del 4,2% e interanual 1,8%; sin embargo, los mercados internacionales mostraron
elevada volatilidad, debido a que, en China, durante abril y mayo de 2025, aumentaron las
capturas de camardn local (FAO-Globefish, 2025). Segun el Federal Reserve Bank of St. Louis, el
precio marcador por kilo alcanzé USD 6,86, lo que representa una caida interanual de 3,1% vy
trimestral de 7,6% (FRED, 2025).

3. Cacaoy elaborados
En el segundo trimestre de 2025, las exportaciones de este rubro registraron USD 976,8 millones

y 109,1 miles de TM, constituyéndose en los valores mds altos registrados para un segundo
trimestre. En la comparacién con el trimestre previo, se observa una disminucién del valor en

> Reunién mantenida entre técnicos del Banco Central del Ecuador y de la CAmara Nacional de Acuacultura el 22 de
marzo de 2025
6 EI 5 de abril, “el Dia de la Liberacion”, EE. UU. impuso aranceles al ingreso de productos a su pais; en el caso del
camarén ecuatoriano fue del 10%, mientras que los paises competidores debieron pagar 26% en el caso de India, 32%
Indonesia, 46% Vietnam, y Argentina 10%; por lo que la competitividad del crustaceo nacional no se vio afectada (The
White House, 2025). No obstante, el 9 de abril, el gobierno estadounidense suspendié las tarifas por 90 dias debido
a los impactos previstos en el comercio y la economia global.
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26,8%, situacion que estuvo influenciada por el menor volumen exportado (21,4%) y una
disminucién en el precio unitario (6,8%). El retroceso trimestral en volumen y en valor, de
acuerdo con la Asociacién Nacional de Exportadores de Cacao (Anecacao), se atribuye a factores
estacionales propios de la cosecha y a ajustes logisticos que afectan la programacion de los
envios. Asimismo, en ciertos mercados se observd una contraccion en el volumen de sus
compras, particularmente de paises como EE. UU. (44,8%), Malasia (29,4%) e Indonesia (36,1%).

En el plano internacional, los precios del cacao registraron una disminucién debido a las
expectativas de un aumento en la oferta global, especialmente desde Africa Occidental, aunque
Ecuador conserva una ventaja competitiva gracias a su calidad diferenciada’. Esta tendencia se
refleja en la caida del 10,9% reportada por el Banco Mundial (World Bank, 2025).

En contraste, en la comparacién interanual, el volumen exportado mostrd un crecimiento del
29,7% y el valor en 29,2%, debido a una mayor demanda internacional y al fortalecimiento de la
oferta ecuatoriana, en especial del cacao fino y de aroma. Ademads, hay que considerar factores
positivos que determinaron una mayor produccién nacional, tales como practicas agricolas
mejoradas y diversificacion de mercados que han fortalecido la presencia del producto
ecuatoriano en destinos como EE. UU., donde el volumen aumentd en 105,2% y Paises Bajos con
un alza de 107,7%, entre los mas representativos.

4. Enlatados de Pescado

Para este periodo, las exportaciones alcanzaron USD 475,7 millones, con un volumen de 103,3
miles de TM, cifras que representan niveles histdricos. A nivel trimestral, el aumento de 13,3%
en volumen estuvo acompafiado de un incremento en los precios de comercializacién del 1,5%.
Este desempefio favorable se explica principalmente por: i) una mayor demanda del mercado
internacional, particularmente del Reino Unido, que reportd un incremento del 20,0% en sus
importaciones entre enero y abril de 2025, siendo Ecuador uno de sus principales proveedores
con 10.065 TM (FAO-Globefish, 2025), asi como mayores envios hacia Alemania (89,9%), Espafia
(18,2%) e Italia (27,7%); ii) la suspension programada de las vedas, que permitié contar con
suficiente materia prima para la industria; v, iii) las condiciones oceanograficas neutras, que
posibilitaron un habitat saludable para las especies (CNP, 2025).

A nivel interanual, las cifras exportadas reflejaron un crecimiento en valor FOB de 15,5% y en
volumen de 13,3%, junto con un aumento del 2,0% en los precios de comercializacion. Entre los
factores asociados a esta evolucidn estarian: i) la creciente demanda del mercado europeo,
especialmente de mayores cantidades compradas por parte de Paises Bajos (71,1%), Italia
(72,1%) y EEUU (43,9%); ii) los adecuados niveles de pesca, gracias a las favorables condiciones
oceanograficas que permitieron abastecer la demanda internacional; vy, iii) la elevada capacidad

7 En reunién mantenida el 23 de julio de 2025 con representantes de la Asociacion Nacional de Exportadores de Cacao
(Anecacao), se informd sobre el estado actual del sector, las tendencias del mercado internacional y de las previsiones
hacia fines de afio.
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de procesamiento de atun y pescado, que le ha convertido al sector en un “hub” internacional
gue procesa alrededor de 600.000 toneladas anuales, de las cuales la materia prima nacional es
solo del 50%, importandose atun y pescado para su industrializacién con origen de Panam3,
Espafia, Nicaragua y EEUU a embarcaciones de flotas del Pacifico y de Centroamérica.?

5. Atuny pescado

En el segundo trimestre de 2025 las exportaciones alcanzaron USD 98,2 millones, con un
volumen de 23,0 mil TM. A nivel trimestral, esto representd un crecimiento en valor FOB de
35,3% y en volumen de 38,9%, acompafiado de una contraccion en los precios de
comercializacién del 2,7%. Este desempeio favorable se explica principalmente por: i) el
comienzo de la temporada turistica en los paises del sur de Europa, cuyo periodo es
tradicionalmente clave para el consumo de productos del mar y donde el sector de hoteles,
restaurantes y servicios de alimentacién (HORECA) tuvo un rol importante (FAO-Globefish,
2025); ii) la suspensidn de vedas segun el calendario emitido por el Ministerio de Produccion,
Comercio Exterior, Inversiones y Pesca de Ecuador (MPCEIP) que habria permitido mayor
abastecimiento de peces como peldgicos pequefios, dorado y a la vez, la autorizacion para la
captura, procesamiento y comercializacion de buques de cerco de la flota atunera (MPCEIP,
2025); iii) la caida generalizada en los precios de los productos del mar entre marzo y junio de
2025 en alrededor del 2,0% (FAO-Globefish, 2025), que habria impulsado su consumo; vy, iv) el
crecimiento del volumen demandado por parte del mercado internacional, principalmente de
paises como Espafia (225,1%), Portugal (73,4%) y China (42,8%).

En términos interanuales, el valor exportado presentd un crecimiento de 1,7%, pero una
contraccion en el volumen de 21,6%, como resultado del aumento en los precios de
comercializaciéon (29,7%). Entre los factores que influyeron en dicha evolucién destacan: i) la
menor cantidad demandada por parte de paises como Costa de Marfil (60,5%), China (39,5%),
Peru (80,7%) y Costa Rica (78,0%); v, ii) el aumento de los precios internacionales de especies
utilizadas en la gastronomia como el lenguado, el rabadallo, la caballa entera y otros peces de
fondo de gran valor, que en época turistica se tornan altamente demandados sobre todo por
consumidores que estan dispuestos a pagar mas, por una experiencia vacacional Unica (FAO-
Globefish, 2025).

6. Caféy elaborados’®

En el segundo trimestre de 2025, estas exportaciones alcanzaron USD 31,3 millones y 2,5 mil
TM, cifras que representaron un crecimiento en valor del 15,4% y en volumen del 7,4%,

8 En reunién mantenida el 27 de mayo y el 21 de julio de 2025, representantes de la Cdmara Nacional de Pesqueria
informaron de la capacidad instalada de su flota pesquera, que da cuenta de un dinamismo estratégico del sector que
afianza su participacion en la economia ecuatoriana. Estas importaciones principalmente se realizan bajo el régimen
aduanero de admisién temporal para perfeccionamiento activo.
° En este grupo de productos, el café industrializado participa con el 93,3% llegando a USD 29,2 millones. El café en
grano lavado y natural (ardbigo y robusta), participa con el 6,7% en valor, USD 2,1 millones.
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acompafadas por un aumento del 7,4% en el valor unitario. De acuerdo con Anecafé, esta
evolucion se debe a la mayor disponibilidad de cosecha proveniente de zonas que maduran a
mitad de afo, al aprovechamiento de contratos pendientes de entrega, y al incremento de la
demanda externa, particularmente en segmentos de café especial. Los paises que mas
contribuyeron a este aumento de la demanda fueron Alemania (107,5%) y Colombia (113,4%),
ademads de la inclusidon de un nuevo mercado, Estonia, al que no se exportd en el trimestre
previo.

Por el contrario, a nivel interanual, las cifras registradas representaron una caida en volumen
del 32,3% y en valor del 10,2%, lo que se explica por la reduccion en las adquisiciones de este
producto por parte de Paises Bajos, Rusia y Polonia. Se debe resaltar ademas la influencia de
otros factores como: i) condiciones climaticas adversas y la reduccién de espacios cultivados por
cambio a otros productos, ii) menores inversiones en renovacion de cafetales; v, iii) la
competencia de paises como Colombia y Brasil con mayores voliumenes y precios competitivos™®.

Un factor adicional que impacta al sector es el aumento significativo del precio del café en grano
a nivel global, que alcanzé niveles récord con un aumento interanual de 17,3%, afectando a las
empresas nacionales que requieren mayores recursos para la adquisicion de materia prima
importada para procesamiento (World Bank, 2025). Cabe sefialar que Ecuador, con el fin de
cumplir los compromisos de consumo interno y contratos de exportacion, frente a la persistente
caida en la oferta de grano nacional®!, realiza importaciones de café en grano principalmente
desde Colombia y Vietnam, asi como café industrializado desde Colombia y Brasil.

7. Flores naturales

El valor de las exportaciones en el segundo trimestre de 2025 fue de USD 247,2 millones y 45,1
miles de TM, cifras que constituyen el mayor registro histérico para un segundo trimestre. A
nivel trimestral, se observé una contraccion en el volumen (8,3%) y en el valor FOB (18,5%),
asociada a factores estacionales de produccién y comercializacién internacional, lo que llevé a
que los resultados fueran inferiores a las del trimestre previo. Esta evolucién se vio influida,
ademas, por la menor demanda desde Kazajistan (en volumen 33,0%), Paises Bajos (18,4%) y
Turquia (61,0%). Los precios de comercializacion, debido a la estacionalidad, se redujeron en
11,1%.

En contraste, en términos interanuales se observa un mejor desempefio, las exportaciones de
flores incrementaron en volumen un 4,0%, lo que compensé la caida en el precio de
comercializacién internacional (-2,2%), resultando en un crecimiento del valor FOB del 1,7%. El
mayor volumen exportado se explica por: i) el aumento de la demanda de EE. UU. (22,1%) y

10 En reunidn mantenida el 21 de julio de 2025 con la Asociacion Nacional Ecuatoriana de Café (Anecafé), se informé
sobre el estado actual del sector, las tendencias de mercado internacional y las previsiones hacia fines de afo.

11 De acuerdo con la Encuesta de Superficie y Produccion Agropecuaria Continua (ESPAC), entre 2022 y 2024, el drea
sembrada y cosechada de café se redujo en el pais en 35,5% y 38,0%, respectivamente.
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Paises Bajos (23,2%) que logré contrarrestar la menor demanda de Kazajistan (caida de 11,9%),
el segundo mayor destino para este rubro; ii) la mayor conectividad aérea ya que para la
temporada del dia de la Madre, a mas de los 7 aviones de Avianca se debid arrendar 7 mas para
atender los volumenes de exportacién por la temporada, conforme informacion de Quiport.

Esta evolucién favorable se dio a pesar de que, de acuerdo con Expoflores, cerca de la
temporada de mayo, se registraron condiciones climaticas adversas (menor radiacion solar y
fendmenos irregulares en zonas productoras) que provocaron una menor floracién (El Comercio,
2025).

8. Oro

Las exportaciones de Oro en el segundo trimestre de 2025 mostraron una recuperacion,
alcanzando USD 274,0 millones y 3,5 miles de TM. En términos de valor, se trata de la mayor
cifra en los ultimos cinco trimestres, mientras que, en el volumen, constituye el nivel mas alto
en los ultimos tres.

En términos trimestrales, el aumento en el volumen (10,7%), respondid principalmente a
factores domésticos como: i) la incorporacién de nuevos actores al mercado, con cuatro
empresas que registraron exportaciones superiores a USD 1 milldn tras la reestructuracién de la
Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM); ii) la recuperacion del volumen exportado
por la principal empresa minera, Aurelian Ecuador S.A (28,9%); v, iii) el aumento de la demanda
suiza en 24,9% en volumen. En contraste, de acuerdo con el Consejo Mundial del Oro, la
demanda mundial se contrajo trimestralmente en 17,4%, a causa de menores compras de los
bancos centrales (World Gold Council, 2025).

En términos interanuales, el desempefio fue distinto: el volumen exportado se redujo en 21,4%,
explicado por: i) la reestructuracion de ARCOM implicé el retiro de permisos a varias empresas
gue ya no registraron exportaciones en el segundo trimestre de 2025; vy, ii) la contraccién del
volumen exportado por Aurelian Ecuador S.A (5,3%). No obstante, la demanda mundial aumenté
interanualmente en 10,5%, a causa de mayores compras del metal como inversién (World Gold
Council, 2025).

En relacion con los precios de venta del metal ecuatoriano, registraron un incremento trimestral
(8,7%) e interanual (34,2%), lo que se encuentra asociado a la tendencia alcista del precio en el
mercado internacional, ya que, de acuerdo con el Banco Mundial su precio marcador alcanzé un
registro histérico de USD 3.293,3 por onza troy en promedio para el segundo trimestre de 2025,
aumentando 15,0% a nivel trimestral y 41,0% interanualmente, lo que evidencia las condiciones
internacionales favorables para la exportacion (World Bank, 2025).
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9. Concentrados de plomo y cobre

Durante el segundo trimestre de 2025, estas exportaciones totalizaron USD 423,5 millones y
173,3 mil TM, siendo los mayores registros en 7 trimestres. Se alcanzaron estos resultados a
través de un crecimiento trimestral del 14,7% e interanual del 2,5% en volumen, desempefio
positivo atribuible al aumento de la demanda internacional, en especial de China como principal
destino (114,6% mas en volumen trimestral y 101,5% interanual), abarcando este pais el 96,2%
del total, para ser utilizado como materia prima para su amplio sector manufacturero,
electromovilidad e infraestructura. Asimismo, la mina Mirador continud con la mejora de su
capacidad operativa y eficiencia tras la crisis energética de 2024 (Banco Central del Ecuador,
2025), lo que fue fundamental para el incremento sostenido de la produccidn y las exportaciones
en el primer semestre del afio.

En cuanto al valor unitario del concentrado de plomo y cobre ecuatoriano, se ubicé en USD 2,4
miles por tonelada métrica (TM) en el periodo de anélisis, incrementandose en 1,5% a nivel
trimestral y 4,5% interanual. La dindmica de los inventarios globales, junto con la incertidumbre
geopolitica y las variaciones en la politica comercial entre Estados Unidos y China (SMM, 2025)
(Carbon Credits, 2025), generd una prima en el valor de los concentrados de plomo y cobre,
factor que impacté positivamente en la valoracion de las exportaciones de Ecuador. No
obstante, el precio internacional del cobre, segln datos del Banco Mundial, experimentd una
baja interanual de 2,4% y un incremento trimestral de 1,7% en el segundo trimestre de 2025
(World Bank, 2025).

10. Otros productos mineros'?

Este rubro muestra una recuperacion, alcanzando exportaciones por USD 338,0 millones, la
mayor cifra en 6 trimestres y 59,6 miles de TM un registro histdrico. En la comparacion
trimestral, el aumento del volumen (20,4%) se debe principalmente a un incremento en la
exportacién de concentrados de oro (partida 2616.90.10) hacia Finlandia, que incrementd la
demanda en 105,1%; asi como a China, en 23,9% en el periodo en andlisis.

A nivel interanual, el incremento del volumen exportado de 14,4% se explica por: i) mayores
exportaciones de concentrados oro hacia Pert (aumento del 252,9%) y hacia Finlandia (98,4%);
y, i) un importante aumento en la exportacién del rubro “Los demas betunes y asfaltos naturales
(partida 2714.90.00.90)”, que registré ventas al exterior en 562 TM hacia Peru y no registro
exportaciones en similar trimestre del afio previo.

El crecimiento del valor unitario es concordante con lo reportado por el Banco Mundial. En este
caso, el precio del oro, que es el indicador referente para Concentrados de Oro, experimentd un
incremento trimestral de 15,0% e interanual de 41,0%, (World Bank, 2025).

12 En este producto principal, la partida arancelaria de mayor participacion es la 2616.90.10 correspondiente a
“Minerales de Oro y sus concentrados” que abarca 98% del total, ademas de otros minerales de menor relevancia.
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Tabla 3. Exportaciones no petroleras: principales productos
En miles de TM, USD millones, USD /TM y porcentaje

Tradicionales No tradicionales
Volumen Valor V. Unitario Volumen Valor V. Unitario
beriodo | Milesde | Varecion .USD Variacion  |v. unitario|  Variacion Periodo | iles de | V2iacion .USD Variacion |V, Unitario | Variacion
millones (usD millones (usD
Tt | | pgp | M| U i |t | ti4 ™ | tt1 | ted | pog | It | titd [ mies) | tit1 | tit4
Camarén Flores naturales
004 | 2m50| 89| 74| 1514 75| 87| 55| 1] 122 20241 artl 12l 48] oe1s| 152 19 61 138 69
0040 | 3422] 244 02 20304] 335 34 59 73 62 0040 | 434 78 2] 31| 55] 15 560 83 o4
24 | 2071 432] 27| 16395 493 0] 58] 0] 23 a4l | 3907|8456 2169 0] 05 550 26 65
004N | 2088 08 0] 18005] 98] 95| 60| 92| 108 24N | 46l 79| 07| 2685 238 78 51 500 68
20050 | 358 90|  184] 18876 48] 21| 58] 38 48 2025 492] 51 4] 3033 129] 55 62l 75 09
20050 | 3919]  204]  145] 23665 254 166] 60|  42] 18 20250 | 451] 83 40| 412 85 17 55 ] 22
Banano y platano Enlatados de Pescado
0040 | 15685 81| 60| omgl 07| 25 o] 28 38 040 | ot2l M9l 218] angl 96| 164 450 20 45
20040 | 15490 42| 0e| 36| 098] 57 0f] 04 51 04 | oral Al 436 47| 75 395 45 04 29
004N | 17159 108 115 10028] 10| 83| o] 02 28 4N [ 99 4] 30l 459l 07| 27 45 07 33
20050 | 18021 50 56| met| 13| 94| o] 60| 38 20251 928 63 138] a0l Bel 121 45 08 5
200501 | 17936] 05 ta4] 117 -04] 219 06| 01| 6§ 202500 | 1033 113 133] 4157 130] 155 46 15 20
Cacao y elaborados Oro
o040 | 842l 9] 92| 7se2l 480 2281] 9]  781[ 2004 20241 00l 47| 354 2600] 89| -253] 590523] 67| 152
0040 | 1065 265 58] 9458 251 1439] 89| 1] 1588 2024 00| 78] 442] 2608] 02 39| 641714l 87| 220
004N | 1684] 582  306| 14052 486 1835] 83 61| 1171 024N 00| 70| 50| 2202] 55| 37| 653656] 19| 249
20050 | 1389|  78]  o7t| 13336] 51| 61| 9] 15| o4 20251 00l 73| 7| 2m| 34| 08| 728865 15| 317
200501 | 10914]  -14]  207] 97684] 268 202] 895 68| 04 20251 00] 107 4] 2740] 203 54| 792361 87| 342
Atin y Pescado Concentrados de plomo y cobre
240 | 203 413 s3] oes| 128 450 33| 234 200 20240 | 1691] 150 135] 3055 346] 303 23] | 148
004 | 230 16| est| 8s4| 15] 263 37| 128] 49 0040 | 131 225 455 2048|255 384 2| 38 134
004N | 190 473 49 65| 232 M9l 35 ] 74 4N [ Tral 409 48 1808 a7 237 23] 38 180
2025 165 -29] e8] 728]  108] 452 44| o 19 250 | 514|952l 27] 3638 1012] 238 24 31 205
20050 | 230] 39| -16] 982 353 17 43|  -26] 297 202500 | 733 147] 25| 435 164 7o 24 15 45
Café y elaborados Otros productos mineros
20241 sl w9l rel 24 93 0] 109 40 | s4 00 09l 2312] 338 223 44 1 a2
20241 40| 78| 46| 309] 3] 238 99 60 297 0240 | s34 26| 42l 2006 93 288 39 17 304
224N 350 4220 10l el 50l 23] dor] sl 210 24N | 585l 94| 56l 2642l 260] 692 45 152 192
2025 24 334 -2 or2l 83 qe| Ml 11l &7 20251 495 453 50| 438 77| 409 49 90 483
20050 | 253 T4 %23 3135  154]  402] 1240] 74| 327 202500 | 596 204  144] 3380] 386] 462 51 151 218
Fuente: Banco Central del Ecuador
2.1.3. Exportaciones por pais de destino

En cuanto a la estructura por mercados de destino de las exportaciones totales, durante el

segundo trimestre de 2025, Panama tuvo una participacién mayoritaria del 19,2%, seguido por
China (18,0%), EE. UU. (17,5%) y Rusia (2,8%), entre los principales.

En esalinea (Figura 5), en elincremento interanual de las exportaciones totales (7,2%), el destino

gue mas contribuyé a esa evolucion favorable fue Panama que alcanzé USD 1.825,9 millones
(28,5% del total), seguido por la Unién Europea (28,0%) y China (9,2%). En contraste, EE. UU. fue
el mercado que menos contribuyd, destino al cual se contrajeron las exportaciones en 19,9%.
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Figura 5. Contribucion al crecimiento de las exportaciones totales por principales destinos
En porcentajes de contribucion. 2024.11-2025.11
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En el caso de las exportaciones del sector petrolero, que registran una contraccién interanual
de 16,3% (Figura 6), sobresale la importancia de Panama debido a que, de manera creciente, es
el destino reportado por gran parte de las exportaciones de crudo (90,3%) y derivados (44,1%),
tanto por las empresas privadas como por Petroecuador.

Las exportaciones no petroleras mostraron un incremento interanual de 16,2%, donde destaca
la contribucion de destinos como EE. UU. y la Unidn Europea, hacia donde se registraron
incrementos en los rubros no petroleros en 31,9% y 28,0%, respectivamente. Malasia, por su
parte, se consolidé como un socio estratégico, tanto por su industria procesadora de cacao como
por la adquisicion de camardn para reexportacion. (Ver Figura 6).

Figura 6. Contribucion al crecimiento de las exportaciones por principales destinos
En porcentajes de contribucion. 2024.11 - 2025.11
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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2.2. Importaciones totales'?

En el segundo trimestre de 2025, el valor total de las importaciones alcanzé USD 7.619,4
millones, lo que representd un aumento del 8,8%, explicado por los mayores volumenes
importados (15,1%) y por menores precios de comercializacidon (-5,5%). En esta evolucién se
destacan las importaciones no petroleras, que crecieron 11,8% frente al trimestre previo; en
contraste, las compras de rubros petroleros se redujeron en 1,0%.

Figura 7. Evolucidn de las importaciones totales
En valor y en volumen. 2024.11 - 2025.11

En valores En volumen
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En la comparacion interanual, el valor importado también registré un incremento en valor del
11,4%, explicado por los mayores volimenes adquiridos (26,2%); dentro de lo cual se destaca la
evolucién favorable del valor de los rubros no petroleros (18,5%).

2.2.1. Importaciones por CUODE

Desde el enfoque de Clasificacion por Uso o Destino Econdmico (CUODE), el aumento del valor
importado en el segundo trimestre de 2025 se debid principalmente al mayor aporte de
materias primas y bienes de consumo, que variaron positivamente en el orden del 17,2% vy
19,7%, respectivamente. Esta evolucion se relaciona con la mejor dindmica de la economia
nacional del primer trimestre de 2025, cuando se registré un crecimiento interanual del 3,4%
(Banco Central del Ecuador, 2025).

13 No incluye el ajuste por Balanza de Pagos.
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Figura 8. Evolucidn de las importaciones por CUODE
En millones de USD FOB. 2024.11 - 2025.11
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En el caso de las materias primas, se destacaron las mayores compras internacionales de trigo
(108,8% de aumento trimestral) y de hilos, cables y conductores aislados para electricidad
(22,7%). En los bienes de consumo, se destacan rubros como medicinas (17,0%), vehiculos de
combustién sin traccion en las cuatro ruedas (36,2%)* y bienes importados por courier (29,6%).
En la comparacion interanual, el valor importado se incrementé en 11,4%, donde también
sobresale la adquisicién de materias primas y bienes de consumo; rubros que crecieron con
respecto a similar periodo de 2024 en 21,7% y 20,9%, respectivamente. Dentro de las compras

de materias primas, destaca, de igual manera, la adquisicién de trigo (40,1%)*°; y, en bienes de

consumo, las importaciones de vehiculos eléctricos sin traccidn en las cuatro ruedas (509,7%)°,
cuyo mercado se ha ampliado paulatinamente debido a los incentivos tributarios para este

sector (HLB Ecuador, 2025).

2.2.2. Importaciones petroleras y no petroleras

En el segundo trimestre de 2025, las importaciones petroleras alcanzaron un total de USD
1.625,5 millones, lo que significé una disminucién de USD 16,8 millones con relacién al trimestre
previo (1,0%), y de USD 159,4 millones con respecto a similar trimestre del afio 2024 (8,9%). La
contraccion trimestral se explica por la reduccion de las compras de nafta (5,6%) y gas butano
(33,1%).

14 partida arancelaria: 8703.23.90.90 — Los demas vehiculos de transporte particular de cilindrada de 1.500cm3 a
3000cm?, sin traccién en las cuatro ruedas

15 Tanto a nivel trimestral como interanual se observa un incremento de las importaciones de trigo, como efecto de
la Resolucion No. 008-2025 de 24 de junio de 2025 por parte del COMEX, mediante la cual se reduce la tasa arancelaria
del 20% al 0% de la sémola de trigo, como principal materia prima, incluyendo suspension de la aplicacién del Sistema
Andino de Franjas de Precios (SAFP) hasta el 31 de diciembre de 2029.

16 partida arancelaria: 8703.80.90.90 — Los demas vehiculos de transporte particular propulsados Unicamente por
motor eléctrico, sin traccion en las cuatro ruedas.
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En términos interanuales, la disminucién del valor importado (8,9%) respondié a la menor
adquisicion de aceites y lubricantes (-15,9%) y nafta (-16,3%), rubros que se encuentran entre
los mas representativos (Ver Anexo 3). Esta evolucidn estd vinculada a la tendencia a la baja de
los precios internacionales, que ha repercutido directamente en los productos derivados (Banco
Central del Ecuador, 2025).

Figura 9. Importaciones petroleras y no petroleras
En millones de USD FOB. 2024.11 - 2025.11
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En cuanto a las importaciones no petroleras, el valor alcanzé un total de USD 5.993,8 millones,
lo que significd un crecimiento de USD 632,1 millones en relacidén con el trimestre anterior
(11,8%). Asi también, a nivel interanual presenta similar tendencia, el valor registrado
representd un crecimiento de USD 937,0 millones (18,5%), Ver Anexo 4.

Este favorable desempefio, tanto trimestral como interanual, estuvo impulsado principalmente
por dos rubros: i) trigo, que crecid en 108,8% con respecto al trimestre previo, y en 177,1% con
respecto al segundo trimestre del 2024, y ii) bienes importados por Courier (paquetes por correo
rapido), que aumentaron a nivel trimestral en 23,8% e interanual en 262,0%.

En el caso del trigo, esta evolucidn estaria vinculada a la Resolucidn No. 008-2025 de 24 de junio
de 2025 emitida por el COMEX, mediante la cual se redujo la tasa arancelaria de la sémola de
trigo®” del 20% al 0%. Por su parte, el incremento de las importaciones por courier se encuentra
asociado a la implementacién de la Resolucién No. 006-2025 del 2 de junio de 2025 que
establecié una tarifa arancelaria fija de USD 20,0 por paquete para envios que excedieran los
limites del 4x4 (MPCEIP, 2025)*8. Esta medida, cuya entrada en vigor fue el 16 de junio de 2025,
habria incentivado una mayor anticipacién de compras por esta modalidad antes de su
aplicacion.

7 Incluye la suspensidn de la aplicacién del Sistema Andino de Franjas de Precios (SAFP)
18 El mecanismo de 4x4 consiste en un régimen para la importacion de paquetes personales, no comerciales, desde
el exterior, con un peso maximo de 4 kg y un valor de hasta USD 400
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2.2.3. Importaciones por pais de origen

En el segundo trimestre de 2025, las importaciones totales se incrementaron en 11,4%,
evolucidn favorable en la cual contribuye principalmente China que registré una participacion
de 23,2%, seguido por EE. UU. con 28,7% y la Unién Europea con 10,5%. En su conjunto
representaron el 62,4% del total de abastecimiento de importaciones para el pais.

Las importaciones desde el gigante asidtico son las mas dindmicas, concentradas principalmente
en materias primas y productos intermedios para la industria, particularmente productos
laminados de hierro o acero. Por su parte, desde EE. UU. se registraron importaciones de gasoils
(gasdleo), nafta y, paquetes por correos rapidos. En contraste, la Unién Europea redujo su
participacion, debido, principalmente, a la caida en las importaciones de nafta. (Ver Figura 10)

Figura 10. Contribucidn al crecimiento de las importaciones totales por principales
proveedores
En porcentajes. 2024.11 - 2025.11
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Fuente: Banco Central del Ecuador

3. Balanza Comercial®®

En el segundo trimestre de 2025, la evolucion de los flujos comerciales resulté en un superavit
tanto en la balanza comercial petrolera como en la no petrolera, generando asi una Balanza
Comercial Total superavitaria en USD 1.878,3 millones. Esta cifra es menor en USD 154,5
millones al saldo obtenido en similar periodo de 2024 (USD 2.032,8 millones), lo que representé
una reduccion del 7,6%. Cabe destacar que el superdvit de la balanza comercial no petrolera
alcanzo su nivel mas alto para un segundo trimestre.

La Balanza Comercial Petrolera registré un saldo favorable de USD 443,0 millones, cifra inferior
en USD 244,6 millones (-35,6%) con relacién al segundo trimestre de 2024. Esta disminucidn se
explicd por la contraccion en el valor de las exportaciones de productos petroleros (-16,3%), a

9 Incluye ajuste de Balanza de Pagos.
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un ritmo mayor que el registrado por las importaciones de rubros petroleros (-8,9%). Ademas,

el precio de exportacién del barril de petrdleo nacional se redujo en 22,1% en la comparacion

interanual.
Figura 11. Balanza Comercial
En millones de USD FOB y USD por barril. 2024.11 — 2025.11
2.400,0 80,0
a 2.000,0 75,0
wv
o)
@
a 1.600,0 70,0
2 G
2 S
= 1.200,0 65,0 g,
g
00,0 60,0
400,0 55,0
50,0
2024.11 2024.111 20241V 2025.1 2025.11
Bal. comercial total 2.032,8 1.378,2 1.559,8 2.288,0 1.878,3
Bal. comercial petrolera 687,6 740,7 443,2 611,6 443,0
Bal. comercial no petrolera 1.345,2 637,4 1.116,6 1.676,4 1.435,3
@@= Precio petroleo (eje der.) 73,9 68,2 62,8 64,6 57,6

Fuente: Banco Central del Ecuador

Por su parte, la Balanza Comercial No Petrolera presenté un saldo positivo de USD 1.435,3

millones, superior en USD 90,1 millones, al registrado en similar periodo de 2024. Esta evolucion

respondié al aumento de las exportaciones no petroleras (16,2%), y de las importaciones no

petroleras (18,8%), asi como por la evolucidon de los principales rubros de exportacién e

importacion descritos anteriormente.

4. Conclusiones

QUITO

Entorno internacional variable: Durante el segundo trimestre de 2025, el comercio mundial
enfrentd incertidumbre ante los cambios en la politica arancelaria impuesta por Estados
Unidos, lo que intensificé las tensiones comerciales y condicioné la politica exterior de varios
paises para negociar medidas que mitiguen sus efectos. A pesar de este panorama, las
proyecciones de crecimiento mundial mejoraron en relacién con abril de 2025, lo cual podria
dar indicios de una mejora en el intercambio comercial global.

Exportaciones totales impulsadas por el sector no petrolero: Las exportaciones
ecuatorianas totalizaron USD 9.511,5 millones, lo que representd un crecimiento trimestral
del 2,2% e interanual del 7,2%. El desempefiio trimestral estuvo impulsado por la variacién
positiva de las exportaciones no petroleras (5,6%). De igual manera, el aumento interanual
respondid principalmente al dinamismo de este mismo grupo (16,2%). Cabe indicar que, en
la evolucidn interanual la contribucién de las exportaciones no petroleras ha sido constante
durante los ultimos cuatro trimestres.
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Contraccion en el sector petrolero: Las exportaciones petroleras decrecieron tanto a nivel
trimestral (8,2%) como interanual (16,3%) debido a la caida de crudo y derivados en ambos
periodos. Esta contraccion se relaciona con eventos que afectaron la operatividad de la
refineria de Esmeraldas, incluyendo el incendio de mayo, que provocé dafios en la
infraestructura; vy, la rotura del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano de junio de 2025.
Adicionalmente, influyd el cierre progresivo del campo petrolero ITT desde finales de agosto
de 2024.

Importaciones en crecimiento: Las importaciones alcanzaron un total de USD 7.633,2
millones, es decir, un crecimiento del 8,8% con relacidon al trimestre previo, debido a
mayores importaciones de materias primas y bienes de consumo. En términos interanuales,
se registré un incremento del 11,8%, impulsada mayores compras de los mismos grupos de
productos.

Balanza comercial superavitaria: el saldo comercial del pais fue superavitario en USD
1.878,3 millones, sin embargo, se reflejé una reduccion del 7,6% comparado con el segundo
trimestre de 2024 (USD 2.032,8 millones). La balanza comercial petrolera cerrd con un saldo
favorable de USD 443,0 millonesy, de igual manera, la no petrolera en USD 1.435,3 millones.
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Anexos

Anexo 1. Evolucion de la exportacion de productos no petroleros tradicionales
En millones de USD y miles de TM. 2024.11 — 2025.11
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Anexo 2. Evolucién de la exportacion de productos no petroleros no tradicionales
En millones de USD y miles de TM. 2024.11 — 2025.11
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Anexo 3. Importaciones petroleras por subpartida arancelaria
En millones de USD FOB. 2024.11 - 2025.11

Subpartida Descripcion de la subpartida 2024.11 2024.111 2024.IV  2025.1 2025.11
2710192131 Con un contenido de azufre menor o igual a 50 903,9 754,6 947,6 764,6 760,0
2707501000 Nafta disolvente 611,4 581,2 469,9 541,7 511,7
2711120000 Propano 108,7 136,8 143,5 138,3 137,8
2711130000 Butanos 61,3 55,1 62,2 72,4 48,4
2710192200 Fueloils (fuel) 12,3 26,4 20,8 23,0 30,0
2710193890 Para motores de aviacién 26,5 23,3 22,1 19,7 28,0
2710121310 Los demas aceites lubricantes 0,0 25,7
2710193590 Los demds aceites base para lubricantes 25,3 15,6 21,3 16,7 24,3
2710122010 Con un indice de antidetonante, superior o igual a 95 15,9 25,0 22,2 21,8 21,7
2710192120 Con indice de cetano, igual o superior a 45 (diesel 1) 3,9 9,2 12,4
risarza0 (SO e e e de 0ol 00 gy ann a2
2710193600 Coque de petrdleo sin calcinar 1,4 1,8 1,4 1,1 2,4
2713110000 Parafina con un contenido de aceite inferior al 0,75% en peso 2,4 7,3 3,3 5,7 2,2
2710129910 Aceites para aislamiento eléctrico 6,0 2,3 2,3 6,5 2,1
Otros 9,8 9,3 14,1 10,7 10,6

TOTAL PETROLERA 1.784,9 1.653,8 1.744,6 1.642,4 1.625,5

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Anexo 4. Importaciones no petroleras por subpartida arancelaria
En millones de USD FOB. 2024.11 - 2025.11

Subpartida Descripcion de la subpartida 2024.11 2024.111 2024.IV  2025.1 2025.11

9807103000 Paquetes por correos rapidos (mensajeria acelerada o courier) 58,7 83,0 197,9 171,8 2126

2304000000 To.rtas y derT1as re5|duo.s sélidos de la extraccion del aceite de 230,7 190,7 1457 1727 209,7
soja (soya), incluso molidos o en «pellets».

3004902900 Los demds medicamentos para uso humano 128,2 131,3 128,7 113,0 132,2

8517130090 Los demads teléfonos inteligentes 93,2 88,9 106,3 113,7 126,4

1001991000 Los demas trigos 34,9 50,1 71,0 64,4 96,7

1001190000 Los demds trigos duros 62,5 65,6 51,2 41,9 87,6
Magquinas automaticas para tratamiento o procesamiento de

8471300000 datos., p.ortatlles, de peso inferior 9 igual a 10 kg, que estén 51,8 51,3 56,1 477 56,6
constituidas, al menos, por una unidad central de proceso, un
teclado y un visualizador

8703229090 !.os demas de cilindrada superior a 1.000 cm3 pero inferior o 632 676 53.9 472 56,2
igual a 1.500 cm3

8502131000 De corriente alterna 9,1 11,1 92,2 91,3 50,2

8703409091 De cilindrada inferior o igual a 2.000 cm3 30,9 34,9 17,3 30,6 50,1
Los demas vehiculos automdviles para transporte de mercancias,

8704211099 Unicamente con motor de émbolo (pistén), de encendido por 22,7 21,6 19,7 36,5 41,6
compresion (diésel o semi-diésel)

8703239090 !_os d.emas. vehiculos de cilindrada superior a 1.500 cm3 pero 372 35,0 36,4 29,9 40,7
inferior o igual a 3.000 cm3

9807102000 Paquetes Postales en Tréfico Postal Internacional 0,3 0,9 2,2 19,2 40,7

0303420000 Atunes de aleta amarilla (rabiles) (Thunnus albacares) 11,9 14,7 18,7 19,4 40,5
Otros 42215 4.527,3 4.706,4 43624 4.752,1

TOTAL NO PETROLERA 5.056,8 5.374,2 5.703,7 5.361,7 5.993,8

Fuente: Banco Central del Ecuador
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