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RESUMEN

Durante el tercer trimestre de 2025, el comercio exterior ecuatoriano mostré un desempefio
mixto. Las exportaciones totales alcanzaron USD 8.522,6 millones, lo que representd una
reduccion del 10,4% frente al trimestre previo, explicada principalmente por la fuerte caida de
las exportaciones petroleras (-23,4%), resultado de menores voliumenes exportados y de
condiciones operativas adversas; y, en menor medida, por la disminucién estacional de los
envios no petroleros (-6,8%). No obstante, en la comparacion interanual, las exportaciones
totales crecieron 0,8%, impulsadas por el dinamismo de los rubros no petroleros (14,4%),
favorecidos por mayores volimenes y mejores precios internacionales, especialmente en
productos como camardn, cacao y enlatados de pescado.

Las importaciones sumaron USD 7.998,2 millones, con un incremento de 4,8% con relacién al
trimestre anterior y de 13,0% en relacion con similar periodo del 2024, explicado principalmente
por mayores compras de bienes de capital, materias primas para la industria y bienes de
consumo duradero, en linea con la reactivacién de la actividad productiva nacional.

Como resultado, la Balanza Comercial Total alcanzé un superavit de USD 524,4 millones, inferior
en USD 853,8 millones al observado en el tercer trimestre de 2024. Este saldo respondid a un
superdvit de la balanza comercial no petrolera de USD 644,7 millones y un déficit de la balanza
petrolera de USD 120,3 millones, reflejando el impacto del debilitamiento del sector petrolero
sobre la posicién comercial global del pais.

1. Entorno y perspectivas internacionales del comercio de bienes

Durante el tercer trimestre de 2025, las perspectivas para el comercio internacional se tornaron
mas favorables. La Organizacién Mundial de Comercio (OMC) revisé al alza su proyeccién del
volumen de comercio mundial, estimandolo en 2,4% para 2025, superando los prondsticos
registrados en abril (-0,2%) y agosto (0,9%) pasados. Entre los factores que contribuyeron a esta
mejora en las perspectivas, estan las condiciones macroecondmicas favorables (desinflacion y
fuerte crecimiento de los mercados emergentes) y el aumento de la demanda de productos
vinculados con la Inteligencia Artificial (WTO, 2025).

Por su parte, la Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD)
a través de su reporte Global Trade Update de octubre de 2025, da cuenta de un crecimiento
del comercio mundial en USD 500 mil millones durante el primer semestre de 2025. Las
estimaciones de este Organismo se mantuvieron positivas para el segundo trimestre del afio en
curso, ya que establecié que el volumen de comercio de bienes crecerd en el orden del 1,0%>2
(Global Trade Update, 2025).

1 En este rubro se incluye ajustes por Balanza de Pagos, correspondientes a las importaciones del Ministerio de
Defensa Nacional.
2 Dato al 30 de septiembre de 2025. https://unctadstat.unctad.org/EN/Nowcasts.html
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De su parte, en la ultima publicacion del World Economic Outlook (WEQ) de octubre 2025, el
Fondo Monetario Internacional (FMI) actualizé sus proyecciones de crecimiento mundial al
3,2%, cifra que es 0,2 puntos porcentuales superior al proyectado en la emisidon del WEO de julio
2025. Esta proyeccion contempla un efecto menor de las politicas comerciales impulsadas por
Estados Unidos, debido a: i) la agilidad del sector privado, que adelanté las importaciones en la
primera mitad del afio y reorganizé rdpidamente las cadenas de suministro para redirigir los
flujos comerciales; ii) la negociacién de acuerdos entre diversos paises y Estados Unidos; v, iii) la
moderacién general del resto del mundo, que en su mayor parte mantuvo abierto el sistema
comercial (FMI, 2025).

El estudio refleja que las economias avanzadas (principales mercados de destino para América
Latina) registrarian un crecimiento estimado de 1,6%: Estados Unidos alcanzaria un crecimiento
hacia el final de afio de 2,0%, la Zona Euro 1,2%; y, uno de los mercados emergentes como China,
alcanzaria un crecimiento de 4,8% (FMI, 2025).

Siendo el mercado estadounidense uno de los principales destinos de las exportaciones no
petroleras y totales del pais, cabe anotar que la estimacién® para el segundo trimestre de 2025
(ultimo dato disponible) establece un crecimiento del PIB de Estados Unidos de 3,8% anualizado
(BEA, 2025), como producto de una disminucién de las importaciones y un aumento del gasto
de los consumidores. De otro lado, China como segundo socio comercial del Ecuador, en el tercer
trimestre de 2025 crecid a una tasa del 1,1% y a nivel interanual, la tasa de variacidn alcanza el
4,8% (National Bureau of Statistics of China, 2025).

Cabe sefialar que, si bien se registran proyecciones positivas para este afio y el 2026 (3,1%), las
tensiones comerciales contindan generando incertidumbre y podrian aumentar con el tiempo.
Ademads, han aparecido otros factores en juego, como las politicas de inmigracién mas estrictas
en Estados Unidos, que dan cuenta de una reduccidon en la mano de obra aportada por
trabajadores extranjeros, que podria generar un impacto negativo en la oferta laboral (FMI,
2025).

En este contexto, la moderacidn de las presiones inflacionarias, el crecimiento sostenido de las
economias emergentes y la recuperacion gradual del comercio mundial configuran un entorno
externo relativamente favorable para el comercio exterior ecuatoriano. No obstante, persisten
riesgos asociados a tensiones comerciales, ajustes en politicas arancelarias y reconfiguraciones
en las cadenas globales de suministro, factores que podrian incidir en la evolucidn futura de los
flujos comerciales del pais.

3 Es la tercera estimacion del U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) que incluye industria, beneficios corporativos
(revisados) y actualizacién anual.
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2. Comercio de bienes
2.1. Exportaciones totales

En el tercer trimestre de 2025, el valor de las exportaciones fue de USD 8.522,6 millones, con
una contraccién del 10,4% en comparacion con el trimestre previo, aunque significé un leve
crecimiento del 0,8% con relacion al mismo periodo de 2024. La disminucién trimestral fue
resultado del menor desempefio de las exportaciones petroleras (-23,4%) y de las no petroleras
(-6,8%). De su parte, a nivel interanual las exportaciones petroleras registraron también una
caida del 33,8%, mientras que las exportaciones no petroleras mostraron un crecimiento de
14,4%.

La contraccidn de las exportaciones petroleras tanto a nivel trimestral (23,4%) como interanual
(33,8%) se explicd por la caida en el valor exportado de petrdleo crudo (trimestral: -24,0%;
interanual: -31,1%) y de los derivados (trimestral: -16,5%, interanual: -55,0%).

En cuanto a las exportaciones no petroleras, la evolucién trimestral negativa (6,8%) estuvo
asociada a la contraccidn del grupo de tradicionales en 11,3%, mientras que el crecimiento
interanual (14,4%) estuvo vinculado al desempefio positivo de las exportaciones tradicionales
(12,5%) y no tradicionales (17,3%).

En términos del volumen exportado, la carga total alcanzé 7.321,3 miles de TM, lo que
representd un decrecimiento del 16,5% respecto al trimestre anterior y del 11,6% en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Figura 1. Evolucidn de las exportaciones totales
En valor y en volumen, 2024.111 - 2025.111
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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En conjunto, la evolucién de las exportaciones evidencia que la contraccién observada en el
trimestre responde fundamentalmente al desempefo del sector petrolero, mientras que los
rubros no petroleros continlan mostrando una mayor solidez, con capacidad de sostener el
crecimiento del comercio exterior (Ver Figura 2).

Figura 2. Contribucion al crecimiento de las exportaciones totales
En porcentajes, 2024.111 - 2025.111
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Fuente: Banco Central del Ecuador

2.1.1. Exportaciones petroleras

En el tercer trimestre de 2025, las exportaciones petroleras alcanzaron USD 1.584,0 millones,
con una contraccion trimestral del 23,4% y una disminucién del 33,8% con respecto al mismo
periodo de 2024 (ver Tabla 1). Este resultado constituye el menor valor exportado en los ultimos
diecinueve trimestres y estuvo asociado principalmente a una disminucion significativa de los
volumenes exportados, tanto de petréleo crudo como de derivados.

En cuanto a los volumenes, se exportaron 25.055,6 miles de barriles de petréleo crudoy 2.217,8
miles de barriles de derivados. Ambos rubros registraron caidas trimestrales e interanuales. En
el caso de petrdleo crudo, el volumen exportado decrecié en 24,8% frente al trimestre anterior
y 19,2% a nivel interanual. Por su parte, las exportaciones de derivados presentaron una caida
aun mas pronunciada: -20,1% trimestral y -54,5% interanual (ver Tabla 1).
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Tabla 1. Exportaciones petroleras
En millones de US FOB, mies de bariles y vaor unitaro, 2024.II —2025.111
| Variacién (%)

| 2024011 | 20240V | 20250 | 202501 2025.011

| tt-1 | /4
Crudo
Valor (millones de USD) 2.1149 2.061,1 2.072,6 1.917,6 1.458,0 -24,0% -31,1%
Volumen (miles de barriles) | 31.012,9 32.800,4 32.088,9 33.309,1 25.055,6 -24,8% -19,2%
Valor unitario (USD/barril) 68,2 62,8 64,7 57,6 58,2 1,1% -14,7%
Derivados
Valor (millones de USD) 279,7 126,6 181,3 151,0 126,0 -16,5% -55,0% .
Volumen (miles de barriles) | 4.869,2 2.099,0 2.968,7 2.776,8 2.217,8 -20,1% -54,5%
Valor unitario (USD/barril) 57,4 60,3 61,1 54,4 56,8 45% -1,1%
Total exportaciones petroleras
Valor (millones de USD) 2.394,6 2.187,7 2.253,9 2.068,5 1.584,0 -23,4% -33,8%
Volumen (miles de barriles) | 35.882,0 34.899,4 35.057,6 36.0859 27.273,4 -24,4% -24,0%
Valor unitario (USD/barril) 66,7 62,7 64,4 57,3 58,1 1,3% -13,0%

Fuente: Banco Central del Ecuador

En el Ambito operativo, la dinamica de las exportaciones petroleras se vio afectada por factores
coyunturales, relacionados con la suspensidn preventiva del bombeo del Sistema de Oleoducto
Transecuatoriano (SOTE) y del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP), implementada para
proteger la infraestructura ante las intensas lluvias registradas en julio (EP Petroecuador, 2025).
Posteriormente tras la reanudacion de las operaciones, en septiembre, una mayor asignacion
de crudo a la produccidn interna de derivados redujo la disponibilidad de petrdleo destinada a
la exportacion # (Banco Central del Ecuador, 2025).

Figura 3. Exportaciones petroleras: crudo y derivados
En millones de USD FOB y miles de barriles, 2024.111 — 2025.11
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Fuente: Banco Central del Ecuador

4 El total de crudo recibido en las refinerias en septiembre 2025 fue 68,5% mayor que en el mes previo.
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En el tercer trimestre de 2025, el precio promedio del barril de crudo y derivados nacionales se
situé en USD 58,2 por barril, cifra que representd un crecimiento del 1,6% con respecto al
trimestre previo (USD 57,3 por barril). Esta evolucidn estuvo en linea con el leve crecimiento de
los precios internacionales, ya que, segln el Banco Mundial, el precio promedio trimestral del
West Texas Intermediate (WTI) en el mercado mundial fue de USD 65,0 por barril, equivalente a
un incremento trimestral de 10,8% (World Bank, 2025).

De manera especifica, en septiembre de 2025, el precio promedio del crudo nacional se ubicé
en USD 57,8 por barril, lo que significd una disminucién interanual del 7,5%, consistente con la
caida del 8,5% registrada en el precio internacional del petréleo de referencia WTI (World Bank,
2025). Esta tendencia negativa responde principalmente a que los paises de la OPEP+ han
aumentado el bombeo desde abril, asi como también, Estados Unidos y Brasil incrementaron la
oferta, lo que genera mayor incertidumbre en cuanto a la saturacién del rubro y la caida del
precio (El Economista, 2025).

En el periodo en analisis, la diferencia entre el precio del WTI y el crudo nacional registré una
contraccién. En septiembre de 2025 la diferencia entre estos dos rubros fue de USD 5,815, es
decir, una caida del 18,6% en relacién con el margen obtenido el mismo mes de 2024 (USD 7,14).

Figura 4. Precios de barril de petréleo: WTI, Brent y Ecuador
En USD por barril, promedios mensuales, ene. 2024 — sept. 2025
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Fuente: Banco Central del Ecuador

2.1.2. Exportaciones no petroleras

En el tercer trimestre de 2025, las exportaciones no petroleras alcanzaron un total de USD
6.938,6 millones, mostrando una contraccidn trimestral del 6,8%. Este resultado desfavorable
se atribuye al menor volumen de carga enviado al exterior (4,9%), asi como a una reduccion del
valor unitario al que se comercializaron los productos en 1,9%. Esto se explica ademas por el

> Se calcula a partir de la diferencia entre precio promedio mensual del WTI y el precio promedio mensual del crudo
nacional.
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hecho de que la canasta de rubros no petroleros tiene un gran componente estacional, al tener
varios rubros agricolas o pesqueros influenciados por factores estacionales y climaticos que
afectan la produccién exportable. Histéricamente, el tercer trimestre suele presentar los
resultados mds bajos del afio: en la serie 2013-2024, el volumen y el valor de las exportaciones
no petroleras han disminuido, en promedio, un 2,2% y un 2,8% respectivamente frente al
trimestre previo.

A nivel interanual, se observé una mejor dinamica en el valor exportado, con un aumento del
14,4%, fruto de un doble efecto positivo: aumento del volumen exportado (8,9%) y mejores
valores unitarios (5,1%). El detalle de la evolucién de los rubros tradicionales y no tradicionales
se puede ver en la Tabla 2.

Tabla 2. Exportaciones no petroleras: tradicionales y no tradicionales
En millones de USD FOB, miles de TM y valor unitario, 2024.11l — 2025.11

Variacion (%)
2024.11 : 2024.lvV 2025.1 2025.11 2025.111 .

t/t-1 t/ta

Exportaciones No Petroleras
Valor (millones de USD) 6.062,8 6.823,2. 7.048,5 7.443,0 6.938,6 -6,8% 14,4%
Volumen (miles de TM) 3.055,5 3.339,2. 3.297,6  3.500,8 3.327,8 -4,9% 8,9%

Valor unitario (USD/TM) 1.984,3: 2.043,3 21374 21261 2.0850 -1,9% 5,1%
Exportaciones Tradicionales
Valor (millones de USD) 3.614,2: 4.312,0 44371 4.584,5 4.0656 -11,3% 12,5%
Volumen (miles de TM) 1.979,5: 2.205,7. 22855 2320,2 2.0956 -9,7% 5,9%
Valor unitario (USD/TM) 1.825,8 1.954,9 1.941,5 1.975,9 1.940,0 -1,8% 6,3%
Exportaciones No Tradicionales
Valor (millones de USD) 2.448,6: 2.511,3 2611,3: 2.858,5 2.873,0. 0,5% 17,3%
Volumen (miles de TM) 1.075,9 1.133,5 1.012,2 1.180,6 1.232,2  4,4% 14,5%
Valor unitario (USD/TM) 22758 22155 25799 24212 23317 -3,7% @ 2,5%

Fuente: Banco Central del Ecuador

A continuacion, se analiza la evolucién de las exportaciones de los diez principales rubros, los
cuales representan el 83,8% del total, para el tercer trimestre de 2025.

1. Bananoy platano

Durante el tercer trimestre de 2025, las exportaciones de banano y platano alcanzaron USD
945,2 millones, con un volumen de 1.606,6 mil toneladas métricas, constituyéndose en el mejor
registro histdrico para un tercer trimestre. No obstante, en comparacién con el trimestre previo,
se observd una contraccién de 15,0% en valor y de 10,4% en volumen®. El valor unitario de este

6 La contraccion en el trimestre se asocia principalmente a factores estacionales propios del ciclo productivo del
cultivo, a causa de las bajas temperaturas en las regiones costefias del pais. Debido a ello, el tercer trimestre es el de
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grupo de productos muestra una caida en 5,1%, mismo que muestra la misma tendencia con el
precio internacional’.

De acuerdo con la Asociacidon de Exportadores de Banano del Ecuador (AEBE), ademas de los
factores estacionales en la oferta, en especial las condiciones climaticas de los paises
productores, un entorno logistico y comercial complejo, limitaron el ritmo de expansién del
sector, dando sefiales de enfriamiento después de cuatro meses consecutivos de crecimiento,
aunque con una tendencia descendente (AEBE, 2025).

En términos interanuales, las exportaciones de estos productos reflejan un desempefio
moderado, con un aumento del valor exportado del 4,6%, impulsado por un mayor volumen
(3,7%). Este crecimiento responde a la fase de recuperacion productiva, tras los efectos adversos
generados por el fendmeno de El Nifio, que afectd severamente el desarrollo vegetativo y la
calidad del banano durante gran parte de 2024. En tal sentido, las condiciones climaticas de
2025 fueron favorables, lo que permitié obtener racimos mds uniformes, mayor peso por cajay
una reduccién de pérdidas en campo (AEBE, 2025).

En el entorno internacional, la demanda de los principales destinos también se fortalecio, este
crecimiento provino principalmente de las contribuciones de Rusia (25,5% de incremento),
Turquia (35,3%), Espafia (136,1%) y Paises Bajos (11,4%). Adicionalmente, la menor oferta de la
fruta de Centroamérica y el Caribe, debido a problemas climaticos, generd una ventana
favorable para Ecuador, acompanada de un incremento del 0,8% en el valor unitario por
tonelada, evolucién que va en consonancia con la variacion del precio promedio reportado por
el Banco Mundial para Europa y Estados Unidos (World Bank, 2025).

2. Camaron

En el tercer trimestre de 2025, las exportaciones de camardén alcanzaron USD 1.949,9 millones
y 320,9 mil toneladas métricas, constituyéndose en el mayor registro histérico para un tercer
trimestre. Por segundo trimestre consecutivo, el camardn se posiciond como el principal rubro
de exportacion del pais, superando incluso el valor conjunto de las exportaciones petroleras.
(USD 1.458,0 millones de petrdleo crudo y USD 125,9 millones de derivados de petréleo).

A nivel trimestral se registré una contraccién en el volumen exportado (18,1%), explicado
principalmente por: i) una menor demanda de socios clave como China (25,9%), EE. UU. (9,8%),
Rusia (43,2%) e Italia (18,5%); v, ii) estacionalidad en la oferta local debido a condiciones
invernales, siendo el volumen exportado en el tercer trimestre en general menor en 5,8% al
trimestre previo de un analisis realizado para el periodo 2013-2024. En el caso de China, la caida
responde a una mayor preferencia por camarones de agua fria provenientes de Canadj,

menores resultados de todo el afio, y en promedio, para la serie 2013-2024, el volumen exportado es menor en 6,8%
al del trimestre previo.

7 El precio internacional europeo esta marcado por el banano ecuatoriano, sin embargo, hay que considerar que los
datos publicados por el BCE son los declarados por el exportador que negocian la fruta con anticipacion.
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Argentina, Noruega y Groenlandia (FAO-Globefish, 2025). Por su parte, el descenso en EE. UU.
se explica por el aumento de la demanda en el segundo trimestre debido al adelantamiento de
importaciones a nivel mundial ante posibles restricciones arancelarias, segin la Federacion
Ecuatoriana de Exportadores (FEDEXPOR).

A nivel interanual, se observa, por el contrario, un incremento en el volumen (8,0%), que se
explica por: i) una mayor cantidad demandada por EE. UU. (35,8%), Espaiia (31,4%) y Guatemala
(212,9%), evoluciones que contrarrestaron la menor demanda de China (caida de 6,6%); v, ii) la
apertura de nuevos mercados en Egipto, Arabia Saudita y Sri Lanka, mercados hacia donde se
exporté en total de 554 TM en el tercer trimestre de 2025, mientras que en mismo trimestre de
2024, no se registraron exportaciones.

Cabe destacar que, desde el 7 de agosto, EE. UU. aplica un arancel del 15,0% al producto, aun
siendo Ecuador el mayor proveedor de ese mercado. Esto eleva la carga arancelaria total al
18,8%, al afiadirse el 3,8% correspondiente a los derechos compensatorios por la investigacion
de subsidios de 2024.

Es importante mencionar que el nivel arancelario impuesto por EE. UU. es menor al que aplica
a competidores asidticos como India, Indonesia, Vietnam y Tailandia, que en el trimestre en
analisis cuentan con aranceles entre 19,0% y 50,0%. En este contexto, de acuerdo con la Cdmara
Nacional de Acuacultura (CNA), debido a este incremento arancelario, durante el segundo
semestre de 2025 se pagaran USD 20 millones mensuales en aranceles reciprocos (CNA, 2025).2

En relacion con los precios de comercializacion, el producto ecuatoriano registré un aumento
trimestral del 0,6% e interanual 10,1%, alzas relacionadas con lo que sucede en los mercados
internacionales ya que el indice de precios de camarones elaborado por la FAO aumenté de
manera trimestral en 6,1% e interanual en 16,4% (FAQ, 2025).

3. Cacaoy elaborados

En el tercer trimestre de 2025, las exportaciones de cacao y elaborados alcanzaron USD 1.022,9
millones y un volumen de 133,6 miles de TM, constituyéndose en el mayor valor registrado para
un tercer trimestre.

En términos trimestrales, el valor exportado aumentd 4,7%, impulsado, ademads de Ia
estacionalidad favorable®, por un incremento del volumen exportado (22,4%), efecto que
compensé la reduccién del precio unitario (14,5%). Este desempefio responde a una
combinacion de factores productivos, climaticos, comerciales y de la dinamica internacional que
favorecieron al sector.

8 José Antonio Camposano, presidente ejecutivo de la CNA.
° Para el cacao en grano, el tercer trimestre es el segundo mejor del afio, con un volumen en promedio superior en
28% al trimestre previo para el periodo 2013-2024.
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Cabe sefialar que, a partir de julio de 2025 se presentd una tendencia a la baja en los precios
futuros del cacao. Esta disminucion se debié principalmente a una mejor cosecha para la
temporada 2025 y 2026, como también a las expectativas de una menor demanda (ICCO, 2025).

Los precios internacionales del cacao se mantuvieron en niveles histéricamente elevados,
superando los USD 7.025,0 por tonelada en los mercados donde se compran contratos futuros
hasta septiembre de este afio. Este fendmeno incentivé a los productores a acelerar la cosecha
y comercializacidon, aumentando la disponibilidad inmediata para la exportaciéon. Al mismo
tiempo, la mayor liquidez del sector facilitd inversiones rapidas en logistica interna, permitiendo
mantener un flujo constante de despachos durante el tercer trimestre.

En la comparacién interanual, el volumen exportado registré un crecimiento de 25,5%, mientras
que el valor aumenté 8,1%, reflejando el efecto conjunto de una mayor oferta nacional y una
correccion a la baja de los precios internacionales. Esta dindmica se sustentd en las condiciones
climaticas favorables durante la primera mitad del afio, asi como por acciones de fortalecimiento
productivo (podas de rehabilitacidn, entrega de plantas injertadas y certificadas de cacao fino
de aroma), implementadas por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
(MAGAP) a través del Proyecto de Reactivaciéon del Cacao Nacional Fino de Aroma. La entrada
en produccién de nuevas areas sembradas también contribuyd a una mayor disponibilidad de
cacao en grano y de derivados para el procesamiento local y su exportaciéon. (MAGAP, 2025).

A nivel internacional, el mercado enfrentd una caida de la produccidon en Ghana y Costa de
Marfil, paises que en conjunto representan mas del 60% de la oferta mundial, como
consecuencia de condiciones climaticas (sequias y lluvias intensas), proliferacién de plagas y
enfermedades, sustitucion de cultivos por alternativas mas rentables, falta de incentivos
adecuados para los agricultores y practicas de especulacion por parte de grandes empresas con
control del procesamiento y comercializacién. Dado que la replantacion de drboles puede tardar
de 5 a 6 afios, la recuperacion de estos paises serd lenta. Esta disminucidn de la oferta generé
un déficit global que fortalecié la posicion competitiva de Ecuador como proveedor alternativo
confiable. En consecuencia, mercados como Estados Unidos, la Unidn Europea y Asia
incrementaron sus compras tanto de cacao en grano como de productos industriales derivados
(El Productor, 2025).

4. Enlatados de pescado

En el tercer trimestre de 2025, las exportaciones de enlatados de pescado alcanzaron USD 516,3
millones, con un volumen de 109,6 mil toneladas métricas, manteniéndose como los registros
mas altos observados para este rubro. A nivel trimestral, el aumento del valor exportado del
8,5%, estuvo atado al crecimiento del volumen de 8,5%, dindmica acompafiada del incremento
en los precios de comercializacion en 2,3%.

Este desempefo positivo se explica principalmente por: i) un crecimiento de la demanda del
mercado internacional, especialmente el europeo, frente a las fiestas navidefias y de fin de afo
(FAO-Globefish, 2025); ii) el incremento de las importaciones europeas debido a la menor
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produccion de su flota atunera, siendo Ecuador el principal pais proveedor (FAO-Globefish,
2025), en cuyo caso se registraron mayores compras, principalmente por parte de Paises Bajos
(27,1%) y Espaiia (14,3%); iii) la valoracion del mercado europeo del atin de aproximadamente
USD 15.300 millones en 2025, lo que refleja su importante papel en el comercio pesquero
mundial (FAO-Globefish, 2025); vy, iv) las condiciones oceanograficas que contindan neutras y
ligeramente positivas desde mayo de este afio, lo que determind que la biomasa pesquera se
mantenga saludable, en beneficio del sector (CNP, 2025).

A nivel interanual, las cifras registradas significaron un crecimiento del valor exportado de 16,6%
y en volumen de 12,2%, junto con un aumento de 4,0% en los precios de comercializacién. Entre
los factores asociados a esta evolucion estarian: i) la creciente demanda del mercado europeo,
especialmente del espanol, cuyas importaciones aumentaron en el primer semestre de 2025,
hasta alcanzar las 107.000 toneladas, es decir, 20.000 toneladas mas que el mismo periodo de
2024 (FAO-Globefish, 2025); ii) la dependencia de la industria pesquera europea de las
importaciones, ante su poca autosuficiencia procesadora que esta por debajo del 38,0% (Europa
Azul, 2025); iii) las mayores cantidades compradas por destinos como Paises Bajos (45,9%),
México (175,9%), Argentina (34,6%) e Italia (29,9%); y, iv) las favorables condiciones
oceanograficas registradas desde mayo de este afo, que permiten contar con una biomasa
pesquera que favorece a la industria pesquera nacional. Estos factores han posicionado a
Ecuador como un hub internacional con gran capacidad de procesamiento para satisfacer la
demanda mundial, ubicdndose como el segundo mayor exportador de atun procesado vy
enlatado a escala mundial, después de Tailandia (Forbes Ec, 2025).

5. Atuny pescado

En el tercer trimestre de 2025, las exportaciones alcanzaron USD 102,0 millones, con un volumen
de 30,4 mil toneladas métricas. A nivel trimestral, esto representd un crecimiento en valor de
3,9% y en volumen 32,3%, acompafiado de una contraccion en los precios de comercializacidon
de 21,5%. Este desemperfio favorable se explica principalmente por: i) por una alta demanda del
mercado europeo, particularmente el espaiiol, que acelera su consumo de pescado sobre todo
en la poblacion joven, que esta dinamizando este sector (Europa Azul, 2025); ii) la suspension
planificada de las vedas segun el calendario nacional (MPCEIP, 2025), con lo cual habia
disponibilidad de captura, procesamiento y comercializacidn de peldgicos pequefios, pez hojita,
pez dorado y merluza; iii) en linea con lo anterior, la mayor cantidad exportada de rubros como
Los demds (partida 0303.89.00.90)'° en 43,6% y peces espada (partida 0303.57.00.00) en 24,4%,
impulsada por la necesidad de atender la demanda del mercado internacional; iv) la caida de los
precios de los productos del mar, ya que en el periodo en referencia se registré una contraccion
del 2,0% entre julio y septiembre de 2025 (FAO-Globefish, 2025), aspecto que habria impulsado
su consumo; y, v) el crecimiento del volumen demandado por parte del mercado internacional,

10 Dentro de Austromerluzas antérticas y austromerluzas negras (merluzas negras, bacalaos de profundidad,
nototenias negras.
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principalmente por la contribucién de paises como Costa de Marfil (305,6%), Italia (951,7%),
Portugal (36,1%) y Espafia (5,1%).

En términos interanuales, el valor exportado presentd un crecimiento de 19,4% y en volumen
de 32,3%, lo cual pudo ser resultado de la disminucién en los precios de comercializacién (9,7%).
Entre los factores que influyeron en dicha evolucién destacan: i) la mayor cantidad demandada
por parte de paises como Costa de Marfil (252,1%), Portugal (130,4%), Italia (791,1%) y Espafia
(23,3%); ii) la dependencia del sector pesquero europeo, cuya autosuficiencia procesadora no
permite abastecer la demanda, registrando durante los primeros cinco meses de 2025, un
aumento en sus compras extracomunitarias en un 9,0% en valor y un 14,0% en volumen. Italia
figura entre los paises que reforzaron sus adquisiciones (Europa Azul, 2025).

6. Caféy elaborados'!

Durante el tercer trimestre de 2025, las exportaciones de café y elaborados alcanzaron USD 45,6
millones y un volumen de 4,2 mil toneladas métricas, evidenciando una dindmica positiva y
sefiales de recuperacién del sector, con el mayor valor exportado desde 2016 y el mayor
volumen registrado en los ultimos ocho trimestres. A nivel trimestral, el aumento fue de 65,1%,
oferta afectada por una disminucién del valor unitario (11,9%), por lo que el valor exportado
aumento en 45,4%.

Segun la Asociacién Nacional Ecuatoriana de Café (ANECAFE), el incremento trimestral estuvo
asociado a una mayor disponibilidad de cosecha en zonas que maduran a mitad de afio, al
cumplimiento de contratos pendientes de entrega y al fortalecimiento de la demanda
internacional, particularmente en segmentos de café especial (El Telégrafo, 2025). Los paises
gue mas contribuyeron a este incremento trimestral fueron Colombia (93,5%), Paises Bajos
(322,5%) y Estados Unidos (192,4%).

La cosecha de café 2025 en Brasil evidencia un panorama de contrastes, destacandose una
disminucién en la produccién de café ardbica. Como uno de los mayores productores y
exportadores del mundo, el desempefio de Brasil influye directamente en la oferta global y en
los precios internacionales del café, convirtiéndose en un factor determinante para todos los
actores de la cadena productiva (Hedgepoint, 2025).

A nivel interanual, el incremento en volumen fue mds moderado (3,7%), lo que refleja
estabilidad estructural en la oferta exportadora. El repunte interanual sugiere una recuperacion
en la disponibilidad del producto, una mayor eficiencia operativa o una mejora puntual en las
condiciones de cosecha o produccion (El Diario, 2025). De esta manera, el aumento del volumen
del rubro ecuatoriano fue beneficiado por mejores valores unitarios (10,3%), lo que determiné
el crecimiento en el valor exportado en 14,3%.

11 En este grupo de productos, el café industrializado participa con el 93,3% con un valor exportado de USD 29,2
millones. El café en grano lavado y natural (ardbigo y robusta), participa con el 6,7%, con exportaciones de USD 2,1
millones.

QUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio

Cédigo postal: 1770409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador |in @] f|[ = 15



Banco Central del Ecuador

Estas cifras son el reflejo de mayores volumenes de exportacion de café, los paises que mayor
participacidon tuvieron en las adquisiciones del rubro nacional fueron: Colombia (34,6%),
Alemania (20,4%), Paises Bajos (11,5%), y Estados Unidos (10,3%). Los factores explicativos
coinciden con los sefialados en el andlisis trimestral, sumandose el efecto positivo del mejor
valor unitario.

Es importante manifestar que Ecuador para cumplir con su demanda interna y externa, en el
trimestre de analisis, ha importado café en grano e industrializado desde Colombia y Brasil.

7. Flores naturales

En el tercer trimestre de 2025, las exportaciones de flores naturales alcanzaron USD 223,2
millones, constituyéndose en el mayor registro histérico para un tercer trimestre, con un
volumen total de 40,7 mil toneladas métricas. A nivel trimestral, se observd una contraccion en
elvolumen (9,9%) y en el valor exportado (9,7%), asociada a factores estacionales de produccion
y comercializacion internacional, lo que llevé a que los resultados fueran inferiores a las del
trimestre previo®. Esta evolucidn se vio impactada, ademds, por la menor demanda desde EE.
UU. (24,2% en volumen), Canada (25,7%) y Chile (18,9%), variaciones contrarrestadas
parcialmente por el incremento en volumen de 19,8% al segundo destino de importancia,
Kazajistan. Por su parte, los precios de comercializacidn no presentaron mayor variacién (0,3%
de aumento).

En contraste, en términos interanuales se observa un mejor desempefio, las exportaciones de
flores incrementaron en volumen en 2,3%, lo que fue acompanado de un leve aumento en el
precio de comercializacidn internacional (0,6%), resultando en un crecimiento del valor FOB del
2,9%. En este desemperio tuvo influencia el aumento de la demanda por parte de EE. UU. (15,0%
en volumen), Paises Bajos (13,2%) y Polonia (36,1%).

En relacidén con el mercado norteamericano, luego de la incertidumbre provocada por su politica
arancelaria, finalmente el 7 de agosto de 2025 se anuncié que este rubro tendra una recarga de
15,0% como arancel reciproco, tasa que se suma al arancel anterior de 6,8% para las rosas y
6,4% para el resto de las flores; en total la tasa arancelaria alcanza 21,8% y 21,4%,
respectivamente. Al respecto, durante el trimestre de andlisis, el sector se encuentra en
desventaja competitiva frente a uno de sus principales competidores que es Colombia, cuyas
flores ingresan a ese mercado Unicamente con el arancel reciproco de 10%.

No obstante, el desempefio del sector se vio afectado por interrupciones logisticas derivadas del
paro social registrado a partir del 22 de septiembre de 2025, que impactaron la cadena de frioy
el transporte hacia el aeropuerto de Quito, generando pérdidas de USD 2 millones para el sector
floricola, segun la Asociacién Nacional de Productores y Exportadores de Flores del Ecuador

12 En un andlisis para el periodo 2013-2024, en general, el valor exportado durante el tercer trimestre es menor en
14,2% al trimestre previo. Ademas, el tercer trimestre es el de menores exportaciones de flores de todo el afio.
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(EXPOFLORES).® Cabe sefialar que las flores naturales fueron el rubro mas afectado por las
protestas debido a que se concentraron en los cantones ubicados en la zona limitrofe entre
Pichincha e Imbabura, caracterizados por ser sectores productores de flores y principalmente
de rosas de exportacién.*

8. Oro

Las exportaciones de Oro en el tercer trimestre de 2025 mostraron una dinamica mixta, el valor
exportado alcanzé USD 275,1 millones, siendo el mayor de los ultimos 6 trimestres. En cuanto
al volumen, se exporté 3,3 miles de TM. En términos de valor, se observé un ligero crecimiento
respecto al trimestre anterior (0,4%), dado por una disminucién en el volumen exportado (4,2%),
e impulsado por el aumento del valor unitario de 4,7%.

En términos trimestrales, este desempefio respondid principalmente a factores como: i) las
menores compras por parte de Estados Unidos en 5,9%, debido a la incertidumbre generada a
partir del 7 de agosto de 2025, tras la aplicacidn del arancel del 15,0% a diversos bienes, lo cual
causo desconcierto en el mercado sobre la posible inclusién del oro. Esta situacién llevd a que
los compradores estadounidenses actuaran de forma preventiva, limitando sus adquisiciones
del metal. Posteriormente, se confirmd una exencién presidencial especifica para el oro, lo que
ayudé a disipar las dudas del sector®; ii) la disminucién de la demanda suiza (3,4%), debido a la
intensificacidn de los requisitos de trazabilidad y cumplimiento (due diligence) para combatir el
oro de origen ilegal o vinculadas con actividades ilicitas (SWI Swissinfo, 2025)%; v, iii) la
reduccion del volumen exportado de la principal empresa del Sector, Aurelian Ecuador S.A
(4,3%). No obstante, a nivel global, la demanda de oro aumenté trimestralmente en 17,1%, a
causa de mayores compras del metal como inversién (World Gold Council, 2025)Y.

En términos interanuales, el desempeno fue similar. El volumen exportado se redujo en 18,4%,
explicado por: i) menor demanda en mercados clave, como Emiratos Arabes Unidos (contraccion
en volumen de 87,0%), Estados Unidos (21,2%) y Suiza (9,1%); ii) ausencia de exportaciones a la
India; iii) la reestructuracion de ARCOM derivé en el retiro de permisos a varias empresas,
resultando en una reduccidén de cinco exportadores activos durante el tercer trimestre de 2025;
y, iv) la contraccidn del volumen exportado de Aurelian Ecuador S.A (10,3%). Cabe anotar que,
la demanda mundial aumentd interanualmente en 3,0%, a causa de mayores compras del metal
como activo de inversién (World Gold Council, 2025).

13 Principal puerto de salida a los mercados internacionales

14 De acuerdo con EXPOFLORES, a nivel nacional, hay 6.400 hectareas sembradas con este cultivo y mas de la mitad
(3.640 ha), se ubican en Cayambe, Cotacachi y Tabacundo, epicentro de las protestas.

15 E] 11 de agosto de 2025, Donald Trump declaré en Truth Social que no se impondran aranceles al oro. Este anuncio
podria tener implicaciones significativas para el mercado global del oro, afectando potencialmente los precios de este
metal, la accesibilidad al mercado y las estrategias de inversion.

16 | 3 Iniciativa 2030 de Joyeria y Relojeria busca mejorar la sostenibilidad en el sector, pero la industria suiza lucha
por rastrear el origen del oro, lo que genera riesgos ambientales y laborales.
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En relacién con los precios del oro nacional, sus incrementos trimestrales (4,7%) e interanuales
(29,3%), se encuentran asociados a la tendencia alcista del precio en el mercado internacional,
ya que, de acuerdo con el Banco Mundial su precio marcador alcanzd un registro histérico de
USD 3.458,6 por onza troy en promedio para el tercer trimestre de 2025, aumentando 5,2% a
nivel trimestral y 39,5% interanualmente, lo que evidencia las condiciones favorables para la
exportacién (World Bank, 2025).

9. Concentrados de plomo y cobre

Durante el tercer trimestre de 2025, las exportaciones de concentrados de plomo y cobre
alcanzaron USD 410,0 millones, con un volumen de 162,2 mil toneladas métricas. El volumen
exportado registré una contraccion trimestral de 6,4%, evolucién que, aunque negativa, fue
parcialmente compensada por un incremento del precio de comercializacién de 3,5%; como
resultado, el valor exportado se redujo en 3,2% respecto al trimestre anterior. La reduccién del
volumen se debié a la disminucién de la demanda china (6,8%) provocada por la persistente
fragilidad de su sector inmobiliario (World Bank, 2025). Ademas, a diferencia del trimestre
previo, no se registraron exportaciones hacia Corea del Sur.

En términos interanuales, el desempefio fue significativamente mas favorable. El volumen
exportado se incrementé 23,8%, acompainado de un aumento del valor unitario (12,4%), lo que
impulsd el valor exportado en 39,1%. Este crecimiento responde al repunte en la produccion
minera, ya que hace un afio, durante el tercer trimestre de 2024, las minas ecuatorianas
enfrentaron problemas operativos y logisticos que limitaron su producciéon. En ese contexto, la
mina Mirador redujo su produccién en 4,6%, lo que explica la baja base de comparacion para
2025.

En cuanto al valor unitario del concentrado de plomo y cobre ecuatoriano, se ubicé en USD 2,5
miles de toneladas métricas en el periodo de analisis, reflejando incrementos trimestrales e
interanuales de 3,5% y 12,4%, respectivamente. Esta evolucién se explica por el crecimiento
sostenido de la demanda, impulsado por el aumento de la inversidn en redes eléctricas y la
modernizacion de las lineas de transmisién (Farmonaut, 2025). Ademads, durante el periodo
analizado la oferta enfrentd restricciones, ya que varias regiones mineras clave registraron
interrupciones operativas vinculadas a eventos climaticos y disputas laborales (Discovery Alert,
2025),

18 Entre las principales interrupciones en la produccién mundial de cobre, se pueden mencionar las inundaciones en
la mina Kamoa-Kakula de Ivanhoe Mines en la Republica Democratica del Congo, un accidente en la mina El Teniente
de Codelco en Chile y las protestas en la mina Constancia de Hudbay en Perd. Para mas informacion:
www.abc.net.au/news/2025-10-07/copper-supply-shortage-global-production-disruption/105852214
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10. Otros productos mineros®®

Banco Central del Ecuador

El valor exportado en el trimestre en analisis alcanzé USD 322,2 millones y 57,3 mil toneladas

métricas. En comparacion con el trimestre anterior, se observé una disminucion de 3,8% en el

volumen, explicada principalmente por la menor exportacién hacia Peru (34,2%), China (10,1%)

y Alemania (45,9%), lo que fue acompafiado por una leve reduccidon del precio de

comercializacién en 0,9%, lo que determind que el valor exportado de este rubro se contraiga

trimestralmente en 4,7%.

A nivel interanual, el incremento del volumen exportado en 7,3%, se explica por mayores envios

de este rubro hacia varios destinos, en donde se destaca Canada (pasé de 1,0 TM en el tercer
trimestre de 2024 a 5.476 TM en el periodo en analisis), Finlandia (67,8%) y Peru (76,7%).
Asimismo, en este periodo se registraron envios hacia Corea del Sur que alcanzaron 1.414,9 TM,

lo que no ocurrid en similar trimestre del afio anterior.

Tabla 3. Exportaciones no petroleras: principales productos
En miles de TM, USD millones, USD /TM y porcentaje, 2024.11l — 2025.111

Tradicionales No tradicionales
Volumen Valor V. Unitario Volumen Valor V. Unitario
. . Variacion usb Variacion V ) Variacion . . Variacion usD Variacion V. Unitario| Variacion
Periodo| Miles . Unitario Periodo| Miles )
deT™ | /.1 | t/ea millone t/t-1 | t/ta | (USD [ ¢/e1|t/ta deT™ | i1 | t/r4 millone t/t1 | t/t-4 -(USD t/t1|t/t4
sFOB . sFOB miles/TM)
miles/TM)
Camarén Flores naturales

2024110 297,1] -13,2| -2,7[1.639,5] -193| -5,0 55/ -700 -23| [2024.1] 39,7 -84 -56| 2169 -10,8 0,5 55 -26] 65
2024.IV| 298,8 0,6/ -1,0/1.800,5 9,8 9,5 6,00 92| 106| [2024.v| 46,8 17,9 07| 2685 238 76 57 50/ 68
2025.1| 3256 9,0 18,4/1.887,6 48 24,1 58/ -38] 48 2025.1| 49,2 5,1 46| 3033 129 5,5 62 75 09
2025.1| 3919 20,4| 14,5|2.3665 254 16,6 60 42| 18 [2025.1] 451 -83 4,0 2472 -185 1,7 55| -11,1] -2,2
2025.111 3209 -18,1 8,0(1.949,9| -17,6] 189 61 06| 10,1 [2025.nf 40,7 -9,9 23| 2232 -97 2,9 55 03] 06

Banano y platano Enlatados de Pescado
2024.1111.549,0[ -1,2 0,6] 903,6] -09 5,7 06 04| 51| [2024.1f 97,7 7,1 43,6] 4427 7,5 395 45 04| -29
2024.IV|1.715,9| 10,8 11,5/1.002,8] 11,0 83 06/ 02| -2,8 [20241v] 991 14| 31,0] 4459 0,7 267 45 -07] -33
2025.111.802,1 5,0 56[1.116,1] 11,3 9,4 06| 60 36 20251 92,8] -63] 13,8 4210 56| 12,1 45 08 -15
2025.111.793,6] -0,5 14,4/1.1117| -04| 219 06/ 01| 66| |2025.1] 1033[ 11,3] 13,3| 4757 13,0 155 46 15 20
2025.1111.606,6| -10,4 3,7| 945,2| -15,0 4,6 0,6/ -51| 0,8 [2025.ll] 109,6 6,00 12,2 516,3 8,5 16,6 47 23] 40

Cacao y elaborados Oro
2024.11] 106,5 26,5 -58| 9458 25| 1439 89| -1,1| 158,8| |2024.11] 0,0041 -7,8] -44,2| 260,6 02| -319] 64.1714] 87 22,0
2024.lV| 168,4| 582 30,6(1.4052| 486| 1835 83| -61| 117,1| [2024.Iv| 0,0034] -17,0] -50,1] 220,2| -155] -37,7] 65.3656[ 19 249
2025.1| 1389 -17,6] 37,1{1.333,6 -5,1] 1611 96| 151 904 2025.1 | 0,0031 -7,3] -39,7] 2277 34| -206| 72.886,5| 11,5 31,7
2025.1| 109,1 -21,4] 29,7 976,8| -26,8] 29,2 9,0/ -68| -04| [2025.1]0,0035 10,7| -21,4] 2740[ 203 54| 79.236,1] 87| 34,2
2025.11| 133,6| 22,4 255(1.022,9 47 8,1 7,66| -14,5| -13,8| |2025.111{ 0,0033] -4,2| -18,4| 275,07 0,4 56| 829981 4,7 293

Atln y Pescado Concentrados de plomo y cobre

20240111 23,0 -21,6] 6871] 854 -115[ 263 3,7 12,8 -24,9| [2024.1] 131,1] -22,5| -455| 294,8| -255| -384 22| -3,8 13,1
2024.v| 19,0 -17,3| -49| 656| -23,2| -11,9 35| 71| -7,4] [2024.V| 77,4] -40,9 48| 1808 -387| 237 23] 38 180
2025.1| 16,5 -12,9| -16,8] 72,6/ 106| -152 44l 271 19 2025.1| 1511 952 2,7| 363,8] 101,2] 238 24 31 205
2025.11  23,0[ 389| -216] 982 353 17 43| -2,6| 29,7| |2025.1] 1733 14,7 2,5 4235 16,4 7,1 24 15 45
2025111 30,4 32,3] 32,3] 102,0 39| 194 34| -215 -9,7| [2025.1] 162,2) -64| 23,8 4100 -32 391 25 35 124

Café y elaborados Otros productos mineros
2024.111 4,0 78| -46| 399 143 236 99 60| 29,7 [2024.1l] 53,4 26| -1,2| 2096 -93| 288 39 -11,7] 304
2024.IV 35 -12,2 1,00 379 -50 223 10,7| 81| 21,0 [2024.V| 585 94| -56| 2642 260 69,2 45| 152| 792
2025. 2,40 -334| -32,2| 272| -283| -161 11,5 77| 23,7 2025.1 49,5 -153| -50[ 2438 -7,7| 409 4,9 9,0 483
2025.11 2,5 740 -323| 31,3 154 -10,2 12,4 74| 32,7 [2025.01] 59,6 20,4 14,4 3380] 386| 462 570 151 27,8
2025.1111 4,18 65,1 3,7| 4559 454 143 10,92| -11,9] 10,3 [2025.f 57,3 -3,8 73| 3222] -47] 537 56| -09 433

Fuente: Banco Central del Ecuador

1% En este producto principal, la partida arancelaria de mayor participacion es la 2616.90.10 correspondiente a
“Minerales de Oro y sus concentrados” que abarca 98% del total, ademas de otros minerales de menor relevancia.
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Recuadro 1. Situacion arancelaria para exportaciones a Estados Unidos

El presente afio se caracterizé por las turbulencias en el comercio internacional a causa de la implementacion de
aranceles reciprocos a los productos que ingresan al mercado norteamericano, gobierno que ordend un estudio
para desarrollar un plan integral sobre aranceles reciprocos contra todos los socios comerciales para compensar
las barreras comerciales enfrentadas en forma de aranceles, impuestos, subsidios, medidas no arancelarias
onerosas y manipulacién monetaria.

El 2 de abril, llamado por EE. UU. el “Dia de la Liberacion”, se establecié una Orden Ejecutiva que consistio en un
arancel reciproco base del 10,0% para paises con superavit comercial con EE. UU. a aplicarse desde el 5 de abril.
Esto generd negociaciones bilaterales con el fin de reducir o eliminar esa carga arancelaria. A partir de esa fecha,
la oferta exportable del Ecuador debid pagar 10% para ingresar en ese mercado.

Esta situacion no afecté en gran medida al Ecuador ya que para los principales paises competidores se aplico la
misma tarifa (como Colombia, Costa Rica o Peru), o mayor, como fue el caso de varios paises asiaticos (India 26%,
Indonesia 32%, Malasia 24%).

Dentro de esta incertidumbre comercial, el 7 de agosto de 2025 se establecié una modificacién adicional a las
tarifas reciprocas (House, 2025). En términos generales, para aquellos paises con los que EE. UU. no registra un
déficit comercial, se fijé un arancel del 10,0%, como ocurre con Colombia y Peru. Sin embargo, en el caso del
Ecuador, debido a sus exportaciones petroleras hacia ese mercado y a las menores importaciones provenientes
del mismo, la balanza comercial resulta deficitaria para EE. UU. Por ello, desde el 7 de agosto se aplicé un arancel
reciproco del 15,0% a la mayoria de los productos ecuatorianos.

Dependiendo del producto y del pais socio, esta medida termind favoreciendo o perjudicando la posicion
competitiva del Ecuador, segiin se muestra en la siguiente tabla para los principales rubros de exportacién hacia
ese destino:

CARGA ARANCELARIA PARA ECUADOR

CARGA ARANCELARIA A OTROS

AEEE Arancel Arancel Derechos Carga . PAISES
L . . arancelaria
inicial reciproco compensatorios
total
Banano 15,0% 15,0% Costa Rica (15%), Guatemala (10%)
. Brasil (50%), Vietnam (20%), Rep.
0, 0,
Café en grano 15,0% 15,0% Dominicana (10%)
Costa de Marfil (15%), Rep.
0, 0,
Cacao en grano 15,0% 15,0% Dominicana (10%)
Elaborados de ] 2
cacao 15,0% 15,0% Costa de Marfil (15%), Canada (10%)
- - - 5 - 5
Erllataqos de atln 12,5% 15,0% 27.5% Ta’lla?ndla (19%), Vietnam (20%),
sin aceite México (10%)
Brécoli 14,9% 15,0% 29,9% México (10%), Guatemala (10%)
. India  (25%), Indonesia (19%),
0, 0, 0
Camaroén 15,0% 3,78% 18,8% Vietnam (20%)
Flores 6,8% 15,0% 21,8% Colombia (10%), Guatemala (10%)
- - o - o -
Frutas (!)ltahaya, 2.2% 15,0% 17,2% Colombia (10%), México (10%), Peru
fresas, arandanos) (10%)

En términos generales, el Ecuador perdié competitividad frente a aquellos paises que ya contaban con un Acuerdo
de Libre Comercio con EE. UU., particularmente en productos como banano, café, cacao, flores y frutas. No
obstante, el pais mejord su posicion competitiva en los sectores de acuacultura y pescado procesado, donde la
competencia proviene principalmente de paises asiaticos, los cuales fueron mas afectados por las nuevas tasas
arancelarias impuestas por Estados Unidos.

A pesar de estas cargas arancelarias, el valor de las exportaciones no petroleras hacia EE. UU. alcanzé USD 1.477
millones en el tercer trimestre de 2025, siendo superiores en 27,6% al valor registrado en similar trimestre del afio
2024. Es este desemperio se destaca el incremento de las exportaciones de camarones (46,9%), cacao en grano
(832,3%), elaborados de cacao (46,2%) y otras frutas (39,9%).
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2.1.3. Exportaciones por pais de destino

En cuanto a la estructura por mercados de destino de las exportaciones totales, durante el tercer
trimestre de 2025, EE. UU. es el pais con mayor participacion con el 18,3%, seguido por China
(15,7%), Panama (14,9%) y Rusia (2,8%), entre los principales.

En esa linea, en el leve incremento interanual de las exportaciones totales (0,8%), el destino que
mas contribuyd a esa evoluciéon fue China que alcanzé USD 1.336,2 millones (12,6% de
incremento), seguido por la Unién Europea (6,2%) y EE. UU. (4,7%) (Figura 5). En contraste,
Panama fue el mercado que menos contribuyd, destino al cual se contrajeron las exportaciones
en 25,1%.

Figura 5. Contribucion al crecimiento de las exportaciones totales por principales destinos
En porcentajes de contribucion, 2024.111-2025.111

20,0
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En el caso de las exportaciones del sector petrolero, que presentaron una contraccion interanual
de 33,8% (Figura 6), sobresale la relevancia de Panama debido a que, de manera creciente, es el
destino reportado por gran parte de las exportaciones de crudo (88,2%) y derivados (48,9%),
tanto por las empresas privadas como por EP Petroecuador.

Las exportaciones no petroleras mostraron un incremento interanual de 14,4%, donde destaca
la contribucion de destinos como EE. UU. y China, hacia donde se registraron incrementos en los
rubros no petroleros en 27,6% vy 12,7%, respectivamente. Malasia, por su parte, continta siendo
un socio estratégico, tanto por su industria procesadora de cacao como por la adquisicion de
camaron para reexportacion (Figura 6). Se observa ademads una reduccion del aporte de la Unidn
Europea, lo cual se debe a los menores envios de cacao en grano hacia Alemania y Bélgica,
destinos que, en el Ultimo afio, han sido reemplazados por Malasia y EE. UU.
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Figura 6. Contribucion al crecimiento de las exportaciones por principales destinos
En porcentajes de contribucion, 2024.111 - 2025.111
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Fuente: Banco Central del Ecuador
2.2. Importaciones totales®

En el tercer trimestre de 2025, el valor total de las importaciones alcanzé USD 7.907,5 millones,
lo que representd un incremento trimestral de 3,8%, explicado por un leve aumento de los
volimenes importados (0,5%) y por el crecimiento de los precios de comercializacién (3,3%). En
esta evolucidn se destacan las importaciones petroleras y no petroleras, que crecieron en 4,8%
y 3,5%, respectivamente, frente al trimestre previo.

Figura 7. Evolucion de las importaciones totales
En valor y en volumen, 2024.11 - 2025.11

En valores En volumen
En millones USD FOB y porcentaje en t/t-1y t/t-4 En miles de TM y porcentaje en t/t-1 y t/t-4
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Fuente: Banco Central del Ecuador

20 No incluye el ajuste por Balanza de Pagos.
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En la comparacidn interanual, el valor importado mostré mayor incremento (12,5%), que se
explica por los mayores volumenes adquiridos (19,1%); donde se destaca la evolucion favorable
del valor de los rubros no petroleros (15,4%).

2.2.1. Importaciones por CUODE

Desde la Clasificacion por Uso o Destino Econdmico (CUODE), el aumento trimestral del valor
importado de 3,8% en el periodo en analisis se debid principalmente a la mayor contribucién de
Bienes de capital y Bienes de consumo, que crecieron en 7,9% y 3,0%, respectivamente.

En términos interanuales, las importaciones mostraron un mayor dinamismo con un crecimiento
de 12,5% (19,1% en volumen). Esta evolucidn se alinea con el desempefio de la economia
ecuatoriana, dado que en el segundo trimestre el PIB registré una expansion de 4,3% (Banco
Central del Ecuador, 2025). Este desempefio fue impulsado por la demanda de equipos de
transporte y bienes de capital, reflejando una recuperacién de la estructura productiva y la
reactivaciéon industrial mediante la adquisicion de maquinaria moderna y materias primas
(Panorama Ecuador, 2025).

En relacidn con el trimestre previo, se destacan las mayores compras internacionales de Bienes
de capital industrial (5,8%), en donde fueron relevantes las compras de maquinaria pesada
(24,9%)* y equipos de procesamiento de datos (20,7%)?%; y, de Bienes de consumo duradero
(20,3%), en los que resaltan los vehiculos para uso particular (13,4%)% y televisores (58,1%)*.

Figura 8. Evolucion de las importaciones por CUODE
En millones de USD FOB, 2024.11l - 2025.111
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Fuente: Banco Central del Ecuador

21 partida 8429 — Palas mecénicas, excavadoras, palas mecanicas, cargadoras, compactadoras.

22 partida 8471 — Mdaquinas automaticas para procesamiento de datos y sus unidades; lectores magnéticos u dpticos.
23 partida 8703 — Automdviles de turismo y demas vehiculos automdviles disefiados para el transporte de personas.
24 partida 8528 — Monitores y proyectores (...), incluso con aparato receptor de radiodifusién o grabacién o
reproduccion de sonido o imagen incorporado.
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En comparacion con similar trimestre de 2024, sobresalen las materias primas para la industria
(14,6%), dentro de las cuales se destacan las compras de trigo (71,5%)% y ldminas de acero o
hierro revestidas (202,5%)2; y, por otra parte, Bienes de capital industrial, en cuyo caso resaltan
las adquisiciones de teléfonos inteligentes (23,1%)%’ y maquinaria pesada (126,0%)22.

2.2.2. Importaciones petroleras y no petroleras

En el tercer trimestre de 2025, las importaciones petroleras alcanzaron un total de USD 1.704,3
millones, lo que significé un aumento de USD 78,8 millones con relacion al trimestre previo
(4,8%), y de USD 50,5 millones con respecto a similar trimestre de 2024 (3,1%). El incremento
trimestral se explica principalmente por la contribucidn en las mayores compras de Diésel
(8,7%)% y Aceites para motores de aviacidn (64,8%)%, para el uso en la industria en vehiculos de
carga y maquinaria pesada, apuntando hacia la importacion de Diésel con menores niveles de
azufre para ajustarse a los estandares internacionales de combustibles mas limpios (Ecuavisa,
2025); y, para los diferentes usos en el sector aerondutico, respectivamente.

En términos interanuales, de igual manera, el incremento del valor importado respondio a la
mayor adquisicion de Diésel (9,4%) y Aceites lubricantes (38,0%), entre los rubros mas
representativos (Ver Anexo 3).

Figura 9. Importaciones petroleras y no petroleras
En millones de USD FOB, 2024.1ll - 2025.111
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Fuente: Banco Central del Ecuador

25 partida 1001 — Trigo y morcajo (tranquillén).

26 partida 7210 - Productos laminados planos de hierro o acero sin alear.

27 partida 8517 - Teléfonos, incluidos los teléfonos inteligentes y demas teléfonos méviles (celulares).
28 partida 8429 — Palas mecanicas, excavadoras, palas mecénicas, cargadoras, compactadoras.

29 Partida 2710.19.21.31 — Diesel 2, con contenido de azufre menor o igual a 50.

30 partida 2710.12.20.10 — Aceites livianos, para motores de aviacién.
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En cuanto a las importaciones no petroleras, el valor alcanzé un total de USD 6.203,2 millones,
lo que significd un crecimiento de USD 209,4 millones en relacién con el trimestre anterior
(3,5%). Asi también, a nivel interanual presenta similar tendencia, el valor registrado represento
un crecimiento de USD 829,0 millones (15,4%) (Ver Anexo 4).

Este favorable desempefio, tanto trimestral como interanual, estuvo impulsado principalmente
por dos rubros: i) medicamentos para uso humano, que crecieron un 8,9% frente al trimestre
inmediato anterior y un 17,9% en términos interanuales3!; y, ii) maquinaria pesada para la
construccion, cuyas importaciones aumentaron 18,0% trimestralmente y un 30,0% respecto al
mismo periodo de 202432,

En lo que respecta a los medicamentos, los resultados dan cuenta del impacto generado en las
adquisiciones urgentes de medicamentos, ante el desabastecimiento presentado en meses
previos en el sistema de salud publica nacional (Ministerio de Salud Publica, 2025). De su parte,
el resultado en las importaciones de maquinaria pesada responde a la reactivacion econémica
registrada en lo que va del afio, en la que se ha impulsado y retomado proyectos de
infraestructura (Panorama Ecuador, 2025).

2.2.3. Importaciones por pais de origen

En el tercer trimestre de 2025, las importaciones totales se incrementaron en 12,5%, evolucién
favorable en la cual contribuye principalmente China que registré una participacién de 26,1%,
seguido por EE. UU. con 27,5% y la Unién Europea con 11,5%. En su conjunto representaron el
65,1% del total de abastecimiento de importaciones para el pais.

Las importaciones provenientes de China se concentraron principalmente en bienes de capital,
materias primas para la industria y bienes de consumo duradero, mientras que desde Estados
Unidos predominaron adquisiciones de combustibles, lubricantes y bienes de capital. Por su
parte, las importaciones desde la Unién Europea aumentaron su participacidn, impulsadas
principalmente por las compras de nafta. (Figura 10).

31 partida 3004.90.29.00 — Los demds medicamentos para uso humano.
32 partida: 8429.52.00.90 — Palas mecanicas, excavadoras, maquinas cuya superestructura pueda girar 360°.
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Figura 10. Contribucidn al crecimiento de las importaciones totales por principales
proveedores
En porcentajes, 2024.111 - 2025.111
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Fuente: Banco Central del Ecuador

3. Balanza Comercial®®

En el tercer trimestre de 2025, la evolucién de los flujos comerciales descrita a lo largo de este
documento resulté en un superavit en la Balanza Comercial Total de USD 524,4 millones,
impulsado por el saldo favorable de la balanza comercial no petrolera de USD 644,7 millones y
de un déficit en la balanza petrolera de USD 120,3 millones. El saldo global es inferior en USD
853,8 millones al obtenido en similar periodo de 2024 (USD 1.378,2 millones), lo que representd
una reduccion del 62,0% y es el menor en siete trimestres.

Figura 11. Balanza Comercial
En millones de USD FOB y USD por barril, 2024.111 — 2025.111
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= 800,0 60,0 3
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- |
-400,0 50,0
2024.101 2024.1IvV 2025.1 2025.11 2025.11
Bal. comerecial total 1.378,2 1.559,8 2.288,0 1.878,3 524,4
mm Bal. comerecial petrolera 740,7 443,2 611,6 443,0 -120,3
Bal. comercial no petrolera 637,4 1.116,6 1.676,4 1.435,3 644,7
e=m@mmm Precio petroleo (eje der.) 68,2 62,8 64,6 57,6 58,2

Fuente: Banco Central del Ecuador

33 Incluye ajuste de Balanza de Pagos.
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La Balanza Comercial Petrolera registré un saldo negativo de USD 120,3 millones, cifra inferior
en USD 861,0 millones (-116,2%) con relacién al tercer trimestre de 2024. Esta disminucién se
explicd por la contraccion en el valor de las exportaciones de productos petroleros (-33,8%),
mientras que las importaciones de rubros petroleros se incrementaron (3,1%). Ademas, el precio
de exportacion del barril de petréleo nacional se redujo en 14,7% en términos anuales.

Por su parte, la Balanza Comercial No Petrolera presenté un saldo positivo de USD 644,7
millones, superior en USD 7,3 millones, al registrado en similar periodo de 2024. Esta evolucion
respondié al aumento de las exportaciones no petroleras (14,4%), y de las importaciones no
petroleras (16,0%), asi como por la evolucion de los principales rubros de exportacién e
importacion descritos anteriormente.

4. Conclusiones

e Entorno internacional favorable, aunque con riesgos persistentes: durante el tercer
trimestre de 2025, las perspectivas de crecimiento de la economia mundial se mantuvieron
positivas, con una expansion estimada de 3,2%, apoyada en la recuperacion del comercio
internacional y mejores condiciones macroecondmicas globales. No obstante, persisten
riesgos asociados a tensiones comerciales, ajustes en politicas arancelarias y cambios en los
flujos de inversidn, que contindan generando incertidumbre sobre la evolucién del comercio
mundial.

e Exportaciones con desaceleracion trimestral concentrada en el sector petrolero: las
exportaciones ecuatorianas totalizaron USD 8.522,6 millones, el mayor valor registrado para
un tercer trimestre; sin embargo, evidenciaron una contraccién trimestral de -10,4%. La
evolucion trimestral estuvo vinculada a la marcada caida de las ventas petroleras (-23,4%)
influenciada por factores operativos temporales y a la reduccidn estacional de las
exportaciones no petroleras (-6,8%). En términos interanuales, se observd un
comportamiento divergente: mientras las exportaciones petroleras disminuyeron 33,8%, las
no petroleras —que representan la mayor parte de la canasta— crecieron 14,4%.

e Contraccion del sector petrolero: las exportaciones petroleras decrecieron tanto a nivel
trimestral (-23,4%) como interanual (-33,8%), principalmente por la caida en los volimenes
exportados de petréleo crudo y derivados. Esta contraccidn se relaciona con eventos que
impactaron la normal operatividad del sector, como la suspensién del bombeo del SOTE y
del OCP, como medida preventiva para proteger la infraestructura de las intensas lluvias, lo
que a su vez influyd en la necesidad posterior de destinar mayores niveles de crudo para la
produccidn nacional de derivados, reduciendo el margen de exportacién.

e Importaciones impulsadas por la reactivacion productiva: las importaciones alcanzaron un
total de USD 7.988,2 millones, es decir, un crecimiento de 4,8% con relacién al trimestre
previo, debido a mayores importaciones de bienes de capital. En términos interanuales, se
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registré un incremento de 13,0%, impulsada por mayores compras de materias primas y
bienes de capital.

e Balanza comercial superavitaria: el saldo comercial del pais fue superavitario en USD 524,4
millones, no obstante, este valor fue 62% inferior al registrado en el tercer trimestre de 2024
(USD 1.378,2 millones). La balanza comercial petrolera cerré con un déficit de USD 120,3
millones, mientras que la balanza no petrolera se mantuvo positiva, con un superavit de USD
644,7 millones.
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Anexos

Anexo 1. Evolucion de la exportacion de productos no petroleros tradicionales
En millones de USD y miles de TM, 2024.111 — 2025.111
Camarones
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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Anexo 2. Evolucién de la exportacion de productos no petroleros no tradicionales

En millones de USD y miles de TM, 2024.111 — 2025.111
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Anexo 3. Importaciones petroleras por subpartida arancelaria

En millones de USD FOB, 2024.11l - 2025.111

Subpartida Descripcion de la subpartida 2024.11  2024.IlV 2025.1 2025.11 2025.111
2710192131  Con un contenido de azufre menor o igual a 50 754,6 947,6 764,6 760,0 825,7
2707501000 Nafta disolvente 581,2 469,9 541,7 511,7 510,9
2711120000 Propano 136,8 143,5 138,3 137,8 145,2
2711130000 Butanos 55,1 62,2 72,4 48,4 54,7
2710122010 Con un indice de antidetonante, superior o igual a 95 25,0 22,2 21,8 21,7 35,8
2710193890 Para motores de aviacion 23,3 22,1 19,7 28,0 23,8
2710193590 Los demas aceites base para lubricantes 15,6 21,3 16,7 24,3 20,5
e R
2710192200 Fueloils (fuel) 26,4 20,8 23,0 30,0 11,4
2710191590 Ir.gzcctlzrr‘r;z’s;ctaur:obt:;c;;reactores tipo queroseno para 0,0 0,0 0,0 0,0 9,8

- p T o

2713110000 zirs::: con un contenido de aceite inferior al 0,75% 73 33 5,7 22 9,0
2710121310 Los demas aceites lubricantes 0,0 25,7 7,7
2710192120 Con indice de cetano, igual o superior a 45 (diesel 1) 3,9 9,2 12,4 6,4
Otros 13,4 17,9 18,3 15,2 15,4
TOTAL PETROLERAS 1.653,8 1.744,6 1.642,4 1.62555 1.704,3

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Anexo 4. Importaciones no petroleras por subpartida arancelaria
En millones de USD FOB, 2024.111 - 2025.111

Subpartida Descripcion de la subpartida 2024.11  2024.lV 2025.1 2025.11  2025.111
2304000000 TorFas y demas resndu.os sélidos (!e la extraccion del 190,7 145,7 172,7 209,7 206,4
aceite de soja (soya), incluso molidos o en «pellets».
3004902900 Los demas medicamentos para uso humano 131,3 128,7 113,0 132,2 145,0
8517130090 Los demas teléfonos inteligentes 88,9 106,3 113,7 126,4 115,5
9807103000 Paqu.etes por correos rapidos (mensajeria acelerada o 83,0 197.9 1718 2126 95,5
courier)
1001991000 Los demas trigos 50,1 71,0 64,4 96,7 86,0
8703229090 !.os d.emas. de cilindrada superior a 1.000 cm3 pero 67,6 53,9 472 56,2 771
inferior o igual a 1.500 cm3
Maquinas automdticas para tratamiento o
8471300000 Procesamlento de da'Eos, port.atl.les, de peso inferior o 51,3 56,1 477 56,6 64,3
igual a 10 kg, que estén constituidas, al menos, por una
unidad central de proceso, un teclado y un visualizador
Los demas vehiculos automéviles para transporte de
8704211099 mercancias, Unicamente con motor de émbolo (pistén), 21,6 19,7 36,5 41,6 62,1
de encendido por compresion (diésel o semi-diésel)
1001190000 Los demas trigos duros 65,6 51,2 41,9 87,6 60,4
8703239090 Los dfamas. vehlf:ulos de cilindrada superior a 1.500 cm3 350 364 299 40,7 527
pero inferior o igual a 3.000 cm3
8429520090 Las demas cargadoras y palas cargadoras de carga 216 22,2 283 36,1 461
frontal
8528720041 II::;demas aparatos receptores de televisién de pantalla 36,5 2.6 18,0 22 397
7210490090 Los demas cincados de otro modo 25,7 21,2 25,6 35,6 36,0
8703409091 De cilindrada inferior o igual a 2.000 cm3 34,9 17,3 30,6 50,1 35,8
Otros 4.470,2 4.751,5 4.420,5 4.789,6 5.080,6
TOTAL NO PETROLERAS 5.374,2 5.703,7 5.361,7 5.993,8 6.203,2

Fuente: Banco Central del Ecuador
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