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RESUMEN

En el cuarto trimestre de 2025, el comercio exterior ecuatoriano mostré un desempefio
favorable en un entorno internacional de crecimiento moderado y persistente incertidumbre
comercial. Las exportaciones alcanzaron USD 9.815,5 millones, con un aumento trimestral de
15,2% y de 8,9% en comparacién con el mismo periodo de 2024. Este resultado estuvo
impulsado principalmente por el dinamismo del sector no petrolero.

Las exportaciones no petroleras alcanzaron un récord histérico trimestral (USD 7.971,8
millones), con una expansion interanual de 16,8%. Este desempefio se sustentd en mayores
volimenes y mejoras en el valor unitario de productos estratégicos como camardn, cacao y
elaborados, concentrados de cobre y flores. Este resultado evidencia el proceso de
diversificacion exportadora y mayor generacion de valor agregado.

Por su parte, las exportaciones petroleras mostraron recuperacion frente al trimestre previo; sin
embargo, registraron una contraccion interanual asociada a la caida del precio internacional del
crudo y a menores volumenes exportados de petrdleo, lo que refleja la alta sensibilidad del
sector a las condiciones del mercado internacional.

En cuanto a las importaciones, estas alcanzaron USD 8.279,5 millones. Este resultado represento
un incremento del 3,5% respecto al trimestre anterior y de 11,1% en términos interanuales,
asociado a mayores requerimientos de bienes de capital, materias primas e insumos
productivos, en un contexto de recuperacién operativa de sectores estratégicos y recomposicién
de inventarios. La evolucién de las importaciones no petroleras estuvo vinculada al dinamismo
de la actividad productiva, mientras que el componente petrolero respondié a ajustes en
volumenes y precios internacionales de derivados.

Como resultado de esta dinamica, la balanza comercial se mantuvo superavitaria, sostenida
principalmente por el sélido desempefio del comercio no petrolero. En el balance anual 2025,
el comercio exterior evidencidé un fortalecimiento estructural del componente no petrolero y
minero, con registros histéricos en varios rubros, mayor diversificacién de mercados y mejoras
en valor agregado. No obstante, el desempefio del comercio exterior también estuvo
condicionado por la volatilidad de los precios internacionales, cambios en la politica arancelaria
estadounidense y ajustes en la dindmica de la demanda global.

1. Entorno y perspectivas internacionales del comercio de bienes

El cuarto trimestre de 2025 reflejé un desempefio positivo en el comercio internacional de
mercancias, impulsado por un crecimiento global mayor al inicialmente esperado. Segun la
Organizaciéon Mundial del Comercio (OMC), el volumen del comercio mundial de mercancias
registré un crecimiento estimado de 2,4% en 2025, cifra superior al prondstico de 0,9%
proyectado anteriormente para el mismo afio, debido principalmente a un fuerte incremento
de importaciones en economias como Estados Unidos y al gasto en productos relacionados con
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la inteligencia artificial, como semiconductores, servidores y equipos de telecomunicaciones
(WTO, 2025). A pesar de esta mejora en 2025, la OMC anticipa una moderacion del crecimiento
del comercio de mercancias para 2026, con una proyeccién aproximada de 0,5%, reflejo de la
lenta recuperacion de la demanda global y persistentes tensiones comerciales (WTO, 2025).

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), a través de su
Global Trade Update de diciembre de 2025, sefiala que el comercio mundial de bienes y servicios
continud expandiéndose durante la segunda mitad del aifo. Segun el informe, el comercio global
esta en camino de superar los USD 35 billones en 2025, impulsado por un crecimiento de
aproximadamente USD 1,5 billones en el comercio de bienes, que representa la principal
contribucion al aumento total del comercio mundial en el 2025 (Global Trade Update, 2025).
Aunque el crecimiento se moderd en los ultimos trimestres del afo, las estimaciones de la
UNCTAD para el cuarto trimestre de 2025 se mantuvieron positivas?, con un crecimiento
previsto de alrededor de 0,5% en bienes, reflejando una expansién sostenida del comercio
internacional pese a los riesgos globales (Global Trade Update, 2025).

Por su parte, el Fondo Monetario Internacional (FMI) en su reporte del World Economic Outlook
(WEOQ) de enero 2026, presentd sus estimaciones para el cierre de 2025 estableciendo un
crecimiento econdmico mundial de 3,3%. Este prondstico refleja un desempefio estable entre
fuerzas divergentes, ya que, los factores adversos derivados de las politicas comerciales se
vieron compensados por elementos favorables vinculados con el aumento de la inversién en
tecnologia, principalmente de inteligencia artificial, apoyo fiscal y condiciones expansivas para
el sector privado y una tendencia a la baja de la inflacion general mundial (FMI, 2026).

El reporte muestra que las economias avanzadas (principales mercados de destino para América
Latina) habrian crecido en 1,7%: Estados Unidos cerraria con un crecimiento de 2,1%, la Zona
Euro 1,4%; vy, China, un importante mercado emergente, alcanzaria un crecimiento de 5,0% (FMI,
2026).

Con el prondstico registrado para el 2025 (3,3%), que coincide con la proyeccion para el 2026
(3,3%), la fragmentacidn global sigue teniendo sus efectos en el ambito comercial. Seguin el FMI,
se prevé que la expansién del volumen del comercio mundial de 4,1% registrado en 2025
disminuya al 2,6% en 2026 e incremente al 3,1% en 2027. Esta evolucion refleja patrones de
concentracién anticipada de la inversion y ajustes de los flujos comerciales a tono con las nuevas
politicas (FMI, 2026). Ademas, factores como la desaceleracién del crecimiento mundial, el
aumento de la deuda, el aumento de los costos comerciales y la continua incertidumbre podrian
afectar los flujos comerciales (Global Trade Update, 2025).

Bajo esas consideraciones, el 2025 fue un periodo caracterizado por tensiones comerciales a
partir de las politicas arancelarias impuestas por Estados Unidos a varios paises y por las

L Al 30 de enero de 2026 las estimaciones para el cuarto trimestre de 2025 alcanzaron una variacion del 1,3%.
https://unctadstat.unctad.org/EN/Nowcasts.html
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reacciones generadas frente a ello. Si esta tendencia se mantiene y si no se concretan acuerdos
para mitigar sus efectos, la incertidumbre podria ser prolongada y perturbaria la economia
mundial, con sus consecuentes efectos en las relaciones comerciales.

En el caso de Ecuador, el desempefio econdmico refleja esa combinacién de soporte externo y
choques sectoriales internos. Asi, la dindmica comercial del pais se ha sustentado en los
continuos superavits comerciales no petroleros, en contraste con la evoluciéon negativa del
comercio petrolero. Esta situacidn representa una oportunidad con cautela: sostener la
competitividad y diversificacion (exportaciones no petroleras y servicios asociados) y gestion de
riesgos (acuerdos, facilitacion y costos logisticos), para amortiguar un entorno internacional
voldtil, asi como para sostener las perspectivas de crecimiento econdémico.

2. Comercio de bienes

2.1. Exportaciones totales

En el cuarto trimestre de 2025, el valor de las exportaciones alcanzé USD 9.815,5 millones, lo
que significéd un crecimiento de 15,2% en comparacién con el trimestre previo y de 8,9% con
respecto al mismo periodo de 2024. El aumento trimestral fue resultado del favorable
desempeiio de las exportaciones petroleras (16,4%), asi como de las no petroleras (14,9%). Sin
embargo, al analizar la evolucién interanual, se observa un comportamiento diferenciado entre
ambos componentes: las exportaciones petroleras presentaron una contraccion del 15,7%, en
contraste con el crecimiento de 16,8% registrado por las exportaciones no petroleras.

La variacién positiva de las exportaciones petroleras a nivel trimestral respondio principalmente
al incremento del valor exportado de derivados (142,9%) a pesar de la caida en el valor unitario
(15,3%). Por su parte, en términos interanuales, la contraccién de los rubros petroleros (15,7%)
se debidé a la caida en el valor exportado de petrdleo crudo en 25,4%, resultado tanto de
menores volimenes exportados (12,3%) como de la reduccion en el valor unitario (15,0%).

En cuanto a las exportaciones no petroleras, la evolucidn trimestral positiva (14,9%) estuvo
asociada al crecimiento del grupo de tradicionales en 16,7%, mientras que el aumento
interanual (16,8%) estuvo vinculado en mayor proporcion, al favorable desempefio de las
exportaciones no tradicionales (28,6%).

En términos del volumen, la carga total alcanzé 8.761,3 miles de TM, lo que representd un
crecimiento trimestral de 19,7% y de 3,7% en la comparacién interanual.
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Figura 1. Evolucidn de las exportaciones totales
En millones de USD FOB, miles de TM y porcentaje, 2024.1V - 2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En conjunto, se evidencia que la evoluciéon de las exportaciones observada en el Ultimo trimestre
de 2025 respondid principalmente al desempeiio de los rubros no petroleros, que mostraron en
este periodo un importante crecimiento y solidez, lo que permitié sostener el buen desempefio
del comercio exterior (Ver Figura 2).

Figura 2. Contribucion al crecimiento de las exportaciones totales
En porcentajes, 2024.1V - 2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

2.1.1. Exportaciones petroleras

En el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones petroleras alcanzaron USD 1.843,6 millones,
con un crecimiento trimestral de 16,4% y una disminucién de 15,7% con relaciéon al mismo
periodo de 2024 (ver Tabla 1). Este resultado estuvo asociado al crecimiento de los volimenes
exportados, ya que los precios de comercializacién contindan con una tendencia decreciente.
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En términos de volumen, se exportaron 28.777,4 miles de barriles de petrdleo crudo y 6.357,6
miles de barriles de derivados. Ambos rubros registraron aumentos trimestrales de 14,9% vy
186,7%, respectivamente. En comparacién con similar trimestre de 2024, el petréleo crudo
decrecié en 12,3%, mientras que se recuperaron las exportaciones de derivados presentando un
crecimiento significativo de 202,9% (ver Tabla 1).

Tabla 1. Exportaciones petroleras
En millones de USD FOB, miles de barriles y valor unitario, 2024.1V — 2025.1V
Variacion (%)

Descripcion 2024.IvV 2025.1 2025.11 2025.111 | 2025.1V
t/t-1 t/t-4
Crudo
Valor (millones de USD) 2.061,1 2.072,6 1917,6 1.458,0 1.537,7 55% -25,4%
Volumen (miles de barriles) = 32.800,4 32.088,9 33.309,1 25.055,6 28.777,4 14,9% -12,3%
Valor unitario (USD/barril) 62,8 64,7 57,6 58,2 53,4 -8,2% -15,0%
Derivados
Valor (millones de USD) 126,6 181,3 151,0 126,0 306,0 142,9% 141,7%
Volumen (miles de barriles) 2.099,0 2.968,7 2.776,8 2.217,8 6.357,6 186,7% 202,9%
Valor unitario (USD/barril) 60,3 61,1 54,4 56,8 48,1 -15,3% -20,2%
Total exportaciones petroleras
Valor (millones de USD) 2.187,7 2.253,9  2.068,5 1.584,0 1.843,6 16,4% -15,7%
Volumen (miles de barriles) = 34.899,4 35.057,6 36.0859 27.273,4 35.135,0 28,8% 0,7%
Valor unitario (USD/barril) 62,7 64,4 57,3 58,1 52,5 -9,7% -16,3%

Fuente: Banco Central del Ecuador

En este contexto, la dindmica de las exportaciones petroleras en el cuarto trimestre de 2025
refleja una recuperacion frente al trimestre previo, tanto en valor FOB como en volumen, luego
de la contraccién observada en el tercer trimestre del afio? (Figura 3). No obstante, en términos
interanuales se mantiene una variacion negativa, explicada principalmente por el desempeio
del crudo, que continla representando la mayor proporcion de las exportaciones petroleras
totales.

En términos anuales, las exportaciones petroleras ecuatorianas registraron una contraccion
anual significativa entre 2024 y 2025, al pasar de USD 9.572,3 millones a USD 7.750,1 millones,
lo que representa una caida del 19,0% en valor (Tabla 4). Este resultado estuvo explicado
principalmente por la disminucion de las exportaciones de petréleo crudo, que descendieron en
19,2%, acompaiado de una reduccidn en el volumen exportado de 5,6%. De manera similar, los

2 Las exportaciones petroleras se vieron afectadas por factores como la suspensidn preventiva del bombeo
del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE) y del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP), para
proteger la infraestructura ante las intensas lluvias registradas en julio 2025. Ademas, tras reanudar las
operaciones en septiembre, una mayor asignacion de crudo a la produccién interna de derivados redujo
la disponibilidad de petréleo destinada a la exportacion.
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derivados de petréleo mostraron una caida de 17,4% en valor, junto con una contraccién del
10,8% en volumen.

Si bien las exportaciones de derivados mostraron ajustes operativos asociados a las limitaciones
temporales en la Refineria Esmeraldas —que incidieron en la produccién de Fuel Oil 6 y
modificaron la composicion hacia productos mas pesados como gaséleo— su participaciéon en el
total exportado es relativamente reducida (Banco Central del Ecuador, 2025). En consecuencia,
la caida interanual respondié a factores vinculados al mercado internacional del crudo,
incluyendo fluctuaciones de precios y variaciones en los volimenes exportados, en un entorno
caracterizado por moderacién en el crecimiento de la demanda global y decisiones de gestion
de oferta por parte de los paises productores (OPEC, 2025).

Figura 3. Exportaciones petroleras: crudo y derivados
En millones de USD FOB y miles de barriles, 2024.1V — 2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En el cuarto trimestre de 2025, el precio promedio del barril de crudo y derivados se situé en
USD 52,5 por barril, cifra que representd un decrecimiento de 9,7% con respecto al trimestre
previo (USD 58,1 por barril). Esta evolucion reflejo la tendencia a la baja de los precios
internacionales, ya que, segun el Banco Mundial, el precio promedio trimestral del West Texas
Intermediate (WTI) en el mercado mundial fue de USD 59,2 por barril, que significé una caida de
8,9% (World Bank, 2025).

En el periodo en analisis, la diferencia entre el precio del WTI y el crudo nacional registré una
contraccién. En diciembre de 2025 la diferencia entre estos dos rubros fue de USD 6,263, es
decir, una caida de 21,2% en relaciéon con el margen obtenido el mismo mes de 2024 (USD 7,94).
La tendencia fue similar en términos anuales; la diferencia de los precios promedios del WTI y
crudo nacional generaron menores margenes en 2025, con un resultado que cayé en 9,4% entre
2024 y 2025.

3 Se calcula a partir de la diferencia entre precio promedio mensual del WTl y el precio promedio mensual
del crudo nacional.
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Figura 4. Precios de barril de petréleo: WTI, Brent y Ecuador
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2.1.2. Exportaciones no petroleras

En el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones no petroleras alcanzaron un total récord de
USD 7.971,8 millones, mostrando un crecimiento trimestral de 14,9%. Este resultado favorable
se atribuye al mayor volumen de carga enviado al exterior (10,7%), acompanado de un aumento
del valor unitario al que se comercializaron los productos (3,8%).

Este desempefio responde, ademas, a la estacionalidad que caracteriza a varios de los
principales productos de exportacion no petroleros, muchos de los cuales corresponden a
rubros agricolas y pesqueros cuya produccién se ve influenciada por factores climaticos y ciclos
productivos. Histéricamente, el cuarto trimestre presenta los resultados mas elevados del afio.
Para el periodo 2013-2025, el volumen y el valor de las exportaciones no petroleras en los

cuartos trimestres han aumentado, en promedio, un 8,2% y un 8,4% respectivamente frente al
trimestre previo.

A nivel interanual se observé una dinamica similar, con un aumento del valor exportado de
16,8%, fruto de un doble efecto positivo: aumento del volumen exportado (10,3%) y mejores
valores unitarios (5,9%). El detalle de la evolucidn de los rubros tradicionales y no tradicionales
se puede ver en la siguiente tabla.
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Tabla 2. Exportaciones no petroleras: tradicionales y no tradicionales
En millones de USD FOB, miles de TM y valor unitario, 2024.1V — 2025.1V

Variacion (%)

2024.1IV | 2025.1 2025.11 | 2025.11 | 2025.1V

Exportaciones No Petroleras
Valor (millones de USD) 6.823,2 7.04855. 7.443,0 69386 79718 149% . 16,8%
Volumen (miles de TM) 3.339,2: 3.297,6 3.500,8: 3.327,8 3.683,4: 10,7% 10,3%
Valor unitario (USD/TM) 2.043,3 21374 2126,1 20850 21643 3,8% 5,9%
Exportaciones Tradicionales
Valor (millones de USD) 4312,0 44371 4.584,5: 4.0656: 4.743,4 16,7% 10,0%
Volumen (miles de TM) 2.205,7 2.2855 2.320,2 2.0956 2377,7 13,5% 7,8%
Valor unitario (USD/TM) 1.954,9 1.941,5 1.975,9 1.940,0 19949 2,8% 2,0%
Exportaciones No Tradicionales
Valor (millones de USD) 2.511,3: 2.611,3: 2.858,5 2.873,0. 3.228,5 12,4% 28,6%
Volumen (miles de TM) 1.133,5: 1.012,2 1.180,6: 1.232,2 1.305,7 6,0% 15,2%
Valor unitario (USD/TM) 22155 2.579,9  2421,2 2331,7 24727 6,0% 11,6%

Fuente: Banco Central del Ecuador

A continuacidn, se analiza la evolucion de las exportaciones de los diez principales rubros no
petroleros, los cuales representan el 84,4% del total, para el cuarto trimestre de 2025.

1. Bananoy platano

Durante el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones alcanzaron USD 1.089,3 millones, con un
volumen de 1.782,5 mil toneladas métricas, constituyéndose en el mejor registro histérico para
un cuarto trimestre. En comparacién con el trimestre previo, se observé un incremento de 15,3%
en valor, explicado por el aumento de los envios realizados de 10,9%, y de un alza en el valor
unitario de 3,9%.

La evolucién favorable frente al trimestre previo obedece, en parte, a factores estacionales
propios del ciclo productivo del cultivo, ya que el cuarto trimestre representa uno de los
periodos de mayor produccién. En efecto, para la serie 2013-2025, el volumen exportado en
este trimestre ha sido, en promedio, 6,4% superior al registrado en el trimestre previo.

De acuerdo con la Asociacidn de Exportadores de Banano del Ecuador (AEBE), este desempefio
estuvo asociado a las condiciones climdticas favorables, ya que el incremento de las
temperaturas en las zonas productoras contribuyd a mayores rendimientos. Asimismo, la
reduccién de la oferta internacional, especialmente en paises competidores como Costa Rica,
afectada por eventos climaticos adversos, generd un entorno externo propicio para la expansion
de las exportaciones ecuatorianas®.

* Informacion proporcionada por AEBE en reunién mantenida el 18 de febrero de 2026
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El incremento trimestral del precio de venta de la fruta nacional (3,9%), contrasta con la
evolucion del precio marcador internacional que registré una contraccion en el mercado
europeo (2,1%) (World Bank, 2026). Este comportamiento sugiere que el crecimiento estuvo
explicado principalmente por una mayor valoracién del producto ecuatoriano en los mercados
internacionales.

Desde la perspectiva de los destinos, el mayor aporte al crecimiento en volumen provino de
Rusia, con un incremento de 17,9%, seguido por Argentina (47,3%), Estados Unidos (8,1%), vy
China (28,2%), lo que evidencia una diversificacion favorable de mercados.

En términos interanuales, las exportaciones mostraron un crecimiento de 8,6% en valor,
explicado tanto por un aumento del volumen (3,9%) como por un incremento del valor unitario
(4,6%). Este resultado se enmarca en una fase de recuperacién productiva, asociada a mejores
condiciones climaticas y a una mayor demanda externa, particularmente desde paises de Europa
y Estados Unidos.

En el contexto internacional, la demanda de los principales mercados de destino también se
fortalecid. El crecimiento en volumen se concentrd principalmente en Rusia (10,3%), Croacia
(71,5%), Italia (26,2%) y Espafia (164,2%). A ello se sumd una menor disponibilidad de fruta
proveniente de Centroamérica y el Caribe, debido a problemas climaticos, lo que abrié una
ventana de oportunidad para Ecuador (AEBE, 2025), acompaiiada de un incremento del valor
unitario por tonelada, en linea con la variacion del precio promedio reportado para Europa por
el Banco Mundial (9,6%) (World Bank, 2026).

Analisis anual de la evolucion del comercio de banano y platano

A nivel anual, en 2025, las exportaciones de banano y platano alcanzaron USD 4.262,4 millones,
marcando un récord histérico, lo que representd un crecimiento de 11,0% respecto a 2024. Este
desempeiio fue impulsado tanto por un incremento del valor unitario (4,0%), como por un
mayor volumen exportado (6,8%), lo que refleja un escenario mas favorable para el sector, dado
que en el afio de andlisis no se presentaron los inconvenientes productivos que afectaron al
desempefio del 2024.°

Por otro lado, Costa Rica, uno de los principales competidores, enfrenta mayores costos de
produccidn asociados a sus condiciones climaticas, que obligan a realizar entre tres y cuatro
fumigaciones anuales, frente a una sola en el caso de Ecuador. En este sentido, las condiciones
climaticas de 2025 resultaron especialmente favorables para la produccion nacional,
permitiendo la obtencién de racimos mas uniformes, mayor peso por caja y una reduccién de

> Seguin lo manifestado por la Asociacion Ecuatoriana de Bananeros del Ecuador (AEBE), en reunidn
mantenida a finales de 2025, en el 2024 se presentaron inconvenientes como la sequia en el canal de
Panama, conflictos en el Mar Rojo, crisis energética del pais, lo cual afectd la produccidn y exportaciones
del banano y platano.
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las pérdidas en campo, lo que fortalecié la competitividad del banano ecuatoriano en los
mercados internacionales.®

Los paises que mds contribuyeron a este crecimiento fueron Rusia con 21,0%, seguido por
Turquia (24,8%), China (24,9%) y Grecia (27,6%).

2. Camaroén

En el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones de camardn alcanzaron USD 2.197,2 millones
y 360,0 mil toneladas métricas, constituyéndose en los mayores registros histéricos para un
cuarto trimestre. Con este resultado, el camardn se posiciond como el principal rubro de
exportacién del pais por tercer trimestre consecutivo, superando incluso el valor conjunto de las
exportaciones petroleras (USD 1.537,7 millones de petréleo crudo y USD 305,9 millones de
derivados de petrdleo).

A nivel trimestral se registr6 un aumento en el volumen exportado (12,2%), explicado
principalmente por: i) mayor demanda de socios clave como China (25,5%), EE. UU. (19,1%),
Taiwdn (75,2%) y Lituania (62,7%); ii) inicio del periodo de baja produccién en Asia que va de
noviembre a febrero; vy, iii) estacionalidad en la oferta local debido a condiciones climaticas y de
consumo, siendo el volumen exportado en el cuarto trimestre en general mayor en 4,0% al
trimestre previo de un analisis realizado para el periodo 2013-2025.

En el caso de China, el incremento el incremento de la demanda se explica principalmente por
el consumo asociado a la celebracidn del afio nuevo chino a fines de enero. En el caso de EE.
UU., el mayor envio del crustaceo ecuatoriano respondid, en parte, a ventajas competitivas
derivadas de la estructura arancelaria vigente en ese mercado. Mientras el camardn ecuatoriano
enfrentd una tasa arancelaria reciproca del 15%’, otros paises competidores, como India,
estuvieron sujetos a tarifas significativamente mayores, que alcanzaron hasta 50% durante el
segundo semestre de 20258, Otros paises competidores con mayor carga arancelaria en el
mercado norteamericano son Indonesia (19%) y Vietnam (20%).

A nivel interanual, de igual manera se observa un incremento en el volumen (20,5%), que se
explica por: i) mayor cantidad demandada por EE. UU. (48,3%), China (12,4%), Espaiia (21,8%) y
Paises Bajos (119,2%), que compensd la menor demanda proveniente de Rusia (caida de 38,4%);
ii) incorporacidn de tecnologia en varias etapas del proceso productivo (refrigeracion asi como
mejor calidad y automatizacidon del alimento balanceado); v, iii) aparecimiento de nuevos
mercados de alto crecimiento como Egipto y Panama, mercados hacia donde se exportd en total

& Reunién mantenida el 21 de noviembre de 2025 con AEBE sobre situacién del sector.

" De acuerdo con la Cdmara Nacional de Acuacultura (CNA), debido a este incremento arancelario, durante
el segundo semestre de 2025 se pagaran USD 20 millones mensuales en aranceles reciprocos.

8 Cabe destacar que, desde el 7 de agosto de 2025, el Ecuador debe pagar un arancel total de 18,8% para
el ingreso de su producto a EE. UU. compuesto por 15,0% por el arancel reciproco mas 3,8%
correspondiente a los derechos compensatorios por la investigacidon de subsidios iniciada en 2024.
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432 TM en el cuarto trimestre de 2025, mientras que en similar periodo de 2024, no se
registraron exportaciones.

En relacion con los precios de comercializacion, el producto ecuatoriano registré un aumento
trimestral de 0,4% e interanual de 1,3%, modestos crecimientos frente a lo reportado en los
mercados internacionales ya que el indice de precios de camarones elaborado por la FAO
aumentd de manera trimestral en 6,3% e interanual en 17,7% (FAO, 2026).

Analisis anual de la evolucion del comercio de camaron

En el balance anual, en 2025 se registré un volumen exportado de 1.398,5 miles de TM y de USD
8.401,3 millones, siendo ambos registros histéricos. La dinamica evolucion se presentd en razén
a una expansion del volumen de 15,3%, a lo que se sumd el aumento del valor unitario de
comercializaciéon en 4,2%, luego de dos aios consecutivos de contraccidn, en 2023 y 2024.

El incremento del volumen tiene explicaciones a través de mejoras en el rendimiento de la
produccidn, asi como en factores externos. Desde el lado productivo, de acuerdo con la Cdmara
Nacional de Acuacultura, ha tenido un efecto favorable la tecnologia, tanto en la genética que
permita contar con variedades resistentes a enfermedades, asi como en la calidad del
balanceado y en su suministro, que depende de la fase de crecimiento en el que se encuentra el
crustaceo®. Esta estrategia ha permitido mantenerse como el principal proveedor de camarones
en China con el 65,9% del mercado, y el segundo proveedor en EE. UU. con el 27,0% para el
2025%.

En relacién con factores externos, la evolucion favorable se debe a una mayor demanda por
parte de EE. UU (aumento en volumen de 24,7%), China (5,3%), Espafia (34,3%) y Francia
(52,8%). De esta manera, Ecuador aumento su participaciéon de mercado en EE. UU, a pesar del
incremento arancelario, lo cual se logré con incorporacion de valor agregado en el producto,
pero ademas en el aprovechamiento de la diferencia arancelaria con India, el principal
competidor en ese mercado, pais que tuvo que pagar 50% de arancel a partir del 7 de agosto de
2025.

En relacién con la mejora del precio de exportacion del rubro nacional, esta asociado con la
evolucion del precio del rubro marcador que de acuerdo con GlobeFish de la FAQ, el incremento
interanual en diciembre 2025 fue de 15,0% debido al aumento global de la demanda de los
grandes compradores, China, EE. UU. y la Unidn Europea (FAO-Globefish, 2025).

° De acuerdo con la reunién mantenida con el gremio el 20 de febrero de 2026.
10 |nformacién de la base de datos de comercio global del International Trade Centre (ITC):
https://www.trademap.org/
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3. Cacaoy elaborados

En el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones de este grupo de productos alcanzaron un
valor de USD 1.335,0 millones, con un volumen de 212,4 miles de toneladas métricas, lo que
representd un incremento trimestral de 30,5% en valor y 59,0% en volumen. En este ultimo caso,
el volumen exportado es el mayor nivel registrado.

Segln confirmd el gremio cacaotero, la Asociacién Nacional de Exportadores de Cacao
(Anecacao), el crecimiento observado se explicd por una mayor produccidn y la recuperacion de
mercados internacionales, lo que permitié contrarrestar la caida de los precios!!. Ademas, la
evolucion favorable respecto al trimestre previo respondioé a factores estacionales propios del
ciclo productivo del cultivo, dado que el cuarto trimestre concentra los mayores niveles de
produccidon y exportaciéon del afo; en esa linea, para el periodo 2013-2025, el volumen
exportado en este trimestre supera en promedio en 59,3% al del trimestre previo.

Este resultado estuvo impulsado por una mayor demanda internacional, destacandose los
incrementos en los envios hacia Malasia (85,1% en volumen), seguido de Indonesia (132,2%) y
Paises Bajos (49,0%).

En términos interanuales, el volumen exportado registré un aumento de 26,1%. Sin embargo, el
valor unitario presentd una contraccién de 24,7%, lo que derivé en una disminucion del valor
exportado en 5,0%. Este resultado se explica, principalmente, por el incremento de los envios
hacia mercados como Paises Bajos (157,9%), Malasia (41,6%) y Bélgica (87,4%).

La caida del valor unitario se encuentra asociada a la recuperaciéon productiva de paises
competidores, como Costa de Marfil, Ghana e Indonesia. A ello se suma la acumulacién de
inventarios en dichos paises, ocasionada por la pérdida de compradores, lo que ha generado un
exceso de oferta fisica en el mercado internacional y ha ejercido presién a la baja sobre los
precios. En este contexto, los precios internacionales del cacao registraron una contraccién
interanual de 30,2% (World Bank, 2026).

Analisis anual de la evolucion del comercio de cacao y elaborados

A nivel anual, en 2025 el valor de las exportaciones de cacao y sus elaborados ascendié a USD
4.668,3 millones, lo que representd un crecimiento de 29,0% respecto al afio anterior. De igual
manera, el volumen exportado alcanzé 594,0 miles de toneladas métricas, consolidandose como
los niveles mas altos histéricamente para este grupo de productos, tanto en valor como en
volumen.

11 Seglin lo manifestado por el gremio Anecacao en reunién mantenida el 18 de febrero de 2026.
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En cuanto al valor unitario, se mantuvo estable frente a 2024, situdandose en USD 7,86 por
kilogramo, nivel consistente con el precio promedio del mercado internacional, que se ubicd
alrededor de USD 7,80 por kilogramo (World Bank, 2026).

Uno de los factores determinantes de este desempefio fue el incremento en la produccidn
nacional de cacao durante el ciclo agricola 2025-2026, con proyecciones de cosecha superiores
a 650.000 toneladas, lo que posiciona a Ecuador como uno de los principales productores a nivel
mundial. Este resultado estuvo respaldado por mayores rendimientos por hectarea y por
incentivos econdmicos dirigidos a los productores, que estimularon la expansién de la oferta
exportable (Ecofin Agency, 2025)

Finalmente, el crecimiento anual de las exportaciones se vio reforzado por una mayor
contribucion de mercados estratégicos, destacandose los incrementos en volumen de las
compras realizadas por Honduras (106,5%), Paises Bajos (111,6%), Nicaragua (23,6%), Malasia
(44,1%) y Guatemala (40,8%).

4. Enlatados de pescado

En el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones alcanzaron USD 435,1 millones, con un
volumen de 95,8 mil toneladas métricas. En comparacién con el trimestre anterior, el valor
registrd una caida de 15,7%, resultado de la contraccion de los volimenes exportados (12,5%) y
de menores precios de comercializacion (3,6%). Si bien el valor exportado se mantuvo en niveles
elevados, la reduccién del volumen representd un retorno a niveles observados a inicios del ano.

El desempeifio trimestral estuvo influenciado por varios factores: en primer lugar, por el
componente estacional del producto, ya que para el periodo 2013-2025 el cuarto trimestre
registra, en promedio, un volumen exportado inferior en 6,9% respecto al trimestre previo. A
esto se sumoé una moderacion de la demanda internacional, combinada con un aumento de la
oferta de los océanos indico y Pacifico (FAO-Globefish, 2025), asi como la acumulacién de
inventarios en la industria conservera de los principales mercados (Europa y Estados Unidos)
que incidié en las menores adquisiciones, con un vacio de demanda estacional (FAO-Globefish,
2025). Adicionalmente, la actividad exportadora se vio afectada por la veda programada para
buques de cerco de la flota atunera hasta noviembre de 2025 (MPCEIP, 2025), ademas de
menores compras provenientes de mercados europeos como Espafa (26,5%), Paises Bajos
(21,8%) e Italia (16,2%), asi como del mercado estadounidense (18,8%).

La caida trimestral en los precios de comercializacion (3,6%) se encuentra en linea con la
tendencia reportada por el mercado internacional. Los menores precios de los combustibles
tuvieron un efecto estabilizador en el mercado mundial del atun; por ejemplo, los precios del
“barrilete” alcanzaron USD 1.550,0 por tonelada, en comparacién con los USD 1.750,0 por
tonelada de principios de 2025 (FAO-Globefish, 2025).
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En términos interanuales, la tendencia fue similar, las cifras registradas significaron una
contraccion del valor exportado de 2,4% y en volumen de 3,3%, asociado a los siguientes
factores: i) entorno internacional menos dinamico y una moderacién en el crecimiento del
consumo de productos pesqueros procesados, vinculada al menor dinamismo econdmicoy a la
presidn inflacionaria persistente en alimentos (CEIPA, 2026); ii) redistribucidén hacia el oeste y
sur del Pacifico de especies como las macarelas y caballas utilizadas para esta industria®?; iii)
ajustes en el esquema de subsidios al diésel aplicables al sector pesquero®?; y, iv) menores
cantidades adquiridas por parte de paises como Espaia (22,0%), Estados Unidos (24,0%) y
Francia (26,5%).

Cabe sefialar ademas que, la politica arancelaria aplicada por el gobierno estadounidense hizo
perder competitividad frente a proveedores con mayores economias de escala y estructuras de
costo mas eficientes, como Tailandia y Vietnam, que histéricamente participan con mayores
cuotas de mercado en las importaciones de atln y productos pesqueros de Estados Unidos
(Expana, 2025).

Analisis anual de la evolucion del comercio de enlatados de pescado

En el 2025, el valor de las exportaciones de este producto alcanzé USD 1.848,0 millones y en
términos de volumen 401,6 miles de TM, cifras que representan maximos histéricos.

Los factores que explican las variaciones positivas en valor de 10,3% y en volumen de 8,6% estan
relacionados con la buena aceptacidn de este rubro por el mercado internacional durante el
2025. Este periodo se caracterizé por una mayor demanda global de lomos cocidos vy
presentaciones procesadas, en un contexto marcado por cambios en los patrones de consumo,
mayor estabilidad en los precios y una oferta sostenida en materia prima (Cadmara Nacional de
Pesqueria, 2026).

Los principales mercados importadores (América del Norte y Europa) incrementaron sus
compras de atlin en conservas. De manera particular, el valor adquirido por Paises Bajos
aumentd en 41,8%, ltalia en 38,4% y Estados Unidos en 16,0%, entre los principales.
Adicionalmente, se debe sefialar que durante el 2025 las condiciones oceanograficas se
mantuvieron neutras lo que ha determinado un escenario favorable para la disponibilidad de
peces en el mar, coadyuvando a atender la demanda internacional. Estos factores, asi como su
capacidad industrial en puertos, han posicionado al pais como un hub internacional con gran
capacidad de procesamiento para satisfacer la demanda mundial, ubicdndose como el segundo
mayor exportador de atin procesado y enlatado a escala mundial, después de Tailandia (Forbes
Ec, 2025).

12 Reunién sectorial mantenida con Jimmy Anastacio, asesor econdmico de la Cdmara Nacional de
Pesqueria.

13 E| sector ha tenido limitaciones también en sus embarcaciones lo que ha impedido la exploracién en
aguas adentro para contar con mas disponibilidad del producto.
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El crecimiento en el valor unitario anual (1,5%) se explica por el constante incremento de los
precios de productos del mar durante este periodo, debido principalmente a la mayor demanda
del mercado internacional, aspecto que no ha limitado su consumo. En este caso, la tendencia
del precio de productos del mar crecié entre enero 2024 y diciembre 2025 en 6,0% (FAO-
Globefish, 2026).

5. Atuny pescado

En el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones alcanzaron USD 75,5 millones y un volumen
de 18,8 mil toneladas métricas. A nivel trimestral, esta cifra representé un decrecimiento en
valor del 26,0% y en volumen del 38,1%, acompafiado de un alza de los precios de
comercializacién de 19,5%.

La dindmica trimestral desfavorable responde principalmente a: i) componente estacional de
este producto, dado que para el periodo 2013-2025, el cuarto trimestre registra
sistematicamente el menor nivel promedio del afio, situdndose ademas 8,1% por debajo del
trimestre previo; ii) redistribucién de especies como las “macarelas” y “caballas” hacia el oeste
y el sur del Pacifico, lo que provocd la caida en la disponibilidad del productol?; iii) veda
programada para buques de cerco de la flota atunera hasta noviembre 2025 (MPCEIP, 2025); iv)
caida de las cantidades exportadas de la categoria Las demas (subpartida 0303.89.00.90) en
32,6% y de atunes de aleta amarilla (subpartida 0303.42.00.00) en 84,6%; vy, v) la contraccion
del volumen demandado por parte del mercado internacional, especialmente de paises como
Costa de Marfil (79,1%), Espaiia (54,2%), Portugal (44,0%) y Estados Unidos (11,4%).

El crecimiento trimestral en el precio unitario de comercializacién (19,5%), es el reflejo de la
dinamica del mercado internacional. Los precios se encontraron en sus maximos histdricos, con
valores al por mayor, por ejemplo, que superan los USD 9.000,0 por tonelada de bacalao del
Atlantico (FAO-Globefish, 2025). Asi, entre octubre y diciembre de 2025, los precios de los
productos como el atin y el bacalao frescos aumentaron en 30,0% y 10,0%, respectivamente
(FAO-Globefish, 2026).

En términos interanuales, el valor exportado representd un crecimiento de 15,1%, con una caida
leve del volumen en 0,9%, resultado de un aumento en los precios de comercializacion (16,2%).
Entre los factores que influyeron en la evolucion positiva del valor destacan: i) el incremento de
las compras internacionales ante los cambios en las preferencias de consumo de las personas,
en Europa, por ejemplo, a pesar de la inflacion y el aumento de los precios, el atin en sus
variadas presentaciones, se mantiene como prioritario en la canasta familiar (Europa Azul,
2026); de su parte, Estados Unidos, tras un cambio hacia las dietas ricas en proteina, ha
impulsado el consumo de los productos del mar (Europa Azul, 2026); ii) en noviembre, la

14 Estos factores fueron informados por Jimmy Anastacio, asesor econdmico de la Cdmara Nacional de
Pesqueria, en reunion mantenida el 13 de febrero de 2026.
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preferencia se desplazé con fuerza a Ecuador, gran proveedor de tunidos para la conserva
europea, en este caso, los precios mayoristas del atiin de aleta amarilla con certificacion MSC*®
destinado a la Unidén Europea se situaron en torno a USD 1.950,0 por tonelada, lo que da cuenta
que por origen y producto bien posicionado, con certificaciones, existe margen para precios algo
mas altos (Europa Azul, 2025); v, iii) mayores valores exportados hacia paises como Estados
Unidos (21,1%), Espafia (43,3%), China (68,9%) y Canada (1.502,7%), que pas6 de comprar
alrededor de USD 104 mil el cuarto trimestre de 2024 a USD 1,7 millones en el Gltimo trimestre
de 2025.

Analisis anual de la evolucion del comercio de atin y pescado

En el 2025, el valor exportado fue de USD 348,2 millones, lo que significé un crecimiento del
4,5%, con un volumen que alcanzé los 88,7 miles de TM, que, por el contrario, representd una
contraccion de 2,7%, acompaiiado de un crecimiento de los precios de comercializacion de 7,4%.

Los dos productos que mas contribuyeron a la contraccion del volumen exportado (2,7%)
fueron: Listados o bonitos de vientre rayado (subpartida 0303.43.00.00) con una caida de 95,2%
y Caballas (subpartida 0303.54.00.00), con el 74,4%. Esta disminucién se enmarca en la
desaceleracién por ajustes de inventarios y variaciones en precios internacionales (FAO-
Globefish, 2025), asi como en las menores capturas del producto (Globefish Highligths, 2025),
cuyo factor se alinea al criterio de redistribucion de los peces hacia el oeste y el sur del Pacifico

” o u

de especies como “peldgicos”, “caballas” y “macarelas” que son utilizadas para esta industria.

Adicionalmente, la evolucidn registrada estuvo caracterizada por la menor cantidad demandada
de Peru, Rusia y Costa Rica, paises que presentaron caidas de 65,9%, 29,4% y 34,0%,
respectivamente.

Durante este periodo se registrd una contraccién en el volumen exportado de 2,7% que, de
cierta manera, fue compensado por una mejor valoracion del producto con un aumento del
precio unitario (7,4%), acorde a la dindmica de precios en el mercado global. Los precios de los
productos del mar entre enero de 2024 y diciembre de 2025 crecieron en 6,0% (FAO-Globefish,
2026).

15 La certificaciéon Marine Stewardship Council (MSC) indica que i) la pesqueria es ambientalmente
sostenible, ii) no sobreexplota la biomasa, iii) minimiza impacto en ecosistemas y iv) tiene trazabilidad
certificada en toda la cadena. Representa un sello altamente valorado en los mercados.

16 Informacion proporcionada por Jimmy Anastacio, asesor econémico de la Cdmara Nacional de
Pesqueria, en reunion mantenida el 13 de febrero de 2026
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6. Caféy elaborados?’

En el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones de café y sus elaborados registraron un valor
de USD 46,4 millones siendo el mayor en 36 trimestres. En el caso del volumen, se exporté 4,0
mil toneladas métricas.

En la comparacidn trimestral, el volumen se contrajo en 3,7% y el valor unitario se incrementé
en 5,6%. En contraste, el valor exportado ascendié a USD 46,4 millones FOB, reflejando un
crecimiento trimestral de 1,7%. La caida en el volumen enviado responde a la menor demanda
de mercados como Colombia (44,4%), Alemania (36,5%) y Estados Unidos (20,5%), asi como a
Italia, que dejo de adquirir estos productos en el trimestre de analisis.

Por su parte, la mejora del precio de exportacion segun la Organizacion Mundial del Café (OIC)
en el 2025, estuvo asociada a una oferta mundial mas ajustada en determinados origenes y a
una mayor demanda por cafés diferenciados o especiales y productos elaborados (International
Coffee Organization, 2025). Por su parte, el Banco Mundial durante el cuarto trimestre de 2025
sefiala que los precios del café mostraron una tendencia alcista moderada, con incrementos de
9,4% en el café arabigo y 7,4% en el café robusta (World Bank, 2026). Asimismo, el aumento del
valor unitario estd vinculado a una mayor participacién de productos con valor agregado o de
especialidad dentro de la canasta exportadora, lo que permitié compensar la ligera reduccién
del volumen exportado.

En términos interanuales, el volumen exportado registré una variacién positiva de 13,7%, lo cual
responde a la continuidad en la recuperacién de la disponibilidad del producto, a mayores
eficiencias operativas y a mejoras puntuales en las condiciones de cosecha®®. En este contexto,
el aumento del volumen, junto con el incremento interanual del valor unitario de 7,7%, impulsé
un mejor desempefio del valor exportado, el cual crecié 22,4%.

No obstante, la Asociacién Nacional Ecuatoriana de Café (Anecafé) establece que el incremento
de la oferta mundial, especialmente por parte de paises como Vietnam e India, caracterizados
por menores costos de produccién como la mano de obra, ha generado presiones a la baja en el
mercado del café robusta, provocando una contraccion de precios de 9,4% (World Bank, 2026).

Asimismo, dicho gremio resalta que el aumento del volumen exportado estuvo asociado a una
mayor disponibilidad de cosecha en zonas de maduracién intermedia, particularmente en
segmentos de café especial, siendo los principales mercados que contribuyeron a este
crecimiento: Paises Bajos (300,1%), Colombia (88,9%) y Chile (50,5%).

17 En este grupo de productos, el café industrializado participa con el 93,3% con un valor exportado de
USD 29,2 millones. El café en grano lavado y natural (ardbigo y robusta), participa con el 6,7%, con
exportaciones de USD 2,1 millones.

18 Informacion proporcionada por el gremio cafetalero en reunién de 19 de febrero de 2026
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Analisis anual de la evolucion del comercio de café y elaborados

A nivel anual, las exportaciones de café y sus elaborados totalizaron 13,1 mil toneladas métricas
en 2025, lo que representd una disminucion de 11,5% en volumen; evolucién que fue
compensada con un aumento del valor unitario de 17,2%. De esta manera, el valor exportado
alcanzoé USD 150,5 millones, registrando un crecimiento de 3,8%.

Los factores que incidieron en el menor volumen exportado estuvieron asociados,
principalmente, a la reducciéon de las areas de cultivo, la falta de incentivos y diversos desafios
productivos, lo que disminuyd la oferta disponible para exportacién y afecté directamente los
volumenes enviados al exterior'®. Adicionalmente, los mercados que redujeron
significativamente sus compras fueron: Alemania (37,1%), Rusia (99,9%), Polonia (36,0%) y Peru
(40,4%).

En relacion con la evolucién alcista de los precios internacionales, de acuerdo con el Banco
Mundial, las variaciones de 8,5% en el café ardbigo y 4,9% en café robusta, estuvieron
influenciadas por las condiciones climaticas en algunos paises productores y por mayores costos
logisticos y de produccién, cuyos factores se trasladaron parcialmente a los precios.
Adicionalmente, las tensiones comerciales y la volatilidad climatica contribuyeron a una
dindmica mixta de precios a lo largo del afio (Daily Coffee News, 2025).

Desde la perspectiva de la estructura del comercio, en 2025 el café industrializado fue el
principal producto exportado, con una participacion de 85,8%, seguido del café lavado (14,2%)
y el café natural (0,1%).

Si bien las exportaciones de este grupo de productos mostraron un crecimiento en valor, el
mercado interno requiri6 importaciones de café para abastecer la demanda local,
principalmente desde Colombia con un aumento de 55,4%, seguido por Brasil (32,6%) y Vietham
(5,5%).

Segun estimaciones del gremio (Anecafé), el consumo interno de café supera los 300.000 sacos
anuales de 60 kilogramos y presenta un crecimiento sostenido de entre 5% y 10% por afo. Esta
dinamica ha generado una presion adicional sobre la oferta local, la cual resulta insuficiente para
cubrir la demanda interna, obligando a la industria nacional a recurrir a importaciones. A ello se
suma el incremento significativo del precio internacional del café en grano, que, lejos de
beneficiar al sector, ha encarecido los costos de abastecimiento en un contexto de limitada
disponibilidad local, afectando la produccion de café industrializado y contribuyendo a la
reduccion de los volimenes exportados.

7. Flores naturales

1% De igual manera en la citada reunién con Anecafé, se menciond que estos factores incidieron en la
tendencia anual.
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En el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones de flores naturales alcanzaron USD 271,0
millones y un volumen total de 49,1 mil toneladas métricas, constituyéndose ambas cifras en el
mayor registro para un cuarto trimestre. A nivel trimestral, se observa un aumento en el
volumen exportado (20,8%) y en el valor exportado (21,4%), asociados a factores estacionales
de produccidon y comercializacién internacional®. Esta evolucidn se vio beneficiada, ademas, por
la mayor demanda desde EE. UU. (46,6% en volumen), Paises Bajos (14,2%), Espaiia (29,3%) y
Reino Unido (76,8%). Por su parte, los precios de comercializacién no presentaron mayor
variacion (0,5% de aumento).

En la comparacién interanual, de igual manera se observa un mejor desempefio en el volumen
exportado de flores que se incrementaron en volumen en 4,8%; sin embargo, fue afectada por
una contraccion en el precio de comercializacién internacional (3,8%), resultando en un
crecimiento del valor de 0,9%. El incremento de la demanda se explica principalmente por
mayores envios hacia EE. UU. (aumento de 37,0% en volumen). Otros destinos con aumento de
demanda que vale la pena resaltar fueron Reino Unido (44,4%), Polonia (22,9%) y Kirguistan
(21,6%).

La caida interanual en el precio de comercializacién de las flores se explica principalmente por
un menor precio en el mercado norteamericano, en razon a la aplicacion de la tasa arancelaria
reciproca de 15%, adicional al arancel de 6,8%, carga impositiva que en gran parte debid ser
asumida por los exportadores a fin de mantener los contratos de exportaciéon y cumplir con los
pedidos.

En relacion con el mercado norteamericano, desde el 7 de agosto de 2025 se anuncio la recarga
de 15,0% como arancel reciproco, tasa que se suma al arancel anterior de 6,8% para las rosas y
6,4% para el resto de las flores; en total la tasa arancelaria alcanza 21,8% y 21,4%,
respectivamente. Al respecto, durante el tercer y cuarto trimestres de 2025, el sector se
encontré en desventaja competitiva frente a Colombia, su principal competidor, cuyas flores, en
el periodo de analisis, ingresaron a ese mercado Unicamente con el arancel reciproco de 10%.

Anadlisis anual de la evolucion del comercio de flores
En la comparacién anual, en 2025 se registré el mayor registro en el volumen exportado (184,1
miles de TM) y en el valor exportado (USD 1.044,7 millones), mostrando una expansion del

volumen y del valor de 2,8% y 4,0%, respectivamente.

En esta evolucién favorable fue determinante la mayor demanda del volumen por parte de EE.
UU. (19,8%), Paises Bajos (15,9%) Polonia (27,5%), Reino Unido (39,7%) y Kirguistan (16,1%). De

20 En un andlisis para el periodo 2013-2025, en general, el volumen y valor exportado durante el cuarto
trimestre es mayor en 12,4% y 15,6%, respectivamente frente a lo registrado en el trimestre previo.
Ademas, el cuarto trimestre es el segundo de mayores exportaciones de flores de todo el afio.
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acuerdo con Expoflores?!, a pesar de la ganancia competitiva que tiene Colombia en el mercado
norteamericano, el Ecuador ha logrado mantener su participacion de mercado que es de 41,2%
para el 2025, detras del 56,2% de Colombia??. En el caso del mercado de la Unién Europea, con
cifras a septiembre de 2025, el Ecuador amplid su participacién a 16,3% acercandose al primer
proveedor fuera de Europa que es Kenia que abarca 24,1%. Esto obedece a que las flores
africanas, por temas de plagas presentadas en 2024-2025, al ingreso a la Unién Europea tienen
que cumplir con un aforo fisico del 100% del volumen, por lo que los compradores prefieren el
producto ecuatoriano que se mantiene mas fresco y su desembarque es expedito.

8. Oro

Durante el cuarto trimestre de 2025 las exportaciones de oro consolidaron el crecimiento que
mantuvieron durante todo el afio, el valor exportado alcanzé USD 361,7 millones, siendo el
mayor de los ultimos ocho trimestres. En cuanto al volumen, se exporté 3,7 TM. El valor
exportado presenté un crecimiento trimestral de 31,5%, impulsado por mayores envios (10,9%)
y un aumento del valor unitario (18,6%).

En términos trimestrales, este desempefio respondid principalmente a factores como: i)
fortalecimiento de las reservas de los bancos centrales, como estrategia de resguardo ante la
incertidumbre geopolitica. El Banco Nacional de Polonia lideré las adquisiciones con 95
toneladas métricas, seguido por Kazajstan (49 TM), Brasil (43 TM), Uzbekistan (10 TM) y China
(1 TM), esto se debe a que el oro es un activo de refugio y reserva de valor frente a las tensiones
globales (World Gold Council, 2026); ii) incremento de la demanda de oro para fabricacion de
joyas, que pasé de una demanda de 24,6 toneladas en el tercer trimestre de 2025 a 40,0
toneladas en el cuarto periodo de 2025, lo que representa una variacion trimestral de 62,8%
(World Gold Council, 2026); v, iii) aumento de la demanda de 15,5%, por parte del principal
destino, Suiza, seguido por Estados Unidos (4,3%).

En la comparacion interanual, el desempefo fue similar. El volumen exportado aumenté en
13,9% y el valor en 64,3%, explicado por: i) durante el cuarto trimestre de 2024 se registraron
restricciones operativas y dificultades logisticas que afectaron negativamente la produccién,
circunstancias que no se repitieron en 2025; ii) incremento de la demanda de oro por parte de
Estados Unidos, impulsado especificamente por los ETF (Exchange Traded Funds)?. Estos fondos
pasaron de demandar 25,6 toneladas en el cuarto trimestre de 2024 a 96,4 toneladas en similar
periodo de 2025 (World Gold Council, 2026); iii) aumento de compra de oro como estrategia de
proteccién frente a tensiones geopoliticas por parte de bancos centrales de economias
emergentes (liderados por Polonia (95 TM) y Kazajstan (49 TM)) y de crecimiento en un 60,0%

21 De acuerdo con la reunién mantenida con el gremio el 19 de febrero de 2026.

22 Informacién del International Trade Centre (ITC): https://www.trademap.org/.

2 Los ETF de oro (Exchange Traded Funds) son fondos de inversién que cotizan en bolsa y replican el
precio del oro. Es decir, permiten invertir en oro sin tener que comprar el metal fisico (lingotes o
monedas).
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de la demanda mundial por mayores compras del metal como activo de inversién (World Gold
Council, 2026), de esta manera Suiza y Estados Unidos incrementaron la compra del metal
ecuatoriano en 21,3%y 7,2%, respectivamente.

En relacion con los precios del oro nacional, sus incrementos trimestrales (18,6%) e interanuales
(44,2%), se encuentran asociados a la tendencia alcista del precio en el mercado internacional,
ya que, de acuerdo con el Banco Mundial su precio marcador alcanzdé un registro historico de
USD 4.151,6 por onza troy en promedio para el cuarto trimestre de 2025, aumentando 20,0% a
nivel trimestral y 55,9% interanualmente, lo que evidencia las condiciones favorables para la
exportacién (Fortrade, 2026).

Analisis anual de la evolucion del comercio de oro

En el desempefio anual, a pesar de una reduccién de 19,5% en el volumen, se observa un
crecimiento de 10,8% en el valor exportado, en razén al incremento de 62,7% en el precio
unitario, alcanzando un récord histérico. Este resultado se debié a la evolucién de la cotizacién
del oro en los mercados internacionales.

La disminucion en el volumen exportado se habria debido a que, en 2025, la Agencia de
Regulacion y Control Minero (ARCOM) retird o suspendid permisos de operacidn y exportacidn
a determinadas empresas del sector. En comparaciéon con 2024, el 39% de las empresas
exportadoras dejaron de registrar envios al exterior.

Durante 2025, los principales destinos de exportacién fueron Suiza y Estados Unidos, que
concentraron el 61,1% vy el 38,4% del volumen total exportado, respectivamente. En relacidon
con 2024 el valor de las exportaciones hacia Suiza registré un incremento de 40,5%, mientras
que las dirigidas a Estados Unidos crecieron en 21,9 %. En cuanto al volumen, Suiza presenté un
aumento moderado del 2,9%, en contraste con Estados Unidos, donde se observé una
disminucién de 15,3%.

9. Concentrados de plomo y cobre

Durante el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones de concentrados de plomo y cobre
totalizaron USD 530,1 millones, con un volumen de 185,2 mil toneladas métricas, la mayor
exportacién en ocho trimestres. En comparacion con el trimestre anterior, el volumen exportado
aumentd 14,2%, mientras que en valor registré un crecimiento de 29,3%, como consecuencia
del alza de 13,2% en el precio de comercializacidn. Los mayores envios obedecen al desequilibrio
entre la creciente demanda de cobre, impulsada por la transicion energética, y una oferta
restringida debido a interrupciones operativas en diversas minas a nivel mundial (Fortrade,
2026). El incremento de las exportaciones de estos minerales se explica por el aumento de
toneladas enviadas de Ecuador hacia China, las cuales aumentaron en 15,2% en comparacién
con el mismo periodo del aino anterior.

QUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio

Cédigo postal: 1770409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador |in @] f|[ = 25



. J ,f
ML”&}}; Banco Central del Ecuador

En términos interanuales, el volumen exportado se incrementé en 139,2%, acompanado de un
aumento del valor unitario (22,6%), lo que impulsé el valor exportado en 193,2%. Este
crecimiento responde al repunte en la producciéon minera, ya que hace un afio, durante el cuarto
trimestre de 2024, las minas ecuatorianas enfrentaron problemas operativos y logisticos que
limitaron su produccidn, esta crisis energética obligd a la mina Mirador a desconectarse del
sistema nacional por orden gubernamental. Esto causé la suspension total de operaciones
durante 19 dias en octubre de 2024 (Banco Central del Ecuador, 2025). En ese contexto, durante
el cuarto trimestre de 2025 la mina Mirador incrementé su produccidon en 266,8% en
comparacion con el mismo periodo de 2024.

El crecimiento de las exportaciones se atribuye ademas al aumento en el volumen de toneladas
métricas enviadas por Ecuador hacia China, que registraron un incremento de 152,8% en
comparacion con el 2024

En cuanto al valor unitario del concentrado de plomo y cobre ecuatoriano, se ubicé en USD 2,9
miles de toneladas métricas en el periodo de andlisis, reflejando incrementos trimestrales e
interanuales de 13,2% y 22,6%, respectivamente. Esta evolucién se explica por el crecimiento
sostenido de la demanda, impulsado por el aumento de la inversidn en redes eléctricas y la
modernizacion de las lineas de transmisidon y centros de datos para inteligencia artificial
(Fastmarkets, 2025). Ademas, las interrupciones operativas asociadas a eventos climaticos y
disputas laborales registradas en el tercer trimestre de 2025 continuaron generando efectos

durante el periodo analizado (Fastmarkets, 2025)%.

Analisis anual de la evolucion del comercio de concentrados de plomo y cobre

En el desempefio anual se observa un crecimiento de 48,3 % en el valor exportado (USD 1.727,4
millones) y del 28,0% en el volumen (671,8 miles de toneladas), alcanzando el nivel mas alto
registrado en volumen y valor. El principal destino de las exportaciones fue China, que concentré
el 96,3% del volumen exportado. La partida predominante fue la 2603.00 (minerales de cobre y
sus concentrados), con un volumen de 670,7 miles de toneladas métricas y un valor de USD
1.725,0 millones. Cabe sefalar que la mina Mirador representa el 95,5% del volumen exportado
y el 94,0% del valor.

Este dinamismo estuvo influenciado ademas por la recuperaciéon operativa tras la crisis
energética de 2024; asi como a una mayor demanda internacional asociada a inversiones en

24 Entre las principales interrupciones en la producciéon mundial de cobre, se pueden mencionar las
inundaciones en la mina Kamoa-Kakula de Ivanhoe Mines en la Republica Democratica del Congo, un
accidente en la mina El Teniente de Codelco en Chile y las protestas en la mina Constancia de Hudbay en
Perd. Para mas informacion: www.abc.net.au/news/2025-10-07/copper-supply-shortage-global-
production-disruption/105852214
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redes eléctricas y centros de datos vinculados a la inteligencia artificial, en un contexto de oferta
limitada debido a interrupciones operativas.

10. Otros productos mineros?

El valor exportado en el trimestre en analisis alcanzé USD 388,4 millones y 64,2 mil toneladas
métricas. En términos de valor, se trata del nivel mas alto registrado hasta la fecha. Por su parte,
en volumen, constituye el mayor registro observado en los Ultimos trece trimestres. En
comparacion con el trimestre anterior, se observé un incremento de 11,9% en el volumen,
explicado principalmente por la mayor exportacion hacia China (36,4%), Peru (36,0%) y
Alemania (48,0%), lo que fue acompafiado por un incremento del precio de comercializacion en
7,7%, lo que determind que el valor exportado de este rubro aumente trimestralmente en
20,6%.

A nivel interanual, el incremento del volumen exportado en 9,8%, se explica por mayores envios
de este rubro hacia varios destinos, en donde se destaca China (35,7%), Finlandia (105,9%) y
Peru (200,2%).

Analisis anual de la evolucion del comercio de otros productos mineros

En el desempefio anual las exportaciones alcanzaron USD 1.292,5 millones y envios por 230,6
miles de toneladas, representando un crecimiento de 47,2% en el valor exportado y de 6,7% en
el volumen, cifras que son las mas altas en los ultimos cuatro afnos. Este desempefio estuvo
influido por la mina Fruta del Norte, cuyos resultados se vieron fortalecidos por los beneficios
derivados del proyecto de expansidon de su planta de procesamiento, culminado en el primer
trimestre de 2025, lo cual permitié optimizar la capacidad operativa y mejorar los niveles de
produccidn (LundinGold, 2026).

En 2025, los principales destinos en términos de volumen exportado fueron China (38,1%),
Finlandia (18,1%), Colombia (12,0%), Peru (9,6%) y Canada (8,4%). Entre estos destinos, Perd,
Canaday Finlandia registraron incrementos en el volumen exportado de 160,9%, 77,5% y 54,6%,
respectivamente. En contraste, las exportaciones hacia China y Colombia mostraron
reducciones de 7,6% y 10,2%, en su orden.

2> En este producto principal, la partida arancelaria de mayor participacién es la 2616.90.10
correspondiente a “Minerales de Oro y sus concentrados” que abarca 98% del total, ademas de otros
minerales de menor relevancia.
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Tabla 3. Exportaciones no petroleras: principales productos
En miles de TM, USD millones, USD /TM y porcentaje, 2024.1V — 2025.1V

Tradicionales No tradicionales
Volumen Valor V. Unitario Volumen Valor V. Unitario
periodo| Miles Variacion PSD Variacion Uni\;rio Variacién periodo| Miles Variacion PSD Variacion  |V. Unitario| Variacion
de™ | 1 | t/t-a mione t/t1 | t/ea | (USD | p/ea|t/ea de™ | 1 | t/t-4 milone t/t1 | t/t4 {UsD t/t1 [ t/t4
sFOB . sFOB miles/TM)
Imiles/TM)
Camarén Flores naturales

20240v| 2988 06 -1,0/1.8005 98 95 60 92| 106 [20240v] 468 179 07| 2685 238 76 571 50 68
2025.1 | 325,6 9,0 184[1.887,6 48 24,1 58 -38 48 2025.1 49,2 51 46| 3033 129 5,5 62 75 09
2025.01| 3919 204| 145]2.366,5 254| 16,6 60 42 1,8 202501 451 -83 40| 247,2| -185 1,7 55| 111 -2,2
202501 3209| -181| 80[19499| -176] 189 61 06| 101 [202501] 407] -99] 23| 2232 97 29 55 03] 06
2025.v| 360,0] 12,2| 205/2.197,2| 12,7 22,0 61 04 13| (2025.v| 49,1 20,8 4,8 271,00 21,4/ 09 55 05| -38

Banano y platano Enlatados de Pescado
2024.1v(1.715,9] 10,8] 11,5[1.002,8| 11,0 8,3 06 02 -28 2024.IvV[ 99,1 1,4 31,0[ 4459 0,7 26,7 45 -07[ -33
2025.1 (1.802,1 5,0 56[1.1161| 113 9,4 06| 60 36 2025.1 928 -63| 138| 4210 -56[ 121 45 08| -15
2025.1111.793,6] -0,5 14,4[1.111,7 -04| 219 06 01 6,6 2025.11| 103,3| 11,3] 13,3 4757 13,0 155 4,6 15 2,0
2025.111{1.606,6| -10,4 3,7 9452| -15,0 46 06 -51|] 08 2025.111f  109,6 6,0 12,2] 516,3 8,5 16,6 47 23] 40
2025.v|1.782,5| 10,9] 39(1.0893] 153 86 06| 39/ 46 [20250v] 958 -125| -33| 4351 -157 -24 45 -36 09

Cacao y elaborados Oro
20241V 1684 582| 30,6/1.4052| 486| 1835 83| -61| 117,1) [2024.v| 0,0034| -17,0] -50,1| 2202| -155| -37,7] 65.3656| 19 249
2025.1| 1389 -17,6] 37,11.3336| -51| 1611 9,6 151 904 2025.1 10,0031 -7,3] -39,7| 227,7 3,4 -20,6] 72.886,5 11,5 31,7
2025.1| 109,1| -21,4] 29,7| 976,8| -26,8] 29,2 9,00 -68/ -04 2025.111 0,0035| 10,7) -21,4| 2740[ 203 54| 79.236,1| 87| 342
202501 1336 224 25510229 47| 81 77| -145 -13,8] |2025.1| 0,0033] -4,2| -184| 2751 04| 56| 829981 47| 293
2025V 2124 59,0 26,1(1.3349| 305/ -50 6,29| -17,9| -24,7| |2025.lv[ 0,0037| 10,9] 13,9/ 361,72| 31,5 64,3| 98.440,4| 18,6 44,2

Attin y Pescado Concentrados de plomo y cobre
2024.v[ 19,0 -17,3] -49| 656 -23,2| -11,9 35 -71 -74 2024.Iv[ 77,4 -40,9 4,8 180,8| -38,7| 23,7 23] 38 180
2025.1 16,5 -129| -168| 72,6 10,6| -152 44| 271 19 20251 151,1] 95,2 2,7 3638 101,2| 238 24| 31 205
202511 23,0[ 389 -21,6] 982 353 1,7 43| -26| 297 2025.11| 173,3] 14,7 2,5 4235 16,4 7,1 24| 15 45
2025011 30,4 323] 32,3 1020 39 194 3,4 -215] -9,7 2025.011f 162,2) -6,4| 23,8 410,00 -3,2| 391 25 35 124
2025.0v| 188 -381| -09] 755 -260| 151 40| 195| 162 [2025.v| 1852 142| 1392| 530,1| 293| 1932 29| 132| 226

Café y elaborados Otros productos mineros
20240v| 35| -122] 100 379 50 223 107 81| 210 [20240v| 585 94| -56| 2642 260 69,2 45 152 792
2025.1 2,4 -334| -322[ 272 -283] -16,1 11,5 7,7 23,7 2025.1 495 -153| -50] 2438 -7,7 409 49 90 483
2025.11 2,5 74| -323] 313 154]| -10,2 12,4 74| 32,7 202501 59,6 204| 14,4 3380[ 386 46,2 57 151 27,8
2025.111 42| 651 3,7| 456 454 143 10,9 -119] 103 202511 57,3 -3,8 73| 3222 -47| 537 56| -09 433
2025.IV 40 -3,7] 13,7 464 17] 224 115 56 77 2025.v[ 64,2 119 9,8| 3884 206 47,0 61 77 339

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Recuadro 1. Situacion arancelaria de los principales rubros de exportacion en el mercado norteamericano

El 2025 se caracterizd por la incertidumbre en los niveles de acceso al mercado norteamericano en razén a la
implementacion de aranceles reciprocos a los productos, politica aplicada por el gobierno de Estados Unidos para
ajustar sus condiciones de acceso comercial en forma de aranceles, impuestos, subsidios, medidas no arancelarias
onerosas y manipulacién monetaria.

El 2 de abril de 2025, la Orden Ejecutiva definid un arancel reciproco base del 10,0% para paises con superavit
comercial con EE. UU. a aplicarse desde el 5 de abril. Esto generd negociaciones bilaterales con el fin de reducir o
eliminar esa carga arancelaria. A partir de esa fecha, la oferta exportable del Ecuador debié pagar 10% para
ingresar en ese mercado.

Esta situacion no afectdé en gran medida al Ecuador ya que para los principales paises competidores se aplico la
misma tarifa (como Colombia, Costa Rica o Peru), o mayor, como fue el caso de varios paises asiaticos (India 25%-
50%, Indonesia 32%, Malasia 24%).

Dentro de esta incertidumbre comercial, el 7 de agosto de 2025 se establecid una modificacién a las tarifas
reciprocas (White House, Agosto 2025). En términos generales, para aquellos paises con los que EE. UU. no registra
un déficit comercial, se fijé un arancel del 10,0%, como ocurre con Colombia y Peru. Sin embargo, en el caso del
Ecuador, debido a sus exportaciones petroleras hacia ese mercado y a las menores importaciones provenientes
del mismo, la balanza comercial resulta deficitaria para EE. UU. Por ello, desde el 7 de agosto se aplicé un arancel
reciproco del 15,0% a la mayoria de los productos ecuatorianos.

Finalmente, el 14 de noviembre de 2025 se implementd una nueva modificacion de la tarifa reciproca para ciertos
productos agricolas, en razén a los progresos en las negociaciones bilaterales (White House, Noviembre 2025). De
esta manera, el gobierno de los EE. UU. elimind el arancel reciproco a: café, té, frutas tropicales, jugos de frutas,
cacao, bananas, naranjas, tomates, carne y fertilizantes agricolas.

A fines del 2025, dependiendo del producto y del pais socio, estas medidas terminaron favoreciendo o
perjudicando la posicion competitiva del Ecuador, segiin se muestra en la siguiente tabla que presenta el nivel
arancelario para los principales rubros de exportacion para el Ecuador y los principales competidores en ese
destino?:

Tabla. Carga arancelaria para Ecuador
En porcentajes. Al 31 de diciembre 2025

CARGA ARANCELARIA PARA ECUADOR

CARGA ARANCELARIAA
PRINCIPALES PAISES
COMPETIDORES

Carga
arancelaria
total

Producto DeTehos

compensatorios

Arancel
reciproco

Arancel
inicial

Banano 0,0% 0,0% Costa Rica (0%), Guatemala (0%)
. Brasil  (0%), Vietnam (0%), Rep.
0, 0/
Café en grano 0,0% 0,0% Dominicana (0%)
o —
CEDEDEEE 0,0% 0,0% Costa de Marfil (0%), Rep. Dominicana
(0%)
Elaborados de cacao 15,0% 15,0% Costa de Marfil (15%), Canada (10%)
— - - o - s -
Enlqtados de atin sin 12,5% 15,0% 27.5% Tailandia (21%), Vietnam (50%), México
aceite (10%)
Brécoli 14,9% 15,0% 29,9% México (10%), Guatemala (10%)
A India  (25%-50%), Indonesia (19%),
0, 0/ 0,
Camarén 15,0% 3,78% 18,8% Vietnam (40%), México (0%)
Flores 6,8% 15,0% 21,8% Colombia (10%), Guatemala (10%)
Frutas  (pitahaya, 2,2% 0,0% 2,2% Colombia (0%), México (0%), Perti (0%)
fresas, ardndanos)

Fuente: International Trade Centre (ITC)

26 | 3 fuente de esta informacion corresponde las Ordenes Ejecutivas de la Casa Blanca asi como el Market Access Map
del ITC (https://www.macmap.org).
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En términos generales, a diciembre de 2025, el Ecuador mantuvo su competitividad en productos tradicionales
como banano, café en grano y cacao en grano, que no cuentan con arancel y estos rubros fueron excluidos del
arancel reciproco en noviembre. En el caso de frutas como pitahaya, fresas y arandanos, Ecuador debe pagar un
arancel de 2,2%, frente a sus principales competidores, los cuales cuentan con Tratado de Libre Comercio, por lo
que su arancel es de 0%. Lo mismo sucede con las flores naturales, que tienen un arancel total de 21,8% para las
rosas, 21,4% para otras flores, nivel muy superior a Colombia, el principal competidor y proveedor en el mercado
norteamericano.

Para el resto de los productos, la situaciéon es compleja, ya que se encuentran en una posicion competitiva
desfavorable frente a otros paises competidores. En el caso de atln en lata, debido al arancel que tiene con EE.
UU., el arancel total a pagar parte de 27,5%, pudiendo ser incluso mayor dependiendo de la presentacién del
producto y si incluye o no aceite.

En brécoli la carga arancelaria bordea el 30%, mientras que el camardon mantiene el 15% de sobretasa, con una
carga total de 18,8%. Para ambos casos, EE. UU. representa el segundo mercado y un competidor como México
ingresa con arancel cero al mercado estadounidense.

A pesar de estas cargas arancelarias, el valor de las exportaciones no petroleras hacia EE. UU. alcanzé USD 1.694,4
millones en el cuarto trimestre de 2025, siendo superior en 23,1% al valor registrado en similar trimestre del 2024.
En este desempefio se destaca el incremento del valor exportado de camarones (59,2%), oro (66,2%), otros
productos agricolas (77,8%) y flores naturales (25,3%).

A nivel anual, las exportaciones no petroleras a este destino en 2025 totalizaron USD 6.570,2 millones y 2.153 TM,
representando variaciones en valor de 30,3% (en volumen 8,1%), siendo ambas cifras registros histéricos. En este
desempefio se destaca el incremento de las exportaciones de camarones (34,0%), cacao en grano (87,0%),
elaborados de cacao (357,7%) y oro (21,9%).

2.1.3. Exportaciones por pais de destino

En relacion con la estructura por mercados de destino de las exportaciones, durante el cuarto
trimestre de 2025, Estados Unidos se consolidé como el principal destino, con una participacién
de 18,5%, seguido por China (17,2%), Panama (13,3%) y Rusia (3,0%), entre los mercados mas
relevantes. La Unién Europea en su conjunto participa con el 19,5%.

En este contexto, el incremento interanual de las exportaciones totales (8,9%) estuvo explicado
principalmente por el desempefio del mercado chino, cuyas compras de rubros ecuatorianos
alcanzaron USD 1.688,6 millones, lo que representé un crecimiento de 35,3%. Le siguieron la
Unién Europea (24,8%), y Estados Unidos (21,7%) (Figura 5). En contraste, Panama fue el
mercado con menor contribucidn, al registrar una contraccién de las exportaciones de 24,7% (

Figura 5).

Las exportaciones del sector petrolero registraron una contraccién interanual de 15,7%,
principalmente por la reduccion del valor unitario de 16,3%. Panama, siendo el principal destino,
mostré una baja en el valor importado de 25,1%. La elevada participacidn de este pais obedece
a que es el destino final reportado tanto por parte de las empresas privadas como de EP
Petroecuador para las exportaciones de crudo (72,6%) y derivados (51,7%).
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Figura 5. Contribucion al crecimiento de las exportaciones totales por principales destinos
En porcentajes de contribucion, 2024.1V-2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Por su parte, las exportaciones no petroleras evidenciaron una dindmica favorable mostrando
incremento interanual de 16,8%, impulsado principalmente por la mayor demanda de destinos
como China, Estados Unidos, hacia los cuales los envios no petroleros crecieron en 35,3% vy
23,1%, respectivamente. Malasia se mantuvo como un socio estratégico, tanto por su industria

procesadora de cacao que participa con el 95,7% del total de sus importaciones, como por la
adquisicion de camarén (Figura 6).

Figura 6. Contribucion al crecimiento de las exportaciones petroleras y no petroleras por
principales destinos
En porcentajes de contribucion, 2024.1V - 2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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2.1.4. Analisis anual de exportaciones

En términos anuales, las exportaciones totales del Ecuador alcanzaron USD 37.152,0 millones,
lo que representd un crecimiento anual de 7,9% respecto a 2024 (USD 34.420,8 millones). Este
resultado consolida un récord histérico de exportaciones, impulsado principalmente por el
dinamismo del sector no petrolero.

Este resultado estuvo caracterizado por una diferencia sectorial marcada por la contraccién del
sector petrolero y el mejor desempefio del no petrolero. Por un lado, las exportaciones
petroleras registraron USD 7.750,1 millones en 2025, frente a USD 9.572,3 millones en 2024, lo
que implicé una disminucidn de 19,0% anual (contraccién de 6,2% en volumen). Esta evolucion
responde tanto a la caida de precios internacionales del crudo como a factores internos que
afectaron la produccién y transporte (impactos operativos en infraestructura como el SOTE y
menor produccion asociada al bloque ITT). Como resultado, la participacién del sector petrolero
dentro del total exportado se redujo significativamente, pasando de aproximadamente 27,8%
en 2024 a 20,9% en 2025, evidenciando un cambio estructural en la composicién exportadora.

Tabla 4. Exportaciones totales, petroleras y no petroleras anuales
En millones de USD, TM miles y porcentaje. 2024 — 2025

2023 2024 2025 Variacién 2025 /

Periodo 2024 (%)
TM miles .USD TM miles _USD TM miles .USD Volumen! Valor

millones millones millones
Exportaciones totales! 31.229,3 31.126,5 33.346,7 34.420,8 33.271,7 37.152,0 7,9

Petroleras? 135,3 8.951,6 142,4 9.572,3 133,6 7.750,1
Petrdleo Crudo 115,0 7.823,4 126,3 8.646,5 119,2 6.985,9 -5,6 -19,2
Derivados de petrdleo 20,2 1.128,2 16,0 925,7 14,3 764,2 -10,8 -17,4

No Petroleras? 12.491,7 22.174,9 12.608,8 24.848,5 13.809,6 29.401,9
Tradicionales 8.422,5 12.723,1 8.319,0 14.926,5 9.079,1 17.830,6 9,1 19,5
Camaron 1.214,8 7.205,2 1.213,1 6.991,7 1.398,5 8.401,3 15,3 20,2
Cacao y elaborados 396,8 1.322,8 460,3 3.617,9 594,0 4.668,3 29,0 29,0
Banano y Platano 6.721,6 3.770,7 6.539,7 3.838,7 6.984,9 4.262,4 6,8 11,0
Atun y pescado 73,6 293,6 91,1 333,1 88,7 348,2 -2,7 45
Café y elaborados 15,7 130,7 14,8 145,0 13,1 150,5 -11,5 3,8
No Tradicionales 4.069,2 9.451,8 4.289,8 9.922,0 4.730,6 11.571,3 10,3 16,6
Enlatados de pescado 283,3 1.327,7 369,6 1.676,0 401,6  1.848,0 8,6 10,3
Concentr. plomo y cobre 610,5 1.239,2 524,7 1.164,9 671,8 1.727,4 28,0 48,3
Otros productos mineros 221,4 692,4 216,0 878,0 230,6 1.292,5 6,7 47,2
Oro 0,0 1.390,8 0,0 1.027,4 0,0 1.138,5 -19,5 10,8
Flores naturales 180,9 987,1 177,1 1.016,0 184,1 1.044,7 4,0 2,8
Fruta 217,3 286,0 264,1 371,3 290,0 494,1 9,8 33,1
Otros 3.670,9 6.787,9 3.848,7 7.507,4 4.256,4 8.893,9 10,6 18,5

Notas: Y/Cifras expresadas en USD millones y TM miles. ZCifras expresadas en USD millones y miles de barriles.
Fuente: Banco Central del Ecuador
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Por su parte, las exportaciones no petroleras alcanzaron USD 29.401,9 millones, frente a USD
24.848,5 millones en 2024, lo que representa un crecimiento de 18,3% anual, explicado por el
aumento del volumen (9,5%), asi como por la mejora en precios internacionales (8,0%), con un
patron de crecimiento mas diversificado: el camardn sostiene el liderazgo por volumen, cacao
escala por el shock de precios internacionales, y mineria acelera como bloque no tradicional. En
tal sentido, el desempefio no petrolero compensé completamente la caida petrolera y permitié
el crecimiento neto de las exportaciones totales (Tabla 4).

2.2. Importaciones totales?’

En el cuarto trimestre de 2025, el valor de las importaciones alcanzé USD 8.219,5 millones, lo
que representdé un incremento de 3,9%, explicado principalmente por el crecimiento de los
precios de comercializacion (8,2%), lo que determind una caida del 4,0% en los volimenes
adquiridos por el pais. En esta evolucion trimestral se destacan las importaciones no petroleras,
cuyo valor aumentd en 7,0%.

Figura 7. Evolucidn de las importaciones totales

En millones de USD FOB, miles de TM y porcentaje, 2024.1V - 2025.1V
En valores, t/t-1y t/t-4 En volumen, t/t-1y t/t-4

8.500 15
7.000 25
10 6.500

8.000

6.000

2 7.500 5
= - 5.500
s ]
© 3
: g g
o
2 O S 5,000 g
£ 7.000 0 2 &
s ®
4.500
6.500 -5 4.000
3.500
7.004,1 7.619,4 7.907,5
6.000 -10 5.481,0 6.306,3 6.336,7
2024.lvV 2025.1 2025.11 2025.11 2025.lvV 3.000 .10
2024.IV 2025.1 2025.11 2025.11 2025.IV
mmm—— |mportaciones Variacién en t/t-1 Variacion en t/t-4
I mportaciones Variacién en t/t-1 Variacién en t/t-4

Fuente: Banco Central del Ecuador

En la comparacidn interanual, el valor importado mostré mayor incremento (10,4%), que se
explica por los mayores voliumenes adquiridos (8,1%), donde se destaca la evolucidn favorable
del valor de los rubros no petroleros (16,4%).

27 No incluye el ajuste por Balanza de Pagos.
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2.2.1. Importaciones por CUODE

Desde la Clasificacion por Uso o Destino Econdmico (CUODE), el aumento trimestral del valor
importado de 3,9% (caida de 4,0% en volumen) se debid principalmente a la mayor contribucion
de bienes de capital y de consumo, que en este periodo crecieron en 12,7% y 11,1%,
respectivamente.

En esa linea, en relacién con el trimestre previo, dentro de las compras de bienes de capital,
destacaron aquellas destinadas para la industria, con un crecimiento en valor de 10,2% (15,8%
en volumen), principalmente por la mayor contribucién de equipos de red y transmisién de
datos (subpartida 8517.61.00.00) que crecieron en 787,5%. En cuanto a bienes de consumo, se
debe destacar aquellos para consumo duradero, cuyo valor crecié en 18,5% (13,3% en volumen),
especialmente por la contribucién de los demas vehiculos eléctricos (subpartida 8703.80.90.90)
que crecio trimestralmente en 83,7%, seguido por los demas vehiculos a combustidn (subpartida
8703.22.90.80) con el 175,9%.

En términos interanuales, el valor importado presenté un aumento de 10,4% (incremento de
8,1% en volumen), evolucion que fue impulsada por la mayor contribucidon de materias primas
y bienes de consumo, que crecieron en similar porcentaje cada una (18,7%), con respecto al
cuarto trimestre de 2024. En el caso de las materias primas, se debe destacar las compras de
aquellas destinadas para la industria, que crecieron en 15,0% (11,2% en volumen),
principalmente por la mayor contribucién de aceite de soya en bruto (subpartida
1507.10.00.00), cuyo valor importado aumenté en 96,3%. En cuanto a bienes de consumo,
resaltan las compras de vehiculos hibridos?® (subpartida 8703.40.90.91), que registraron un
crecimiento de 176,0%.

Figura 8. Evolucién de las importaciones por CUODE
En millones de USD FOB, 2024.1V - 2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

28 De cilindrada inferior o igual a 2.000 cm?.
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2.2.2. Importaciones petroleras y no petroleras

En el cuarto trimestre de 2025, las importaciones petroleras alcanzaron USD 1.583,3 millones,
lo que significéd una reduccion de USD 121,3 millones con relacién al trimestre previo (7,1%) y
de USD 161,5 millones con respecto a similar trimestre de 2024 (9,3%).

En el cuarto trimestre de 2025, la mayor contribucidn en la caida se debe a las menores
importaciones de diésel (subpartida 2710.19.21.31) que alcanzaron USD 756,8 millones, lo que
representd una disminucién de 8,3% respecto al trimestre previo y una caida mas pronunciada
de 20,1% en comparacién con similar trimestre de 2024. La reduccidn trimestral observada en
este periodo se encuentra alineada con el ajuste en el esquema de precios del diésel
implementado desde septiembre de 2025%°, lo que habria moderado la demanda interna y
reducido los volumenes requeridos de importacion. Por su parte, la contracciéon interanual se
explica, en buena medida, por un efecto base elevado en el cuarto trimestre de 2024, periodo
en el que la demanda de diésel fue excepcionalmente alta debido al mayor uso para generacion

termoeléctrica durante la crisis energética (Anexo 3).

Figura 9. Importaciones petroleras y no petroleras
En millones de USD FOB, 2024.1V - 2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En cuanto a las importaciones no petroleras, el valor alcanzé un total de USD 6.636,4 millones,
lo que significd un crecimiento de USD 433,3 millones en relacidén con el trimestre anterior
(7,0%). En contraste, con respecto al cuarto trimestre de 2024, la evolucidn es similar ya que el
valor aumenté en USD 932,8 millones (16,4%) (Anexo 4).

2 Decreto Ejecutivo No. 126, emitido el 12 de septiembre de 2025.
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En términos trimestrales, el principal rubro que mas contribuyé al aumento del valor importado
fue abonos y fertilizantes nitrogenados (subpartida 3102.10.10.00)°, con un incremento de USD
36,5 millones (233,4%), consistente con una mayor demanda de insumos agricolas y el mejor
desempenio de sectores clave para la economia como el agricola (La Hora, 2025).

En la comparacién interanual, los mayores aportes al crecimiento provienen de las compras via
correos rapidos, con un aumento de USD 56,3 millones, y de palas mecdnicas, excavadoras y
cargadoras (subpartida 8429.52.00.90)3!, con un valor de USD 34,2 millones. Esto sugiere, por
un lado, una consolidacién del consumo a partir del comercio electrénico de los hogares (Ekos,
2026); y, por otro, una mayor inversidbn en maquinaria vinculada a construccion, mineria y
actividades productivas (El Comercio, 2025).

2.2.3. Importaciones por pais de origen

En el cuarto trimestre de 2025, las importaciones registraron un crecimiento interanual del
10,4%, desempefiio favorable que se explicd principalmente por el aumento de las compras
provenientes de China, que incrementaron en 32,7%, seguidas por la Unién Europea con un
crecimiento de 10,0%. En contraste, las importaciones desde Estados Unidos evidenciaron una
contraccion del 11,1%.

Las importaciones procedentes de China se concentraron principalmente en bienes de capital,
materias primas para la industria y bienes de consumo duradero, destacandose los vehiculos
para transporte particular. Por su parte, las compras originarias de la Uniéon Europea
incrementaron su participacion, impulsadas fundamentalmente por mayores adquisiciones de
productos no petroleros, especialmente provenientes de Espafia, Alemania e Italia. En el caso
de Estados Unidos, la disminucion estuvo marcada principalmente por menores compras de
combustibles, lubricantes y productos conexos, asi como de materias primas y productos
intermedios para la industria, y por la reduccién del trafico postal (Figura 10).

30 Con un porcentaje de nitrégeno superior o igual a 45,0%.
31 Las demés cargadoras y palas cargadoras de carga frontal.
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Figura 10. Contribucidn al crecimiento de las importaciones totales por principales
proveedores
En porcentajes, 2024.1V - 2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador
2.2.4. Analisis anual de las importaciones

En el 2025, las importaciones alcanzaron USD 30.925,2 millones y 24.410 miles de TM, ambos
niveles récord, mostrando incrementos de 11,5% y de 16,4%, respectivamente (Tabla 4).

Este resultado se debe a una expansidn anual en el valor importado de todos los grupos de la
clasificacion CUODE, a excepcidon de combustibles y lubricantes. Dentro de los bienes de
consumo, a mas de aquellas compras realizadas por courier (que se incrementaron en 75,6%),
se destaca la mayor importacion de vehiculos de transporte particular hibridos y eléctricos
(29,9%). En cuanto a las materias primas y materiales de construccién, la mayor contribucién se
refleja en articulos de la fundicion de hierro y acero (30,8% de incremento), ademas de trigo
(23,0%) y harina de pescado (157,7%), estos ultimos constituyen insumo de relevancia para la
produccidn de alimento balanceado para la industria. Por su parte, entre los bienes de capital,
los camiones para el transporte de mercancias (40,0%) y excavadoras y palas mecdnicas (77,6%),
son los rubros que mas se incrementan.

El grupo de combustibles, lubricantes y conexos es el Unico que registra contraccién, en donde
se resalta las menores compras de electricidad a Colombia (75,1% de contraccién en valor), en
razon a que en el 2025 no se presentaron los severos problemas de estiaje del afio previo y se
requirié menos importaciones para atender la demanda nacional.
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Tabla 5. Importaciones por Uso o Destino Econémico: Principales productos
En miles de TM y millones de USD FOB, 2024 — 2025

2024 2025 VARIACION
Milesde TM USD millones  Milesde TM USD millones Volumen Valor
Bienes de Consumo 1.314,4 6.083,8 1.505,3 7.0105 i 145% f  15.2%
1 Correos rapidos y trafico postal 13,9 556,1 23,7 976,4 * 69,9% * 75,6%
2 Autos hibridos y eléctricos 22,4 303,0 31,5 393,7 fh 40,4% A 29,9%
3 Atdnde aleta amarilla 28,8 58,5 44,0 86,9 A 52,6% i  48,5%
Mat. Primasy Mat. de Construccién 10.160,8 8.729,5 12.533,2 10.128,1 Q 23,3% Q 16,0%
1 Articulos de la fundicién de hierroy acero 973,1 653,9 14214 855,6 At 46,1% f 30,8%
2 Los demés trigos 1.669,4 440,8 2.184,6 5420 B 309% fh 23,0%
3 Harina de pescado 20,2 32,2 56,5 83,0 ft  179,6% i 157,7%
Bienes de Capital 596,6 5.851,5 784,9 6.877,9 1 31,6% i  17,5%
1 Camiones para transporte de mercancias 61,9 428,9 94,4 600,4 Q 52,4% * 40,0%
2 Excavadoras/Palas mecénicas 34,3 154,7 66,5 274,8 * 94,1% * 77,6%
3 Teléfonos celulares 4,6 602,5 5,8 712,5 fh 27,6% A 18,3%
Combustiblesy lubricantes 8.724,0 6.949,4 9.379,4 6.645,9 * 7,5% * -4,4%
1 Electricidad (volumen en GWh) 1.269,6 334,5 624,4 833 W s08% W -75,1%
2 Diésel 4.508,8 3.306,2 4.432,5 3.107,2 1,7% W -6,0%
3 Nafta 2.522,3 2.126,2 2.786,7 2.047,9 10,5% Wb 3,7%
Diversos 6,0 70,3 7,1 83,1 {1  19,8% i  253%
Ajustes* 59,3 174,8

IMPORTACIONES TOTALES 20.801,8 27.743,8 24.210,0 30.925,2 16,4%

Y Incluye importaciones del Ministerio de Defensa Nacional y Policia Nacional
Fuente: Banco Central del Ecuador

3. Balanza Comercial®?

En el cuarto trimestre de 2025, la evolucién de los flujos comerciales descrita a lo largo de este
documento resultdé en un superavit en la Balanza Comercial Total de USD 1.536,0 millones,
impulsado por el saldo favorable de la balanza comercial no petrolera de USD 1.275,4 millones
y de la balanza comercial petrolera de USD 260,6 millones. El saldo global es inferior en USD 23,7
millones (1,5%), al obtenido en similar periodo de 2024 (USD 1.559,8 millones).

La Balanza Comercial Petrolera registré un saldo positivo de USD 260,6 millones, cifra inferior
en USD 182,6 millones (41,2% de contraccién) con relacion al cuarto trimestre de 2024. Esta
disminucién se explicd por la contraccidn en el valor de las exportaciones de productos
petroleros (-15,7%), a un mayor ritmo que las importaciones de rubros petroleros (-9,3%). Un
factor determinante en el resultado de la balanza petrolera es la caida de 15,0% en el precio de
exportacién del barril de petréleo nacional, alcanzando USD 53,4 por barril, mientras que en
similar trimestre de 2024 fue de USD 62,8.

32 Incluye ajuste de Balanza de Pagos.
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Figura 11. Balanza Comercial Trimestral
En millones de USD FOB y USD por barril, 2024.1V — 2025.1V
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Por su parte, la Balanza Comercial No Petrolera presentd un saldo positivo de USD 1.275,4
millones, superior en USD 158,8 millones (14,2%), al registrado en similar periodo de 2024. Esta
evolucion respondid al aumento de las exportaciones no petroleras (16,8%), y de las
importaciones no petroleras (17,3%), asi como por la evoluciéon de los principales rubros de
exportacién e importacidn descritos anteriormente.

3.1. Evolucion del comercio exterior ecuatoriano en 2025

En 2025, las exportaciones totales alcanzaron USD 37.152,0 millones, lo que representa un
incremento anual de 7,9% respecto a 2024 (USD 34.420,8 millones). Este crecimiento estuvo
explicado principalmente por el fuerte aumento de las exportaciones no petroleras, que se
expandieron 18,3%, pasando de USD 24.848,5 millones en 2024 a USD 29.401,9 millones en
2025. Este desempeiio compensé la contraccion de las exportaciones petroleras, que se
redujeron 19,0%, al pasar de USD 9.572 millones a USD 7.750 millones.

Por su parte, las importaciones totales registraron un crecimiento mas acelerado que las
exportaciones, al aumentar 11,5%, pasando de USD 27.743,8 millones en 2024 a USD 30.925,2
millones en 2025. Este incremento estuvo impulsado principalmente por las importaciones no
petroleras, que crecieron 15,3% y alcanzaron USD 24.370 millones, reflejando una mayor
demanda interna de bienes intermedios, materias primas y bienes de capital asociados a la
actividad productiva.

Como resultado de estas dindmicas, la balanza comercial total registré en 2025 un superavit de
USD 6.226,7 millones, inferior al observado en 2024 (USD 6.677,0 millones), lo que implica una
reduccién de 6,7%. Este comportamiento se explica principalmente por la caida del superdvit
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petrolero, que se redujo significativamente (59,6%), pasando de USD 2.960,7 millones en 2024
a USD 1.194,8 millones en 2025, debido a menores ingresos por exportaciones petroleras. No

obstante, este efecto fue parcialmente compensado por la mejora sustancial del saldo no
petrolero, que registré un superavit historico de USD 5.031,9 millones en 2025, superior en
35,4% al registrado en 2024 (USD 3.716,4 millones), reflejando el mayor dinamismo de las

exportaciones no petroleras frente al crecimiento de las importaciones.

Figura 12. Balanza Comercial Anual
En millones de USD FOB y USD por barril, 2021 — 2025
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4. Conclusiones

QUITO

Entorno internacional con crecimiento moderado y riesgos latentes: el cuarto trimestre de
2025 se desarrolld en un contexto de expansion moderada del comercio mundial,
respaldada por la recuperacion de la inversion tecnolégica y condiciones macroecondmicas
relativamente estables en economias avanzadas y emergentes. No obstante, la persistencia
de tensiones comerciales, la aplicacion de aranceles reciprocos y la fragmentacion
geoecondmica contintan configurando un entorno de incertidumbre que incide en la
reasignacién de flujos comerciales y en la competitividad relativa de los paises exportadores.

Dinamismo de las exportaciones no petroleras como principal motor del comercio
exterior: durante el cuarto trimestre de 2025, las exportaciones no petroleras alcanzaron
un maximo histérico trimestral (USD 7.971,8 millones), con un crecimiento interanual de
16,8%, sustentado tanto en mayores volimenes exportados como en mejoras del valor
unitario. Productos como camarén, cacao y elaborados, concentrados de cobre, flores y
productos pesqueros, mostraron un comportamiento favorable, reflejando una mayor
diversificacion y consolidacién en mercados clave como Estados Unidos, China y la Unién
Europea.

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio
Cédigo postal: 1770409
Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador
PBEX: (593) 2-392 8600
Banco Central del Ecuador [in [X|(@|[f (@] [+
40



QUITO

Banco Central del Ecuador

Recuperacidn trimestral del sector petrolero en un contexto de menores precios: si bien
las exportaciones petroleras registraron un crecimiento trimestral de 16,4%, asociado al
incremento de voliumenes de derivados, en términos interanuales se observd una
contraccion de 15,7%, explicada por la disminucién del precio internacional del crudo y
menores volumenes exportados de petréleo crudo. Este comportamiento confirma la alta
sensibilidad del sector a la volatilidad de precios internacionales y a restricciones operativas
internas.

Incremento de las importaciones asociado a la actividad productiva: el aumento de las
importaciones observado durante el periodo analizado respondié principalmente a mayores
requerimientos de bienes de capital, materias primas e insumos productivos. Este
comportamiento sugiere una mayor actividad en diversos sectores de la economia, asi como
procesos de recomposicién de inventarios.

Sostenimiento del superavit comercial apoyado en el componente no petrolero: la balanza
comercial total se mantuvo en terreno superavitario, principalmente gracias al aporte del
comercio no petrolero, que compensd la menor contribucion del sector petrolero. Este
resultado refleja un cambio progresivo en la composicidn estructural del comercio exterior
ecuatoriano.

Balance anual positivo del comercio exterior con mayor protagonismo del componente no
petrolero: en el conjunto de 2025, el comercio exterior ecuatoriano mostré un desempenfio
favorable, con registros histdricos en varios productos de exportacién no petroleros,
particularmente camardn, cacao y sus elaborados, asi como minerales metalicos. Este
comportamiento refleja el fortalecimiento del sector exportador no petrolero, una mayor
diversificaciéon de mercados de destino y una creciente generacién de valor agregado en la
oferta exportable del pais.

Proceso de transformacion estructural con desafios pendientes: el desempefio de 2025
evidencia avances en diversificacién productiva, mayor valor agregado y ampliaciéon de
mercados; sin embargo, persisten desafios asociados a volatilidad de precios
internacionales, vulnerabilidad frente a cambios arancelarios, costos logisticos y necesidad
de fortalecer la competitividad sistémica para sostener el crecimiento exportador en un
entorno global fragmentado.
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Anexos

Anexo 1. Evolucion de la exportacion de productos no petroleros tradicionales

En millones de USD y miles de TM, 2024.1V — 2025.1V
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Anexo 2. Evolucién de la exportacion de productos no petroleros no tradicionales
En millones de USD y miles de TM, 2024.1V — 2025.1V
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Anexo 3. Importaciones petroleras por subpartida arancelaria
En millones de USD FOB, 2024.1V - 2025.1V

Subpartida Descripcion de la subpartida 20241V 2025.1 2025.1 2025.111 2025.1V
2710192131 ggn un contenido de azufre menor o igual a 947,6 764,6 760,0 825,7 756,8
2707501000  Nafta disolvente 469,9 541,7 511,7 510,9 483,6
2711120000 Propano 143,5 138,3 137,8 145,2 127,2
2711130000 Butanos 62,2 72,4 48,4 54,7 51,0
2710121310 Los demas aceites lubricantes 25,7 7,7 30,5
2710009930  Mineral turpentine 29,0
2710193890 Para motores de aviacion 22,1 19,7 28,0 23,8 25,4
Aceite agricola con un contenido de aceite
2710121340  de petrdleo o mineral bituminosos igual o 10,1 11,1 8,2 15,1 22,8
superior al 70% en peso (...)
2710193590 Los demas aceites base para lubricantes 21,3 16,7 24,3 20,5 18,4
2710192120 f;zsigldi;:e de cetano, igual o superior a 45 39 9,2 12,4 64 8,7
2713110000 :Ia(r):j\;g'l;’ (;c:]npl;r;;ontenldo de aceite inferior 33 57 22 9,0 67
2710192200  Fueloils (fuel) 20,8 23,0 30,0 11,4 59
2710129910  Aceites para aislamiento eléctrico 2,3 6,5 2,1 19 3,3
2710193490 Los demas grasas lubricantes 1,5 1,3 2,0 1,7 2,2
Otros 36,3 32,3 32,8 70,2 11,5
TOTAL PETROLERA 1.744,6 1.642,4 1.625,5 1.704,3 1.583,0

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Anexo 4. Importaciones no petroleras por subpartida arancelaria
En millones de USD FOB, 2024.1V - 2025.1V

Subpartida Descripcion de la subpartida 2024.lV 2025.1 2025.11 2025.111 2025.1V
2304000000 TorFas y derr.1as re5|dt{os sélidos c!e la extraccion del 145,7 172,7 209,7 206,4 170,2
aceite de soja (soya), incluso molidos o en «pellets».
3004902900 Los demdas medicamentos para uso humano 128,7 113,0 132,2 145,0 158,9
9807103000 Paqu.etes por correos rapidos (mensajeria acelerada o 197,9 1718 2126 95,5 130,3
courier)
8517130090 Los demas teléfonos inteligentes 106,3 113,7 126,4 115,5 119,7
8703229090 !.os d_ema§ de cilindrada superior a 1.000 cm3 pero 53,9 472 56,2 771 66,7
inferior o igual a 1.500 cm3
1001991000 Los demas trigos 71,0 64,4 96,7 86,0 63,3
8703239090 Los demas. vehl.culos' de cilindrada superior a 1.500 364 29,9 40,7 52,7 61,1
cm3 pero inferior o igual a 3.000 cm3
Mdquinas automaticas para tratamiento o
procesamiento de datos, portatiles, de peso inferior o
8471300000 igual a 10 kg, que estén constituidas, al menos, por 56,1 47,7 56,6 64,3 58,8
una unidad central de proceso, un teclado y un
visualizador
9807602000 Pa}quetes enyl.ados por correos rapidos para el 10 0,8 27 34,9 573
numero familiar radicado en el Ecuador
8429520090 Las demas cargadoras y palas cargadoras de carga 222 283 36,1 461 56.4
frontal
Con un porcentaje de nitrégeno superior o igual a
SRR 45,0 % pero inferior o igual a 46,6 % en peso A i 250 = St
8517622000 Aparatos de telecomun.lcac.lc’)n por corriente 30,7 29,6 273 32,8 497
portadora o telecomunicacidn digital
Los demas vehiculos automaviles para transporte de
8704211099 mferclanuas, umcamgnte con motor .d’e emﬁ)olo . 19,7 36,5 416 62,1 48,9
(pistdén), de encendido por compresion (diésel o semi-
diésel)
8703409091 De cilindrada inferior o igual a 2.000 cm3 17,3 30,6 50,1 35,8 47,7
Otros 4.785,1 4.448,2 4.878,3 5.133,4 5.495,3
TOTAL NO PETROLERA 5.703,7 5.361,7 5.993,8 6.203,2 6.636,4

Fuente: Banco Central del Ecuador
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