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1.- INTRODUCCION

El Banco Central del Ecuador (BCE), a través del
presente boletin brinda informacion sobre los
principales elementos que influyeron en la
variacion mensual del saldo de las Reservas
Internacionales (RI), complementando el andlisis
con comparaciones entre distintos periodos y
agrupaciones sectoriales de las variables
vinculadas con las RI.

2.- Variacion Mensual de las Reservas
Internacionales. Andlisis de flujos de entrada
y salida de las RI (ene. 2022 y ene. 2023)

En enero de 2023, los ingresos de las RI
totalizaron USD 4.139,2 millones, mientras que
los egresos se ubicaron en USD 4.237,2
millones; la relacién neta de estas variables
explica la reduccion mensual de las Rl por USD
98,0 millones. La evoluciéon de las Rl en este mes
contrasta con el aumento de USD 89,3 millones
presentado en enero de 2022.

Los rubros mas importantes de ingresos de las Rl
en enero de 2023 fueron los giros del exterior del
sector privado, exportacion de hidrocarburos,
depdsitos de efectivo en bdvedas del BCE que,
en conjunto, totalizaron USD 4.012,7 millones
(97% de los ingresos).

En cuanto a las variables de egresos, los valores
mas importantes fueron los de giros al exterior
del sector privado, importacion de derivados,
servicio de deuda externa publica y retiros de
efectivo de las bévedas del BCE que, en su
conjunto, representaron el 95% de los egresos de
las RI en el mes analizado.

Respecto a enero 2022, el primer mes de 2023
se caracterizO por un aumento anual de los
ingresos de las RI en alrededor del 4% (USD
171,1 millones), asociado principalmente a los
giros del exterior del sector publico (USD 73,4
millones), depdsitos de efectivo en las bovedas
del BCE (USD 67,1 millones) y giros del exterior
del sector privado (19,2 millones); vy, la
disminucion de los desembolsos de
endeudamiento externo (USD 14,9 millones) y de
exportacion de hidrocarburos (USD 8,5 millones).
Los giros del exterior del sector privado de enero

2023 se ubicaron en valores mas altos al
promedio histérico de la seriel. Ver Tabla 1.

De formar similar, los egresos de 2023 muestran
un incremento anual del 9,2% (USD 358,8
millones), cuyas principales variaciones
incrementales correspondieron a importacion de
derivados (USD 215,9 millones), retiros de
efectivo en las bévedas del BCE (USD 102,7
millones), Fideicomisos COSEDE? (USD 74,2
millones), giros al exterior del sector publico
(USD 37,4 millones), transferencia de ingresos a
caja BCE (USD 25,9 millones) y servicio de
deuda externa publica (USD 19,5 millones).

Asi mismo, con relacion a enero de 2022, el valor
del oro se incrementd en USD 130,3 millones. La
variacion del precio de la onza troy fue el
principal factor de este incremento que en enero
de 2023 pas6 de USD 1.813,75 al inicio de mes a
USD 1.923,90 al cierre.

Tablal.
Variacion de las Reservas Internacionales
Comparacion: ene. 2022, ene. 2023

Millones USD

Ene. Ene.

2022 2023
Saldo inicial 7.897,9 8.458,7
Saldo final 7.987,2 8.360,6

Variacion mensual de Reservas Internacio 89,3 -98,0

Ingresos (a) 3.968,0 4.139,2
Giros del exterior sector privado 2.780,7 2.799,9
Exportacion de hidrocarburos 648,9 6404
Depositos en bévedas BCE 505,3 5724
Giros del exterior sector publico 71 80,5
Otros movimientos 1,1 21,4
Transferencia de egresos a caja BCE 5,7 19,7
Remesas migrantes 2,3 2,9
Desembolsos endeudamiento 17,0 2,1
Egresos (b) 3.878,7 4.237,2
Giros al exterior sector privado 2.741,4 2.754,6
Importacion de derivados 406,8 622,7
Servicio de la deuda 420,9 4404
Retiros de bévedas BCE 98,0 200,7
Fideicomisos COSEDE 955 169,8
Giros al exterior sector publico 101,2 138,6
Transferencia de ingresos a caja BCE 4,2 30,1
Oro 10,7 -119,6
Movimiento neto (a-b) 89,3 -98,0

Fuente: Banco Central del Ecuador

1 El valor promedio mensual de los giros del exterior del sector privado del mes de enero
del afio 2013 a 2022 fue de USD 1.962,9 millones, mientras que para enero de 2023 se
ubicd en USD 2.799,9 millones.

2 Dentro de este rubro se encuentran los aportes al Fondo de Liquidez, Fondo de Seguro
de Depositos y Fondo de Seguros Privados.

QUITO

Direccién: Av. 10 de Agosto N11-409 y Briceno

Codigo postal: 1770409 Casilla Postal: 339 / Quito Ecuador
Teléfono: 593-2-3938600 - 593-4-3729470

www.bce.ec | W @BancoCentral_Ec | fbceecuador | @bceecuador

Elaborado por: Direccién Nacional de Riesgo Sistémico



Reservas Internacionales

Banco Central del Ecuador Boletin
Enero 2023
Movimiento de las RI, desde la perspectiva Tabla 2.
sectorial Movimiento sectorial de las Reservas
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La agrupacion sectorial de los movimientos de las Comparacion: ene. 2022 / ene. 2023

Rl muestra que, la disminucion en la posicion Millones USD
externa del pais en enero de 2023, se explica Ene Ene
fundamentalmente por los flujos del sector 2022 2023
publico, que redujeron el saldo de las Rl en USD Saldo inicial RI (1 enero) 7.897,9 8.458,7
527,3 millones, debido al resultado del valor neto Sector pUblico -256,0 5273
negativo de endeudamiento externo publico (USD Neto deuda 4038 -4383
438,3 millones), de los giros del sector publico Neto hidrocarburos 2420 177
! ' Neto giros publico -94,2 -58,1
(USD 58,1 millones) y el neto de otros Neto otros 0.0 485
movimientos publicos (USD 48,5 millones); esto, Sector privado 3534 2987
pese al valor neto favorable de hidrocarburos Neto giros privado 393 453
(USD 17,7 millones). Respecto a enero 2022, el Neto bovedas 4073 3192
. . Neto otros privado -93,2 -125,9
va}lor neto_negaﬂv_o de endeudamiento externo Operaciones BCE 81 1306
publico registré un incremento anual de USD 34,5 Neto otros BCE 8.1 130.6
millones como resultado de la reduccion en los Variacién RI 89,3 -98,0
desembolsos de endeudamiento (88%) y del Saldo final Rl (31 enero) 7.987,2 8.360.,6
aumento del servicio de deuda externa publica Fuente: Banco Central del Ecuador
(5%).

En lo que corresponde al sector privado, su
comportamiento aumento el saldo de las Rl en el
ultimo mes en USD 298,7 millones, resultado
principalmente del valor neto positivo de
operaciones de efectivo en las bévedas del BCE
(USD 379,2 millones), de giros del sector privado
(USD 45,3 millones); vy, el valor neto negativo de
otros movimientos privados (USD 125,9
millones), cuyo principal motivo fue la politica de
las inversiones en el exterior de los fondos
administrados por COSEDES®. Por su parte, las
operaciones netas del BCE generaron un
incremento de las Rl de USD 130,6 millones,
producido principalmente por la valoracion del oro
monetario (USD 119,6 millones).

3 De los USD 169,8 millones de Fideicomisos COSEDE en enero 2023, USD 128, 8 millones
corresponden al sector privado (Aportes al fondo de liquidez) y USD 41,0 millones al
sector publico (Fideicomiso del seguro de depésitos).
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