BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
DIRECTORIO

No. 184-2009
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
CONSIDERANDO:

Que la Constitucién Politica de la Republica, en su articulo 303 dispone que la
formulacion de las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y financiera, es facultad
exclusiva de la Funcién Ejecutiva y se instrumentara a través del Banco Central del
Ecuador;

Que de acuerdo con lo previsto en el articulo 22 de la Codificacion de la Ley de
Régimen Monetario y Banco del Estado, corresponde al Directorio del Banco
Central del Ecuador determinar, de manera general, el sistema de tasas de interés
para las operaciones activas Y pasivas;

Que es necesario una aclaracién en |a normatividad, a fin de homogenizar
conceptos y procedimientos que debe seguir todo el sistema financiero en distintos
aspectos relacionados con el sistema de tasas de interés;

Que en comun acuerdo con las instituciones financieras privadas, se ha visto
necesario realizar modificaciones a los umbrales que definen los subsegmentos de
los segmentos Comercial, Consumo y Microcrédito; y,

En uso de las atribuciones que le confiere el articulo 67, letra b), de la Codificacion
de la Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado, expide la siguiente
Regulacion:

ARTICULO 1. En el TITULO SEXTO: SISTEMA DE TASAS DE INTERES,

del LIBRO |. POLITICA MONETARIA-CREDITICIA, de la Co-
dificacion de Regulaciones del Banco Central del Ecuador, efectiense las
siguientes reformas:

A. Sustituyase el articulo 2, del Capitulo IV TASAS DE INTERES PARA
OPERACIONES ESPECIALES, porel siguiente:

“Articulo 2. Para los fines establecidos en el Articulo 10 {Deducciones), del
Capitulo IV (Depuracién de Ingresos), de la Codificacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno:

Tasa activa efectiva referencial del segmento al que corresponda la operacion
de crédito cuyos intereses son objeto de deduccion, vigente en la fecha en que
es desembolsada la operacién crediticia.

En aquellos casos en donde los intereses esten relacionados a operaciones de
créditos instrumentadas en una fecha anterior al 1 de septiembre de 2007,
correspondera a la tasa activa referencial vigente en el periodo correspondiente
en que fue desembolsada la operacion de crédito.”
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B. Sustitiyase el articulo 5, del Capitulo IV TASAS DE INTERES PARA
OPERACIONES ESPECIALES, porel siguiente:

“Articulo 5. Para los propésitos de la deduccion del impuesto a la renta
sefialada en los numerales 2 y 3 del articulo 13 de la Ley de Régimen
Tributario Interno:

Tasa PRIME publicada en el Wall Street Journal, mas 4 (cuatro) puntos
porcentuales.

Esta tasa tendra vigencia trimestral y se determinara con la tasa PRIME vigente
el Ultimo dia habil de los meses de marzo, Junio, septiembre y diciembre de
cada afio.”

C. Sustitiyase el tercer inciso del articulo 2, del Capitulo VV TASAS DE INTERES
REAJUSTABLES, por el siguiente:

“La tasa efectiva aplicable a cada periodo de reajuste sera, por tanto, la suma
del componente fijo mas el componente variable vigente al inicio del periodo, y
con la tasa nominal equivalente de dicha tasa efectiva se calculara las nuevas
cuotas de crédito vigentes para los periodos posteriores a la fecha del reajuste.
En ningln caso la tasa efectiva aplicable a cada periodo de reajuste podra
superar la tasa activa efectiva maxima del segmento correspondiente”.

D. Sustitiyase el sequndo inciso del articulo 2, del Capitulo VIII DISPOSICIONES
GENERALES, por el siguiente:

“Las personas naturales o juridicas dedicadas a actividades comerciales que
realicen sus ventas a crédito, se regiran a lo establecido en |a Disposicion
General Segunda de la Ley de Regulacién del Costo Maximo Efectivo del
Credito. Las operaciones de la cartera de crédito inicialmente originadas por
personas naturales o juridicas dedicadas a actividades comerciales y que
posteriormente sean compradas o redescontadas por las instituciones
financieras reguladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros, deberan
ser reportadas al Banco Central del Ecuador, en los formatos que para el efecto
se establezcan en el Instructivo de Tasas de Interés",

E. Sustitiyase el articulo 7, del Capitulo VIl DISPOSICIONES GENERALES, por
el siguiente:

“Articulo 7. Las tasas de interés efectivas anuales (TEA) para cada uno de los
segmentos de crédito se calculara, matematicamente, utilizando las férmulas y
normas que al respecto consten en el Instructivo de Tasas de Interés.”

F. Suslitiyase el literal a) del articulo 8, del Capitulo VIII DISPOSICIONES
GENERALES, por el siguiente:
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a) Crédito Productivo.- Se entiende por créditos productives, todos aquellos
otorgados a sujetos de crédito que registren ventas anuales iguales o
superiores a USD 100.000, y cuyo financiamiento esté dirigido a las diversas
actividades productivas. Las operaciones de tarjetas de crédito corporativas, se
consideraran créditos productivos, asi como también los creditos entre
instituciones financieras.

También son considerados créditos productivos las operaciones de crédito
dirigidas a personas naturales que ejercen su trabajo como profesionales en
libre ejercicio, obligados a llevar contabilidad conforme las normas establecidas
por el Servicio de Rentas Internas. Se entiende por profesional en libre ejercicio
a toda persona con titulo universitario, politécnico o tecnolégico que presta
servicios a otras personas, sin relacién de dependencia, por si misma o en
asociacion con otras personas, y percibe un ingreso en forma de honorarios,
participaciones u ofra retribucién distinta al sueldo, salario o remuneracién.

En el caso de las operaciones de crédito otorgadas a sujetos que aun
cumpliendo las condiciones descritas en el primer inciso del literal c)
"Microcrédito” de este articulo, se consideraran como crédito productive,
siempre y cuando la operacién sea otorgada para financiar actividades
productivas; y, que para evaluar el factor de capacidad de pago del deudor y
sus codeudores (si existiesen) la institucién financiera otorgante del crédito
haya considerado toda la informacion financiera actualizada y documentada
correspondiente, que consta en el Anexo 1 del Capitulo Il del Titulo IX de Ia
Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos y Seguros y
de la Junta Bancaria.

Cuando los sujetos de crédito sean personas juridicas recién constituidas o
personas naturales que todavia no tengan informacién financiera, la
identificacion del segmento al que pertenece el sujeto de crédito se basara en
la proyeccion del nivel de ventas o ingresos totales anuales adecuadamente
verificados por la institucion financiera.

Para este tipo de operaciones el Banco Central del Ecuador, define los
siguientes segmentos de crédito:

Productivo PYMES.- son aquellas operaciones de crédito cuyo monto por
operacion y saldo adeudado en créditos productivos a la institucién financiera
sea menor o igual a USD 200.000, otorgadas a personas naturales o juridicas
que cumplen los pardmetros de definicion del crédito productivo. Se incluye en
este segmento todas las operaciones de crédito instrumentadas a favor de
tarjeta habientes titulares constituidos exclusivamente como personas juridicas.
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Productivo Empresarial.- son aquellas operaciones de crédito, cuyo monto por
operacion y saldo adeudado en créditos productivos a la institucion financiera
sea superior a USD 200.000 hasta USD 1.000.000, otorgadas a personas
naturales o juridicas que cumplen los parametros de definicién del crédito
productivo. Cuando el saldo adeudado en créditos productivos supere los USD
200.000 pero no supere los USD 1.000.000, aunque el monto de la operacion
sea menor o igual a USD 200.000 ésta pertenecerd al segmento de
productivo-empresarial,

Productivo Corporativo - son aquellas operaciones de crédito superiores a USD
1.000.000 otorgadas a personas naturales o juridicas que cumplen los
parametros de definicion del crédito productivo. Cuando el saldo adeudado del
prestatario en créditos productivos con la institucién financiera supere los USD
1.000.000, indiferentemente del monto la operacion pertenecera al segmento
productivo-corporativo.”

G. En el literal b) del articulo 8 del Capitulo VIl DISPOSICIONES GENERALES,
sustituye los incisos que siguen a la frase “Para este tipo de operaciones el
Banco Central del Ecuador, define los siguientes segmentos de crédito”, por los
siguientes:

“Consumo.- Son aquellas operaciones de crédito directo superiores a USD
1.500, otorgadas a personas naturales asalariadas, rentistas o trabajadores
profesionales en libre ejercicio para adquirir bienes de consumo o pago de
servicios. También forman parte de este segmento todas las operaciones de
crédito directo de consumo inferiores a USD 1.500, cuando el sujeto de crédito
tenga un saldo adeudado en créditos de consumo a la institucién financiera, sin
incluir lo correspondiente a tarjetas de crédito, superior a USD 1.500. Se
incluye en este segmento las operaciones de crédito diferidas instrumentadas a
favor de tarjeta habientes titulares que sean personas naturales y que tengan
un cupo total mayor a USD 1.500 o con cupo ilimitado.

Consumo Minorista.- Son aguellas operaciones de crédito directo ctorgadas a
personas naturales asalariadas, rentistas o trabajadores profesionales en libre
ejercicio, para adquirir bienes de consumo o pago de servicios. cuyo monto por
operacion y saldo adeudado a la institucién financiera en crédito de consumo,
sin incluir lo correspondiente a tarjetas de crédito, no supere los USD 1.500. Se
incluye en este segmento las operaciones de crédito diferidas instrumentadas a
favor de tarjetahabientes titulares que sean personas naturales y que tengan un
cupo total menor o igual a USD 1.500."
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H. Suslitiyase el literal c) “Microcrédito” del articulo 8, del Capitulo VI
DISPOSICIONES GENERALES, por el siguiente:

‘c) Microcrédito.- Es todo crédito no superior a USD 20.000 concedido a un
prestatario, sea una empresa constituida como persona natural o juridica con
un nivel de ventas inferior a USD 100.000, un trabajador por cuenta propia, o
un grupo de prestatarios con garantia solidaria, destinado a financiar
actividades en pequefia escala, de produccién, comercializacién o servicios,
cuya fuente principal de pago la constituye el producto de las ventas o ingresos
generados por dichas actividades, adecuadamente verificados por la institucién
del sistema financiero.

En el caso de que los sujetos de crédito, que cumpliendo las condiciones
economicas descritas anteriormente, reciban un crédito superior a USD 20.000
destinado para actividades productivas, éste se entenderd como crédito
productivo.

Cuando se trate de personas naturales no asalariadas, usualmente informales
cuya principal fuente de repago constituyan las ventas o ingresos generados
por las actividades que emprenda, indiferentemente si el destino del crédito sea
para financiar actividades productivas o para la adquisicién de bienes de
consumo o pago de servicios de uso personal, se entendera a esta operacién
como microcredito, y por ende la tasa de interés que se debera aplicar sera la
de cualquiera de los tres segmentos de microcrédito que existe. Se entiende
por trabajador por cuenta propia a los trabajadores que desarrollan su actividad
utiizando para ello, solo su trabajo personal, es decir no dependen de un
patrono ni hacen uso de personal asalariado, aunque pueden estar auxiliados
por trabajadores familiares no remunerados.

Cuando se ftrate de operaciones de microcrédito instrumentadas con
metodologias de concesion de caracter comunitario, la tasa efectiva que se
debera aplicar a dichas operaciones de crédito, no deberan sobrepasar la tasa
maxima del segmento al que corresponde el saldo promedio individual
pendiente de pago de los microcréditos vigentes instrumentados con
metodologias de concesion de caracter comunitario a la institucién financiera, y
el monto promedio individual que recibe cada miembro del grupo comunal
sujeto de credito. Este tipo de operaciones deberan ser reportadas de acuerdo
a lo que establezca el Instructivo.

Para este tipo de operaciones el Banco Central del Ecuador, define los
siguientes segmentos de crédito:

Microcrédito minorista.- son aquellas operaciones de crédito cuyo monto por
operacion y saldo adeudado en microcréditos a la institucion financiera sea
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menor o igual a USD 3.000, otorgadas a microempresarios que registran un
nivel de ventas anuales inferior a USD 100.000, a trabajadores por cuenta
propia, o aun grupo de prestatarios con garantia solidaria”.

Microcrédito de acumulacion simple.- son aquellas operaciones de crédito,
cuyo monto por operacion y saldo adeudado en micro créditos a la institucion
financiera sea superior a USD 3.000 y hasta USD 10.000, otorgadas a
microempresarios que registran un nivel de ventas o ingresos anuales inferior a
USD 100.000, a trabajadores por cuenta propia, 0 a un grupo de prestatarios
con garantia solidaria. Cuando el saldo adeudado en microcreditos supere los
USD 3.000 pero no supere los USD 10.000, aunque el monto de la operacion
sea menor o igual a USD 3.000, la operacién pertenecera al segmento de
microcrédito de acumulacion simple.

Microcrédito de_acumulacién_ampliada.- son aquellas operaciones de crédito
superiores a USD 10.000 otorgadas a microempresarios y que registran un
nivel de ventas anuales inferior a USD 100.000, a trabajadores por cuenta
propia, o un grupo de prestatarios con garantia solidaria. Cuando el saldo
adeudado en microcréditos con la institucidn financiera supere los USD 10.000
indiferentemente del monto, la operacion pertenecera al segmento de
microcrédito de acumulacion ampliada.”

. Anadase al final del literal d), del articulo 8 del Capitulo VIl DISPOSICIONES
GENERALES, el siguiente texto:

“En el caso de que las personas naturales que deben o estan obligadas a
pagar el crédito de vivienda, renten o faciliten el bien inmueble a otras
personas, esta operacion se clasificara también como crédito de vivienda
siempre y cuando la operacion esté ligada a no mas de una unidad
habitacional. Asimismo, una operacion de crédito de vivienda conforme lo
establecido en el presente literal, sera clasificada como tal indiferentemente de
la naturaleza de la fuente de ingresos del sujeto de crédito”.

J. Sustitiyase el segundo inciso del articulo 9, del Capitulo VIIl DISPOSICIONES
GENERALES, por el siguiente:

“Para el calculo de las tasas de interés activas efectivas referenciales y
maximas, no se consideraran las operaciones concedidas a través de tarjeta de
crédito bajo la modalidad de crédito sin intereses. Tampoco se consideraran
para el calculo de las tasas referenciales y maximas, pero si deberan ser
reportadas por las instituciones financieras reguladas por la Superintendencia
de Bancos y Seguros, las operaciones de crédito pignoradas que se
encuentran garantizadas con depdsitos de contravalor.”
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ARTICULO 2. Las presentes reformas al Titulo Sexto SISTEMA DE TASAS

DE INTERES del Libro | POLITICA MONETARIA CREDITICIA
de la Codificacién de Regulaciones del Banco Central del Ecuador, al amparo de lo
previsto en el articulo 68 de la Codificacién de la Ley de Régimen Monetario y
Banco del Estado, deberén ser aplicadas en las operaciones de crédito que se
concedan a partir del jueves 18 de junio del 2009; en tal virtud, las instituciones
financieras deberan reportar las operaciones de crédito que se instrumenten bajo
este esquema de segmentacion, desde el jueves 23 de junio del 2009, conforme los
parametros que para el efecto conste en el Instructivo de Tasas de Interés. Las
tasas de interés maximas y referenciales que se calcularan incorporando las
reformas que constan en el articulo 1 de la presente Regulacion, regiran desde el

mes de agosto de 2009.
ARTiCULO 3. Esta Regulacion regira a partir de la fecha de su expedicion,

sin perjuicio de su publicacién en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE - Dada en Quito, Distrito Metropolitano el 6 de mayo de 2009

EL PRESIDENTE,

f) Carlos Vallejo Lopez
EL SECRETARIO GENERAL

f) Dr. Manuel Castro Murillo
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