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Banco Central del Ecuador INTRODUCCION

WAA.

Metodologia:
Sistema de Indicadores Lideres Compuestos

(Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico OCDE)

Aplicacion para la economia ecuatoriana desde el I
trimestre de 1993 hasta el 111 trimestre de 2015

I.os ciclos econdmicos corresponden a la variacion de la
actividad econdémica con relacidon a su tendencia de
crecimiento de largo plazo.
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Banco Central del Ecuador INTRODUCCION
.

/N

0 El Banco Central del Ecuador (BCE), ha implementado un innovador Sistema de
Indicadores del Ciclo Econémico que permite inferir el comportamiento de los
ciclos econémicos del Ecuador, herramienta util para la ciudadania en la toma de
decisiones econdémicas y para el Gobierno en el disefio e implementacién de

politicas publicas.

O La metodologia que se aplica para el calculo de los ciclos econémicos y sus

indicadores, es la desarrollada por la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Economico (OCDE).

0 En Latinoamérica, esta metodologia ha sido aplicada en México, Chile, Brasil y
Ecuador.
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Banco Central del Ecuador INTRODUCCION
W

Se constatan cinco ciclos de crecimiento completos con una duracion promedio de
cuarenta meses. Cada ciclo consta de cuatro fases: desaceleracion sobre tendencia,
desaceleracion bajo tendencia, recuperacion y expansion.

A

Crecimiento promedio de
largo plazo normalizado.

Desviaciones conrespecto ala tendencia
de crecimiento de largo plazo del PIB

Fuente: BCE
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Banco Central del Ecuador INTRODUCCION
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0 La metodologia utilizada por el Banco Central del Ecuador para la elaboracion
de un Sistema de Indicadores del Ciclo de Crecimiento Econémico, es una

adaptacion a la desarrollada por la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Economico (OCDE).

0 En funcién de la metodologia aplicada se determinan los ciclos de crecimiento
econémico desde el primer trimestre de 1993 hasta el tercer trimestre de 2015;
asi como los hechos relevantes.

O Se construyen dos indicadores compuestos: el Indicador Adelantado y el
Indicador Coincidente.

O Para mayor informacion, remitirse al siguiente enlace:
http://www.bce.fin.ec/index.php/publicaciones-de-banca-central3
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CICLO DE REFERENCIA
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Banco Central del Ecuador

Ciclo del Producto Interno Bruto 1992015
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Tal como se aprecia en el grafico, el ultimo ciclo habria empezado en marzo del 2010 y contintia

hasta septiembre de 2015, presentando una duraciéon de 66 meses.
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PRODUCCION DE PETROLEO

Banco Central del Ecuador
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Fuente: BCE
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Banco Central del Ecuador

INDICE DE PRECIOS INTERNACIONALES DE
ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
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o ) Promedio de adelanto 8.36 meses
Precio internacional de Posicion - punto maximo de la funcion de correlacion 8 meses
alimentos y bebidas p
Correlacion en el punto maximo 60.6%
Fuente: BCE
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Banco Central del Ecuador
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Fuente: BCE
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Banco Central del Ecuador

IMPORTACIONES DE BIENES DE CONSUMO
DURADERO
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Banco Central del Ecuador

Desviacidn con respecto a la tendencia de crecimiento de
largo plazo del PIB

Fuente: BCE
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CICLO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO E
INDICADOR ADELANTADO 1993-2015
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Banco Central del Ecuador CICLO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO E
e INDICADOR ADELANTADO 2009- 2015
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Banco Central del Ecuador

DEMANDA DE ELECTRICIDAD

Fuente: BCE
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Banco Central del Ecuador IMPORTACIONES DE MATERIALES DE
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Banco Central del Ecuador IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL
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Banco Central del Ecuador

IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL
INDUSTRIAL
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Banco Central del Ecuador

CARTERA DE CREDITO AL SECTOR PRIVADO

104 -
@
© 103
o
=]
c
2
£ 102
‘S
@
S
o 101
©
©
g E 100
U —
T o
£ T
o
)
o %9
©c o
o ©
o P o8
Q =
§ sep-2015
c 97
S nov-2015
c L - .
2 96 1 —=(Crédito al sector privado
© .
> —Ciclo del PIB
] 95 -
= 0 0 OO O o d NN MOMS TWOWLW ©O©IMNSNIMNONDOMWMODMOO O O d N NMm®MST T WO W
2P PSS Q2 Q0000 QQ 0 Q900 908 QQ gl g et gl gl
[ S — = = = = = = = = = = = = = = = =
g3 ¢2353¢g353¢35235235e2353235235323e353ee353e3e32323¢83¢8e3
(3] [¢B) (5] (¢b) B} (3] [¢6) (B} (5] [¢B) (3] (3] <5} (3] (¢b) <5} (5] [¢6)
o Promedio de coincidencia 3 meses
Credito al sector - - — —
privado Posicién - punto maximo de la funcion de correlacion 2 meses
Correlacion en el punto maximo 78.7%
Fuente: BCE

..Uha hueva e,}oc:a



CICLO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO E
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Banco Central del Ecuador CICLO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO E
e INDICADOR COINCIDENTE 2009- 2015
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Banco Central del Ecuador

TABLERO INTERNACIONAL DEL CICLO ECONOMICO

Noviembre del 2015

Fase del Ciclo

Desaceleracion sobre

gy
Fale™

Reino Unido

ECUADOR

Fuente: OECD para informacion internacional, BCE para el caso ecuatoriano.
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0 Con informacion al tercer trimestre de 2015, el ciclo de crecimiento del PIB se
encontraria en la fase de desaceleracion bajo tendencia.

0 Por su parte, el Indicador Coincidente (concifrasactualizadasnoviemboke 2015
ratificaria dicha tendencia.

O De igual manera, analizando el comportamiento de las series que conforman el
Indicador Adelantado (corinformaci@ectualizadenoviembte2019, se aprecia que la
fase de desaceleracion bajo tendencia del ciclo de crecimiento del PIB se mantendria
por al menos tres meses.

O Los resultados de los indicadores ciclicos no son estaticos, se modifican
periédicamente debido a la incorporacion de nueva informacién o por reprocesos en
las series, sobre todo es importante destacar que las tasas de crecimiento del PIB
trimestral no son definitivas, por lo tanto los datos sobre el ciclo econdomico también
varian.

0 El panorama del tablero internacional con informacion de 13 paises, revela que siete
de ellos incluyendo Ecuadqfresentarian desaceleracion bajo la tendencia, en tanto que
Espand Alemaniae encontrarian en fase de desaceleracion sobre tendencia; y tres
pafses registrarfan una expansion de su economia (Francialndiaeltalig. Finalmente,
Brasibe ubicatia en un periodo de recuperacion de su ciclo econémico.
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