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Metodologia:

Sistema de Indicadores Lideres Compuestos
(Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico OCDE)

Aplicacion para la economia ecuatoriana desde el | trimestre
de 1993 hasta el IV trimestre de 2018

Los ciclos economicos corresponden a la variacion de la
actividad economica con relacion a su tendencia de
crecimiento de largo plazo.



INTRODUCCION BANCO CENTRAL

DEL ECUADOR

o La Subgerencia de Programacion y Regulacion del Banco Central del Ecuador (BCE) presenta
el Sistema de Indicadores del Ciclo Econdmico que permite inferir el comportamiento de los
ciclos economicos del Ecuador, herramienta util para la ciudadania en la toma de decisiones
economicas y para el Gobierno en el disefio e implementacion de politicas publicas.

o La metodologia utilizada por el Banco Central del Ecuador es una adaptacion a la desarrollada
por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economico (OCDE).

o En Latinoameérica, esta metodologia ha sido aplicada en México, Chile, Brasil y Ecuador.
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DEL ECUADOR

o En funcién de la metodologia aplicada y la informacion disponible, se determinaron los ciclos de
crecimiento economico desde el primer trimestre de 1993 hasta el cuarto trimestre de 2018, asi
como los hechos relevantes.

o Se construyen 2 indicadores compuestos: el Indicador Adelantado y el Indicador Coincidente.
o Para mayor informacion, remitirse al siguiente enlace:

https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IDEAC/In
diceCE.htm
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En el Ecuador se constatan seis ciclos de crecimiento completos con una duracion promedio de
48 meses. Cada ciclo consta de cuatro fases: desaceleracion sobre tendencia, desaceleracion
bajo tendencia, recuperacion y expansion.

Crecimiento promediode
largo plazo normalizado.

Desviaciones conrespecto ala tend encia
de crecimiento de largo plazo del PIB
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CICLO DE REFERENCIA

Ciclo del Producto Interno Bruto 1993-2018
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El grafico muestra que el ciclo que empezd en junio de 2016, inicia su etapa expansiva a partir del

tercer trimestre de 2017.
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Indicador Adelantado del Ciclo del PIB

o  Produccion de petroleo

o Indice de Precios Internaciones de los Alimentos y Bebidas no
Alcohélicas.

o  Depésitos a la Vista

o  Importaciones de Bienes de Consumo Duradero

o  Importaciones de Materias Primas Industriales
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PRODUCCION NACIONAL DE PETROLEO CRUDO
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Promedio de adelanto

4.5 meses

Produccién nacional

Posicién - punto maximo de la funcién de correlacion
de crudo

5 meses

Correlacion en el punto maximo

62.8%

Fuente: BCE.
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INDICE DE PRECIOS INTERNACIONALES DE ALIMENTOS Y BEBIDAS BANCO CENTRAL
NO ALCOHOLICAS ey
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Desviacion conrespectoa la tendenciade crecimiento de largo plazo del PIB
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Fuente: BCE, FMI. El FMI publicé las cifras actualizadas hasta el mes de junio de 2017, por lo que se realiz6 una estimacion para los meses restantes.
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— Depodsitos a la vista
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IMPORTACIONES DE BIENES DE CONSUMO DURADERO
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febrero
2019
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2.79 meses

bienes de consumo | Posicion - punto maximo de la funcién de correlacion

3 meses

duradero Correlacién en el punto maximo

78.5%

Fuente: BCE.
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IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS INDUSTRIALES

Fuente: BCE.

Desviacion conrespectoa la tendenciade crecimiento de largo plazo del PIB
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CICLO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO E INDICADOR ADELANTADO

1993-2019
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CICLO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO E INDICADOR ADELANTADO

2009- 2019
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Demanda de Electricidad

Imp. de Materiales de Construccion
Imp. de Bienes de Capital Agricola
Imp. de Bienes de Capital Industrial
Cartera de Crédito al Sector Privado
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DEMANDA DE ENERGIA
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IMPORTACIONES DE MATERIALES DE CONSTRUCCION BANCO CENTRAL
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IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL AGRICOLA
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IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL INDUSTRIAL
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CARTERA DE CREDITO AL SECTOR PRIVADO
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CICLO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO E INDICADOR COINCIDENTE BANCO CENTRAL
1993- 2019 DEL ECUADOR
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Promedio de Coincidencia -0.36 meses

Posicién - punto maximo de la funcién de correlaciéon 0 meses

Correlacién en el punto maximo 89.1%

Fuente: BCE.
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TABLERO INTERNACIONAL DEL CICLO ECONOMICO

Febrero de 2019 Fase del Ciclo

Al . Desaceleracion bajo
emania tendencia
Brasil i\,rjﬁ Expansion
. Desaceleracion bajo
Chile tendencia
. Desaceleracion bajo
China tendencia
ECUADOR nTA e
E ~ Desaceleracion bajo
Spana tendencia
. Desaceleracion bajo
Estados Unidos tendencia
F . Desaceleracion bajo
rancia tendencia
India NI Expansion
. Desaceleracion bajo
Italia tendencia
, Desaceleracion bajo
l apon tendencia
México Recuperacion
. . Desaceleracion bajo
Reino Unido tendencia

Fuente: OECD para informacion internacional, BCE para el caso ecuatoriano
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CONCLUSIONES BANCO CENTRAL

DEL ECUADOR

o Con informacién al cuarto trimestre de 2018, el ciclo de crecimiento del PIB muestra que la
dinamica de la economia se mantiene. Dicho indicador se confirma con las cifras observadas
en el Indicador Coincidente (cifras a febrero de 2019).

o Con respecto a otros paises, el analisis del tablero internacional evidencia que 9 de ellos:
Alemania, Chile, China, Espafna, Estados Unidos, Francia, ltalia, Japon y Reino Unido,
presentan desaceleracion bajo la tendencia; México, se encuentran en recuperacion; mientras
que Brasil e India, se encuentran en fase de expansion de su economia.
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