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PRESENTACIÓN 

Á La Constitución de la República establece que el Banco Central del Ecuador (BCE) instrumentará la 
política monetaria, crediticia, cambiara y financiera formulada por la Función Ejecutiva, la cual tiene 
como uno de sus objetivos: άpromover niveles y relaciones entre las tasas de interés pasivas y activas 
que estimulen el ahorro nacional y el financiamiento de las actividades productivas, con el propósito de 
mantener la estabilidad de precios y los equilibrios monetarios en la balanza de pagos, de acuerdo al 
objetivo de estabilidad económica definido en la Constituciónέ (Art. 302 y 303).  

 

Á En este sentido, el Código Orgánico Monetario y Financiero, publicado en el Registro Oficial No. 332, de 
12 de septiembre de 2014, estipula que el BCE άelaborará y publicará en su página web y/o por 
cualquier otro medio, con la periodicidad que determine la Gerencia General, la siguiente información: 
1. Las cifras correspondientes a los indicadores monetarios, financieros, crediticios y cambiarios; 2. Las 
estadísticas de síntesis macroeconómica del país; 3. Las tasas de interés; 4. Los sistemas de pago 
autorizados y las instituciones autorizadas a operar; y, 5. La información adicional requerida por la 
Juntaέ. 

 

Á Dentro de este ámbito de competencia, el BCE publica la presentación coyuntural ά9ǎǘŀŘƝǎǘƛŎŀǎ 
ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƽƳƛŎŀǎέΣ con la última información disponible, para la toma de decisiones económicas de la 
ciudadanía, las instituciones nacionales e internacionales, y las autoridades gubernamentales. 
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PRODUCTO INTERNO BRUTO ς PIB 
2007=100, Tasas de variación trimestral 

LA ECONOMÍA ECUATORIANA CRECIÓ EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2017 

Fuente: Banco Central del Ecuador. 

El PIB de Ecuador, en el segundo trimestre de 2017, a precios constantes, mostró una tasa de variación trimestral de 
1.9% (t/t -1, respecto al primer trimestre de 2017); y, una variación inter anual (t/t -4, respecto al segundo trimestre de 
2016) de 3.3%. 

2014.I 2014.II 2014.III 2014.IV 2015.I 2015.II 2015.III 2015.IV 2016.I 2016.II 2016.III 2016.IV 2017.I 2017.II 

Var. t/t-1 -0.3 2.3 1.4 0.2 0.2 -1.6 -0.3 -0.9 -1.3 0.9 0.0 1.5 -0.1 1.9 

Var. t/t-4 3.9 4.1 3.5 3.6 4.2 0.2 -1.4 -2.5 -4.0 -1.7 -1.5 1.0 2.2 3.3 

-6.0 

-4.0 

-2.0 

0.0 

2.0 

4.0 

6.0 

-3.0 

-2.0 

-1.0 

0.0 

1.0 

2.0 

3.0 

V
a

ri
a

c
io

n
e

s 
p

o
rc

e
n

tu
a

le
s 

re
sp

e
c
to

 a
l 
m

is
m

o
 t

ri
m

e
s
tr

e
 d

e
l a

ñ
o

 
a

n
te

ri
o

r 
t/

t
-4

 

V
a

ri
a

c
io

n
e

s 
p

o
rc

e
n

tu
a

le
s 

re
sp

e
c
to

 a
l 
tr

im
e

s
tr

e
 a

n
te

ri
o

r 
(t

/t-1
) 



6 

 OFERTA UTILIZACIÓN DE BIENES Y SERVICIOS, VARIACIÓN TRIMESTRAL (t/t-1) 

2017.II, OFERTA Y UTILIZACIÓN DE BIENES  Y 
SERVICIOS 

2007=100, variación trimestral t/t-1 

2017.II, CONTRIBUCIONES A LA VARIACIÓN  
TRIMESTRAL t/t-1 DEL PIB 
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Fuente: Banco Central del Ecuador. 
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2017.II, OFERTA Y UTILIZACIÓN DE BIENES Y SERVICIOS 
2007=100, Tasas de variación trimestral t/t-4 

OFERTA Y UTILIZACIÓN DE BIENES Y SERVICIOS, VARIACIÓN  INTER-ANUAL 
(t/t -4) 

2017.II, CONTRIBUCIONES ABSOLUTAS A LA VARIACIÓN  
INTER-ANUAL t/t-4 DEL PIB 

 2007=100 

El gasto de consumo final de los hogares fue la variable 
que tuvo mayor incidencia en la variación interanual 
positiva del PIB en el periodo de estudio. 

Desde la óptica de la oferta-utilización de bienes y 
servicios, el gasto de consumo final de los hogares, el 
gasto de consumo final del Gobierno; y, las exportaciones 
registraron crecimiento. 
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Fuente: Banco Central del Ecuador. 



2014.I 2014.II 2014.III 2014.IV 2015.I 2015.II 2015.III 2015.IV 2016.I 2016.II 2016.III 2016.IV 2017.I 2017.II 

VAB no petrolero 0.2 2.4 1.9 0.7 0.5 -1.0 -0.7 -0.9 -1.3 0.4 0.3 1.1 0.4 1.6 

VAB petrolero -0.7 -0.8 -2.5 -0.8 -1.6 -1.3 4.2 -0.4 -0.7 3.4 -2.4 3.2 -2.8 1.6 

PIB -0.3 2.3 1.4 0.2 0.2 -1.6 -0.3 -0.9 -1.3 0.9 0.0 1.5 -0.1 1.9 
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8 
(*) Comprende la suma del VAB de las industrias de extracción de petróleo más la refinación del petróleo. 

VARIACIÓN TRIMESTRAL DEL VALOR AGREGADO BRUTO PETROLERO Y NO 
PETROLERO 

La variación trimestral (t/t -1) del PIB se ubicó en 1.9% en el segundo trimestre de 2017. El VAB No Petrolero y el VAB 

Petrolero registraron un crecimiento de 1.6%. 

VAB PETROLERO* Y NO PETROLERO 
2007=100, Tasas de variación trimestral t/t-1 

Fuente: Banco Central del Ecuador. 
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VARIACIÓN INTERANUAL DEL VALOR AGREGADO BRUTO PETROLERO Y NO 
PETROLERO 

La variación interanual (t/t -4) del PIB fue de 3.3% para el segundo trimestre de 2017. En este contexto, el VAB No 

Petrolero registró un crecimiento de 3.4%  y el VAB Petrolero presentó una tasa de variación negativa de 0.6%.  

VAB PETROLERO Y NO PETROLERO 
2007=100, Tasas de variación interanual t/t-4 

2014.I 2014.II 2014.III 2014.IV 2015.I 2015.II 2015.III 2015.IV 2016.I 2016.II 2016.III 2016.IV 2017.I 2017.II 

VAB no petrolero 3.7 4.3 4.7 5.2 5.5 2.1 -0.5 -2.0 -3.7 -2.5 -1.5 0.4 2.1 3.4 

VAB petrolero 10.6 6.2 -4.4 -4.6 -5.5 -6.0 0.5 0.8 1.7 6.6 -0.1 3.5 1.3 -0.6 

PIB 3.9 4.1 3.5 3.6 4.2 0.2 -1.4 -2.5 -4.0 -1.7 -1.5 1.0 2.2 3.3 
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(*) Comprende la suma del VAB de las industrias de extracción de petróleo más la refinación del petróleo. 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 
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VAB POR ACTIVIDAD ECONÓMICA, TRIMESTRAL (t/t-1) 

Las actividades económicas que presentaron mayores crecimientos fueron: Acuicultura y pesca de camarón (16.7); 

Refinación de petróleo (11.5); Actividades de servicios financieros (6.6); Suministro de electricidad y agua (4.2). 

(*) Incluye : Actividades inmobiliarias y entretenimiento, recreación y otras actividades de servicios  

2017II, TASAS DE VARIACIÓN (t/t-1)  DEL VAB POR INDUSTRIA 2017.II, CONTRIBUCIÓN DEL VAB POR INDUSTRIA A LA 
VARIACIÓN  TRIMESTRAL (t/t-1) DEL PIB 
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Fuente: Banco Central del Ecuador. 
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La refinación de petróleo (15.5); Actividades de servicios financieros (15.2); y, Suministro de electricidad y agua (14.5), 

fueron las actividades económicas que presentaron las mayores tasas de variación positiva. 

2017.II, TASAS DE VARIACIÓN (t/t-4) DEL VAB POR INDUSTRIA 
2017.II, CONTRIBUCIÓN DEL VAB POR INDUSTRIA A LA 

VARIACIÓN  INTER-ANUAL (t/t-4) DEL PIB 
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Fuente: Banco Central del Ecuador. 
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PRODUCCIÓN PETROLERA 

Fuente: Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero. 

La Producción Nacional de Petróleo presentó una contracción anual de 3.2% entre enero y octubre de 2017. Esta caída 
está relacionada con el cumplimiento del acuerdo firmado por Ecuador en noviembre de 2016, en el cual se 
comprometió con la OPEP para reducir su producción a partir de enero de 2017. El análisis por empresas evidencia que 
Petroamazonas EP aumentó su producción en 9.6%, lo que se explica porque la producción del campo Sacha pasó a esta 
empresa desde agosto de 2016. Por su parte, las Compañías Privadas continúan bajando su producción en 3.1%. 

  Millones de Barriles Tasa de Crecimiento 

  ene. ς dic. ene. ς oct. ene.-dic. ene. ς oct. 

  2014 2015 2016 2015 2016 2017 2015/ 2014 2016/ 2015 2016/2015 2017/ 2016 

                      

Producción Nacional Crudo en Campo 203.1 198.2 200.7 165.6 167.5 162.2 -2.4% 1.3% 1.2% -3.2% 

Empresas Públicas 158.0 154.3 158.1 128.8 131.8 127.6 -2.3% 2.5% 2.3% -3.2% 

Petroamazonas EP(B  15) 131.8 127.3 142.7 106.3 116.4 127.6 -3.4% 12.1% 9.5% 9.6% 

Operadora Río Napo (Sacha) 26.2 27.0 15.4 22.5 15.4 0.0 3.2% -42.8% -31.3% -100.0% 

Compañías Privadas (excl. B15) 45.1 43.9 42.6 36.8 35.7 34.6 -2.6% -3.0% -2.9% -3.1% 

                      

  Miles de Barriles         

  ene. ς dic. ene. ς oct.         

  2014 2015 2016 2015 2016 2017         

Producción Promedio Diaria Crudo en Campo  556 543 548 545 549 533         

Empresas Públicas 433 423 432 424 432 420         

Petroamazonas EP (B15) 361 349 390 350 382 420         

Operadora Río Napo (Sacha) 72 74 42 74 51 0         

Compañías Privadas (excl. B15) 124 120 116 121 117 114         



PRODUCCIÓN PETROLERA 

Fuente: Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero. 
Nota: EP Petroecuador dejó de operar en las fases de exploración y explotación petroleras, estas 

actividades  pasaron a Petroamazonas EP, según Decreto Ejecutivo No. 1351-A, de 2 de enero de 

2013.  
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La producción diaria de crudo para las Empresas Públicas 
alcanzó un promedio 408.7 miles de barriles en octubre 
de 2017. De ese total, el 100% corresponde a la 
producción de  Petroamazonas EP, luego de asumir la 
producción de la Operadora Río Napo. EP Petroecuador no 
registró producción de petróleo, sobre la base de lo 
establecido en el Decreto Ejecutivo No. 1351-A, de 2 de 
enero de 2013. 

PRODUCCIÓN DIARIA DE EP PETROECUADOR, PETROAMAZONAS  EP 
Y OPERADORA RÍO NAPO 

Miles de barriles, 2015-2017 

PRODUCCIÓN  DIARIA DE LAS COMPAÑÍAS PRIVADAS 
Miles de barriles, 2015-2017 

Para las Compañías Privadas, la producción de 
crudo diaria en octubre de 2017 fue de 116.9 
miles de barriles, cantidad superior a la 
alcanzada en el anterior mes, cuando se reportó 
una producción de 115.2 miles de barriles. 
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EXPORTACIONES DE PETRÓLEO DE LAS 
EMPRESAS PÚBLICAS 

Millones de barriles 

Fuente: EP Petroecuador. 

Crudo Oriente:  alrededor de 24 grados API promedio ς crudo 
intermedio 
Crudo Napo:  entre 18 y 21 grados API ς crudo pesado y agrio 

(*)A partir del año 2011, las compañías privadas dejan de 

exportar y esta actividad es asumida por la Secretaría de 

Hidrocarburos. 
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Entre 2008 y 2016, se observa que el 
cambio en la modalidad de participación a 
prestación de servicios, benefició a las 
exportaciones de petróleo de las Empresas 
del Estado, a pesar de la reducción en el 
último año como efecto de la caída de los 
precios del petróleo a nivel mundial. 
 
La Secretaría de Hidrocarburos  exporta el 
equivalente a la tarifa pagada en especies a 
las Compañías Privadas, por el servicio de 
explotación petrolera bajo la modalidad de 
prestación de servicios. En 2016, las 
exportaciones alcanzaron 18.6 millones de 
barriles. 
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EXPORTACIONES DE PETRÓLEO DE LAS EMPRESAS 
PÚBLICAS Y DE LAS COMPAÑÍAS PRIVADAS 

Millones de barriles 

Fuente: EP Petroecuador. 

Crudo Oriente: 23 grados API promedio ς crudo intermedio 
Crudo Napo:  entre 18 y 21 grados API ς crudo pesado y agrio 15 

Las exportaciones de crudo se ubicaron en 10.9 millones de barriles en octubre de 2017, 16.1% menos que 
similar mes de 2016. La Secretaría de Hidrocarburos exportó 1.6 millones de barriles, equivalente a la tarifa 
pagada en especies a las Compañías Privadas por la prestación del servicio de explotación petrolera. 
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PRECIOS DE LOS CRUDOS ORIENTE, NAPO Y WTI 
USD por barril 

Fuente: EP Petroecuador. 16 

Desde agosto de 2014, los precios internacionales del petróleo han presentado una tendencia a la baja, 
determinados principalmente por un exceso de oferta en el mercado internacional. 
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PRECIOS DE LOS CRUDOS ORIENTE, NAPO Y WTI 
USD por barril 

Fuente: EP Petroecuador. 17 

El West Texas Intermediate (WTI) registró un valor promedio de 51.6 USD/barril en octubre de 2017, mostrando una 
incremento en su precio de 3.4% con relación a similar mes del 2016. Los precios del crudo Oriente y Napo alcanzaron 
un incremento anual 23.0% y 23.2%, respectivamente, con relación a octubre de 2016.  

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct 

2015 2016 2017 

WTI 47.3 50.8 47.8 54.4 59.3 59.8 51.2 42.8 45.5 46.3 42.7 37.2 31.5 30.3 37.8 41.0 46.8 48.7 44.9 44.8 45.2 49.9 45.7 52.0 52.5 53.4 49.6 51.1 48.6 45.2 46.7 48.0 49.7 51.6 

CRUDO ORIENTE 43.0 42.7 45.3 57.0 57.9 54.7 42.3 38.3 41.1 38.9 32.3 28.3 23.3 25.0 30.6 36.1 40.4 40.9 37.0 39.1 41.3 42.5 41.3 46.3 46.7 45.9 44.5 45.5 42.4 41.5 42.7 44.3 48.5 52.3 

CRUDO NAPO 38.5 37.8 39.0 51.3 54.5 50.1 39.6 32.9 37.1 34.0 28.6 24.6 19.4 16.4 25.2 29.9 33.6 37.4 32.7 34.5 34.5 39.0 34.6 40.8 42.0 42.2 40.1 43.2 40.2 38.3 37.8 41.6 44.4 48.0 
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OFERTA DE DERIVADOS 
Millones de barriles 

Fuente: EP Petroecuador. 18 

La oferta nacional de derivados mostró una tendencia creciente entre 2008 y 2013, asociada a una mayor importación 
de Derivados para abastecer la Demanda Nacional. En igual período, la producción de derivados también aumentó 
pero en menor proporción que las importaciones. En 2016, la oferta disminuyó levemente, ante una menor 
Importación de Derivados. Esto contrasta con la recuperación de la producción, una vez que finalizó la rehabilitación 
de la Refinería Esmeraldas. 
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OFERTA DE DERIVADOS 
Millones de barriles 

Fuente: EP Petroecuador. 
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La Oferta de derivados presentó un crecimiento anual de 15.5%, a octubre de 2017. Sus componentes, la producción 
nacional e importaciones, reflejan un incremento de 14.0% y 18.0%, en su orden,  con relación a similar mes de 
2016.  
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DEMANDA DE DERIVADOS 
Millones de barriles 

Fuente: EP Petroecuador. 20 

La Demanda Nacional de Derivados tuvo una tendencia creciente entre 2008 y 2014, disminuyendo en 2015 y 2016. 
El consumo por derivados presentó un comportamiento similar, principalmente impulsado por consumo de diesel y 
otros derivados. 
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DEMANDA DE DERIVADOS 
Millones de barriles 

Fuente: EP Petroecuador. 21 

La Demanda Nacional de Derivados, Gasolina, Diesel, GLP y el de Otros, registraron crecimientos anuales de 4.9%, 
3.7%, 3.9% y 5.5% en octubre de 2017, en su orden, con relación al mismo mes de 2016. 

 2.2  

 2.5   2.7  

 1,0  

 2.8  

 1.1  

 1.3  

E
n

e 

F
e

b 

M
a

r 

A
b
r 

M
a

y 

Ju
n 

Ju
l 

A
g
o 

S
e

p 

O
c
t 

N
o

v 

D
ic
 

E
n

e 

F
e

b 

M
a

r 

A
b
r 

M
a

y 

Ju
n 

Ju
l 

A
g
o 

S
e

p 

O
c
t 

N
o

v 

D
ic
 

E
n

e 

F
e

b 

M
a

r 

A
b
r 

M
a

y 

Ju
n 

Ju
l 

A
g
o 

S
e

p 

O
c
t 

2015 2016 2017 

GASOLINA DIESEL GLP OTROS  
 



DIFERENCIA ENTRE INGRESOS Y EGRESOS POR COMERCIALIZACIÓN 
INTERNA DE DERIVADOS IMPORTADOS 

ene. ς oct. : 2015-2017 

Fuente: EP Petroecuador. 22 

A octubre de 2017, el 40.6% de la diferencia entre ingresos y egresos por comercialización interna de derivados 
importados correspondió a la comercialización de diesel, el 29.3% la de GLP y el 30.1% a la de nafta de alto octano. 

COMERCIALIZACIÓN INTERNA DE DERIVADOS IMPORTADOS  2015 2016 2017 

DIFERENCIA INGRESOS Y EGRESOS (miles de dólares)          -1,579,443             -473,321             -893,977  

Costos Totales Importaciones (miles de dólares)            3,295,291           1,863,204           2,365,983  

Ingresos Totales Ventas Internas (miles de dólares)           1,715,848           1,389,883           1,472,007  

Nafta Alto Octano       

Diferencia Ingreso y Costo (miles de dólares)             -570,948             -118,439             -269,149  

Volumen Importado (miles de barriles)                 16,357                 13,432                 13,867  

Precio Importación (dólares por barril)                         86                         60                         72  

Costo  Importación (miles de dólares)           1,414,761              811,498              993,036  

Precio Venta Interna (dólares por barril)                         52                         52                         52  

Ingreso Venta Interna (miles de dólares)               843,813              693,059              723,887  

Diesel       

Diferencia Ingreso y Costo (miles de dólares)             -790,076             -211,747             -362,596  

Volumen Importado (miles de barriles)                 19,496                 14,382                 14,713  

Precio Importación (dólares por barril)                         79                         56                         67  

Costo  Importación (miles de dólares)           1,537,025              808,070              989,728  

Precio Venta Interna (dólares por barril)                         38                         41                         43  

Ingreso Venta Interna (miles de dólares)               746,949              596,323              627,133  

Gas Licuado de Petróleo       

Diferencia Ingreso y Costo (miles de dólares)             -218,419             -143,135             -262,232  

Volumen Importado (miles de barriles)                   9,381                   7,799                   8,740  

Precio Importación (dólares por barril)                         37                         31                         44  

Costo  Importación (miles de dólares)               343,505              243,636              383,219  

Precio Venta Interna (dólares por barril)                         13                         13                         14  

Ingreso Venta Interna (miles de dólares)               125,086              100,501              120,987  



DIFERENCIA ENTRE INGRESOS Y EGRESOS POR COMERCIALIZACIÓN 
INTERNA DE DERIVADOS IMPORTADOS 

ene.- oct. 2015-2017 

Miles de dólares 

Fuente: EP Petroecuador. 23 
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COSTO DE IMPORTACIÓN INGRESOS POR VENTAS INTERNAS DIFERENCIA ENTRE INGRESOS Y COSTOS 
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INFLACIÓN ANUAL DEL IPC A DICIEMBRE DE CADA AÑO 
Porcentajes, 2006-2016 

INFLACIÓN ANUAL INTERNACIONAL 
(Porcentajes, noviembre 2017) 

Fuente:  Instituto Nacional de Estadística y Censos para Ecuador, Bancos Centrales e Institutos de Estadística de los países analizados 

De 15 países analizados, en su 
mayoría de América Latina, la 
inflación anual del Ecuador fue la 
más baja en noviembre de 2017.  
.  
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De 15 países analizados en su mayoría de América Latina, la inflación anual del Ecuador fue la más baja en octubre de 2017.  
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Promedio:  3.26 
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BEBIDAS ALCOHÓLICAS,TABACO Y ESTUPEFACIENTES (0.66) 

ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHÓLICAS (22.45) 

RECREACIÓN Y CULTURA (5.30) 

GENERAL  

TRANSPORTE (14.74) 

COMUNICACIONES (4.74) 

RESTAURANTES Y HOTELES (7.96) 

SALUD (7.34) 

ALOJAMIENTO,AGUA,ELECTRIC, GAS Y OTROS COMB (8.30) 

EDUCACIÓN (5.09) 

Fuente:  Instituto Nacional de Estadísticas y Censos. 

INFLACIÓN  ANUAL  DEL IPC Y POR DIVISIONES DE BIENES Y SERVICIOS 
(Porcentajes, 2016-2017) 

25 

PONDERACIÓN (porcentajes) INFLACIÓN (porcentajes) 

A nivel anual, el registro de la inflación fue negativo 
(0.22%) en el mes de estudio. Por divisiones de bienes y 
servicios, 6 agrupaciones que ponderan el 51.82% 
presentaron variaciones negativas, siendo prendas de 
vestir y calzado; y, bienes y servicios diversos las de 
mayor porcentaje; en las restantes 6 agrupaciones que 
en conjunto ponderan el 48.18% se registró variación 
positiva, siendo educación la de mayor variación (gráfico 
inferior). 
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ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic 

Anual 2016 3.09 2.60 2.32 1.78 1.63 1.59 1.58 1.42 1.30 1.31 1.05 1.12 

Anual 2017 0.90 0.96 0.96 1.09 1.10 0.16 0.10 0.28 -0.03 -0.09 -0.22   
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Fuente:  Instituto  Nacional de Estadística y Censos. 

INFLACIÓN  MENSUAL DEL IPC Y POR DIVISIONES DE BIENES Y SERVICIOS 
(Porcentajes, 2016-2017) 
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PONDERACIÓN (porcentajes) INFLACIÓN (porcentajes) 

La inflación mensual fue negativa e igual a -0.27% en el 
mes de estudio. En 8 divisiones de bienes y servicios, 
cuya ponderación agregada es 66.43%, se observó 
variación negativa, siendo prendas de vestir y calzado; 
recreación y cultura; y, alimentos y bebidas no 
alcohólicas las divisiones de mayor cambio porcentual; 
en tanto, que en las restantes 4 divisiones, cuya 
ponderación agregada es 33.57% se registró variación 
positiva, siendo transporte la de mayor porcentaje 
(gráfico inferior). 

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic 

Mensual 2016 0.31 0.14 0.14 0.31 0.03 0.36 -0.09 -0.16 0.15 -0.08 -0.15 0.16 

Mensual 2017 0.09 0.20 0.14 0.43 0.05 -0.58 -0.14 0.01 -0.15 -0.14 -0.27   
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