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(IACCE)" indice Adelantado de Cambios en el Ciclo Econémico.

El IACCE pronostica las probabilidades de inflexiones
de la economia, de tal forma que se pueda anticipar el
momento en que se producira un “pico” o un “valle”
en el ciclo de crecimiento del Producto Interno Bruto
ecuatoriano, con entre y dos trimestres de anticipacion a
partir del Gltimo valor del PIB trimestral observado. Es un
indice probabilistico mensual que resulta de la agregacion
de series macroeconémicas desestacionalizadas” que
han presentado un comportamiento afin y anticipado
con relacién al PIB del pais, pero que tienen una mayor
periodicidad y oportunidad.

Los valores que toma el IACCE se ubican en un rango
entre 0 y 100 puntos. Su puntaje es la clave para anticipar
una etapa de crecimiento.

Los puntos inferiores (verdes) aparecen cuando el IACCE
supera el valor de 60 puntos, y significa que aumenta la
probabilidad de encontrar un valle y por lo tanto regresar
a la senda de expansion o recuperacion.

Ciclo del Crecimiento del PIB Trimestral vs. IACCE
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De igual forma, para anticipar una desaceleracion, los
puntos (rojos) que anticipan el cambio aparecen en la
parte superior indicando la probabilidad de encontrar un
pico y luego por lo tanto, que comience un ciclo de des-
aceleracion.

El grafico respectivo, permite apreciar que la Gltima “cima”
en el ciclo de crecimiento del PIB ecuatoriano ocurri6 en el
primer trimestre de 2006. A partir de alli el ciclo de la eco-
nomia ecuatoriana presenta una etapa de desaceleracion.

En el anterior informe de Agosto de 2007, se habia encon-
trado que las sefiales positivas (puntos verdes), aparecian
en el cuarto trimestre de 2007, lo que daba indicios de que
el “valle” en el ciclo de crecimiento del PIB se presentaria
en tal fecha; pero con la nueva informacion de las variables
que sirven para la construccion del IACCE, la probabilidad
de encontrar un “valle” en el cuarto trimestre de 2007 de-
saparece y se posterga para el primer trimestre de 2008.

El hecho de que la probabilidad de aparicion del “valle” se
haya postergado un trimestre se debe basicamente a que
las exportaciones de petroleo disminuyeron su ritmo de
crecimiento en los dos Ultimos meses.

Esto ha provocado que el ritmo de crecimiento de las
exportaciones totales también disminuya, provocando
consecuentemente que el ciclo del crecimiento del PIB no
retorne adn a la senda de expansion.

De acuerdo al dato recientemente publicado por el Banco
Central del Ecuador el crecimiento trimestral del Producto
Interno Bruto en el segundo trimestre de 2007 se situ6 en
0.48%.

* Las series macroeconémicas que se usan para el célculo del IACEE son: 1. Exportaciones de banano, con un mes de rezago; 2. Exportaciones totales de petréleo y deri-
vados, con un mes de rezago; 3. Consumo nacional de energia eléctrica, con 12 dias de rezago; 4. Exportaciones totales, con un mes de rezago; 5. El stock de la Reserva

Internacional de Libre Disponibilidad (RILD), sin rezago.

** |as series econdémicas que se han considerado por presentar caracteristicas convenientes para conformar el indicador FRIDA son: 1. Porcentaje de desocupacion en
la ciudad de Quito, con 10 dias de rezago; 2. Las importaciones totales en valor (FOB), con un mes de rezago; 3. Las exportaciones no petroleras en valor, con un mes
de rezago; 4. Las expectativas del nivel de ventas de las Encuestas Mensuales de Opinién Empresarial (EMOE), con 5 dias de rezago. Para el analisis de componentes
se extrae de las series seleccionadas su impacto estacional (método TRAMO-SEATS) a cuyo resultado se extrae el ciclo econdmico y se evalla para cada serie su estado

(expansivo o contractivo) y su tendencia de largo plazo.



(FRIDA)** Fin de Recesion o Inicio de
Alerta.

El FRIDA es un indicador que proporciona la
probabilidad de que la economia se encuentre en un
periodo de crecimiento o decrecimiento. Si el FRIDA
obtiene un valor mayor al 50% significa que existe
mayor probabilidad de que la economia en el periodo
corriente crezca por debajo del crecimiento tendencial
que para el periodo 1990-2006 fue del 3%.

El FRIDA es un indicador que pertenece a la familia de
indicadores denominados coincidentes, que sirven para
determinar en tiempo real, el estado de las fluctuaciones
del ciclo econémico; esto significa que da un diagnostico
de la situacion actual en el mes de anélisis de la economia
ecuatoriana.

El FRIDA en septiembre alcanzé un valor de 0.55 puntos,
esta probabilidad es la mayor registrada en el presente
afio. El hecho de que probabilidad aumente refleja que
la economia tiende hacia la desaceleracion y que su
crecimiento actual es menor al crecimiento tendencial
de largo plazo.

INDICADOR FRIDA
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(ICE)++ Indice de Confianza

Empresarial.

A partir de la informacién recabada a 800 empresas, que
representan a cuatro sectores productivos (comercio,
construccién, industriay servicios), el indice de Confianza
Empresarial (ICE) en el mes de septiembre registro
un incremento de 4.5 puntos en relacion con el mes
anterior, para de esta manera situarse en un valor de 144.1
puntos.

Cabe destacar que el incremento del ICE en el mes de
septiembre es inferior al aumento registrado en el mes de
agosto, el cual fue de 11.3 puntos

Al analizar el comportamiento de la confianza empresarial,
se encuentra que los cuatros sectores (industria, comercio,
servicios y construccién) reportaron crecimiento en
septiembre, pero en diferentes magnitudes. En general,
el incremento del ICE en el mes de septiembre se explica
por las expectativas optimistas de los empresarios para
el mes de octubre en relacion al nivel de ventas, nivel de
produccion y situacion de negocio; la variable que tuve el
peor desemperio en el mes de septiembre fue la demanda
laboral.

Por sectores el ICE se desempefio de la siguiente manera:
en el sector industria aument6 en 5.8 puntos; el ICE del
sector construccion aumentd 6 puntos; el ICE del sector
servicios aumento en 11.2 puntos, y finalmente el sector
que registro el menor crecimiento en septiembre fue el
comercio, con un aumento de apenas 0.9 puntos.

Indice de Confianza Empresarial
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++El ICE es un indicador que agrega las expectativas de los empresarios de 4 sectores productivos como son: Industria, Comercio, Servicios y Construccion.
lo calcula a través del Estudio Mensual de Opinion Empresarial.

El ICE se



