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1. RESUMEN

Las Cuentas Nacionales, en el primer trimestre de 2009, reportaron un decrecimiento
trimestral del PIB de -1.62% (a precios constantes de 2000), respecto al cuarto trimestre de
2008 (t/t-1), sin embrago al compararlo con el primer trimestre de 2008 (t/t-4) presenta un
crecimiento de 1.19%.

Jopendy [9p [eNnua) odueyg

Como se aprecia en el Gréfico No.l, las actividades econémicas que presentaron
reducciones del Valor Agregado (t/t-1) fueron: Electricidad y agua, -5.61%; Gobierno
General, -4.87%; Otros Elementos del PIB', -4.53%:; Refinacién de petréleo, -3.24%;
Comercio (al por mayor y menor), -2.58%; Intermediacion financiera, -2.29%;
Manufactura (excluye refinacién de petroleo), -1.93%; Construccion (residencial, no
residencial y obra civil), -0.60%; Minas y canteras (incluye la extraccion de petréleo),
-0.29%; Transporte y almacenamiento, -0.15%. Las actividades que presentaron
crecimientos en el primer trimestre de 2009 fueron: Pesca (captura de peces y produccion
camaronera), 4.46%:; Agricultura, 0.52% y Otros Servicios?, 0.27%.

Gréfico No. 1

VAB por industrias,
precios constantes, t/t-1, CVE,
primer trimestre de 2009

-8.0 -6.0 -4.0 2.0 0.0 20 40 6.0
Agricultura B o=
Otros servicios . 0.27
Transporte

Minasy canteras

Gobierno general
Construccion

P.I.B.

Manufactura (excly refinac)
Intermediacion financiera
Comercio

Refinacionde petréleo

Otros elementos PIB

Electricidad y agua

! Los otros elementos del PIB estan constituidos por el IVA al comercio interno y externo, derechos
arancelarios, ICE y otros impuestos sobre los productos
2 Incluye hoteles, bares y restaurantes; comunicaciones; alquiler de vivienda; servicios a las empresas,
servicios a los hogares; educacién y salud (pablica y privada).
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Cuadro No. 1
Valor Agregado Bruto por Industrias
Tasas de variacion t/t-1y t/t-4, a precios constantes de 2000

VALOR AGREGADO BRUTO POR INDUSTRIAS (1)

tasas de variacion t/t-1, a precios de| tasas de variacion t/t-4, a precios
2000 de 2000

Trimestres| 2008.] 2008.11 2008.11I 2008.IV 2009.] | 2008. 2008.1l 2008.111 2008.IV 2009.1

Jopendy [9p [eNnua) odueyg

Industrias
A.- Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura 1.18| 4.88] -1.76] -0.95 0.52] 317 830] 6.20f 3.26] 259
B.- Pesca 171 222 225 -9.34 4.46) 8.17) 10.80| 11.27| -3.63] -1.02
C.- Explotacién de minas y canteras -0.51) -1.83] -1.02] -0.24] -0.29 321 061] -0.20[ -3.57| -3.35
D.- Industria manufacturera (excluye refinaciéon de petréleo) 3.35| 1.44 1.31 0.16] -1.93 8.80| 8.78] 851 6.38) 0.94
Fabricacion de productos de la refinacion de petréleo -4.02) 298| -7.98 1.09| -3.24] -3.77) -537| -7.47| -7.78| -6.97|
E.- Suministro de electricidad y agua 385 6.83] -8.19] -0.85 -561] 23.81] 20.24] 7.69] 0.99| -8.21
F.- Construccion 0.09] 5.04] 4.05 025 -0.60] 11.22) 17.09| 17.76] 9.67) 8.91
G.- Comercio al por mayor y menor 1.19] 2.33 131 -1.15) -2.58 5.36] 8.28[ 8.94] 3.71 -0.16
I.- Transporte y almacenamiento (2) 194 240 1.83] -0.15| -0.15 3.12| 6.06] 6.45 6.14 3.97|
J.- Intermediacion financiera 1.87| 2.60 2.97 1.72) -229| 11.61) 12.13| 11.88] 9.48 5.01]
H+K+M+N+O.- Otros servicios (3) 0.76] 1.18] 0.94] 0.41 0.27| 9.12) 9.12| 7.24 333 283
Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SI -1.66| -2.47| -3.000 -1.52| -0.85| -14.77| -14.03| -12.60] -8.92| -8.06
L.- Administacion plblicay defensa; planes de seguridad
social de afiliaciéon obligatoria 2.90| 341 3.90 3.71 -0.32] 15.13] 17.34] 11.71| 14.65| 11.07
P.- Hogares privados con servicio doméstico -4.10| -1.46 0.08] -0.19] -0.21] -4.62| -6.46| -5.17| -5.60| -1.77|
Total VAB (pb) 0.88 221 0.17] -0.11} -1.19 6.98 821 7.13 3.16] 1.05
Otros elementos del PIB -1.98) 317 497 -1.17] -4.54 350 8.78] 14.30] 4.91) 217
PRODUCTO INTERNO BRUTO (P.1.B.) 0.51] 233 0.77] -0.25 -1.62] 6.53] 8.28] 8.01] 3.39] 119

Elaboraciéon: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

(1) La nomenclatura de las Cuentas Nacionales Trimestrales es mas reducida que la utilizada en las Cuentas Nacionales Anuales

(2) No incluye comunicaciones

(3) Incluye: hoteles, bares y restaurantes; comunicaciones; alquiler de vivienda; servicios a las empresas y a los hogares; educacion; y, salud

Al hacer el analisis con relacion al primer trimestre de 2008 (t/t-4), Cuadro No. 1y Grafico
No.2, se observa que: Gobierno General present6 un crecimiento de 11.07%; Construccion,
8.91%; Intermediacion Financiera, 5.01%; Transporte, 3.97%; Otros Servicios 2.83%;
Agricultura 2.59%; Otros Elementos del PIB, 2.17%; Manufactura; 0.94%. Mientras que
las industrias que presentaron reducciones fueron: Comercio, -0.16%; Pesca -1.02%;
Minas y Canteras, -3.35% Yy Electricidad y agua; -8.21%.

Gréfico No. 2

VAB por industrias,
precios constantes, t/t-4, CVE,
primer trimestre de 2009
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2. EQUILIBRIO OFERTA UTILIZACION FINAL (agregada)

La “oferta” de la economia, que esta constituida por la produccién e importaciones, en el
primer trimestre de 2009 reportd (t/t-1) una disminucion de -5.04%, el PIB -1.62% vy las
importaciones -11.92%. Desde la dptica de las “utilizaciones”, se observo decrecimientos
en: Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF), -7.43%; Consumo Final del Gobierno
General, -0.10%; Consumo Final de los Hogares, -3.22%; Exportaciones, -2.49%;
igualmente se observé una fuerte reduccion en el nivel de las existencias.

Cuadro No. 2

OFERTA - UTILIZACION DEBIENES Y SERVICIOS
variacion trimestral, tasas de t/t-1
ddlares constantes de 2000

Trimestres 2007.1 2007.11 2007.111 2007.1vV| 2007 2008.1 2008.11 2008.1112008.1vV. 2008 2009.1
P.L.B. -018 067 1.02 421 249 051 233 077 025 652 -1.62
Importaciones (fob) 223 -289 -170 9.46 725 211 454 708 044 1023 -11.92
Oferta final 059 -048 0.17 5.83 395 033 302 278 031 769 504
Demanda interna 333 -158 -213 8.97 463 -109 336 538 -0.11 937 591
Total consumo 000 -0.26 212 3.39 377 113 167 233 108 754 -2.84
Consumo final hogares 000 -045 150 3.59 348 104 154 225 085 702 -322
Consumo final Gobierno General ~ -0.07 132 6.97 1.86 611 179 268 297 275 1155 -0.10
FBKF 103 -261 048 1363 247 -180 648 543 098 1610 -743
Bxportaciones (fob) 621 255 619 -176 223 172 216 -407 091 332 249

Utilizacion final 059 -048 0.17 5.83 395 033 302 278 031 769 504

t/t-1, variacion del trimestre respecto al inmediato anterior

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Cuentas Nacionales - Banco Central del Ecuador

Al analizar la tasa de variacion con respecto al primer trimestre de 2008 (t/t-4, Cuadro No.3), se
tiene que el PIB presentd un crecimiento de 1.19%, mientras que las importaciones una reduccion
de -1.84%. Desde la oOptica de las “utilizaciones” se observo crecimientos en el Consumo Final del
Gobierno General; 8.53%; Formacion Bruta de Capital Fijo, 4.95%; Consumo Final de los
Hogares, 1.33%; mientras que las exportaciones registraron una reduccion de -5.31%.

Jopendy [9p [eNnua) odueyg
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Cuadro No.3

OFERTA-UTILIZACION DE BIENES Y SERVICIOS
Variacion trimestral de t/t-4, d6lares corrientes de 2000

Variables . Consumo [Consumo final .

P.1.B Importguones Total Oferta D_e manda final Gobierno FBKF Exportacione _T_otal_,

(cif) interna ho General s (fob) Utilizacion
gares

Trimestred (a) (b) (c=at+h) (h=d+e+f+q) (d) (e) [0) (i) (j=h+i)
2006 3.89 9.35 5.50 4.23 5.53 3.65 3.80 8.91 5.50
2007.1 1.63 14.09 5.34 8.19 4.70 211 4.06 -1.72 5.34
2007.11 1.14 7.42 3.04 3.37 2.38 0.98 -2.49 217 3.04
2007.111 1.38 1.18 1.32 -1.30 217 11.08 -3.78 8.28 1.32
2007.1vV 5.80 6.83 6.12 8.45 4.68 10.31 12.35 0.34 6.12
2007 2.49 7.25 3.95 4.63 3.48 6.11 2.47 2.23 3.95
2008.1 6.53 2.28 5.16 3.82 5.77 12.37 9.21 8.83 5.16
2008.11 8.28 10.11 8.86 9.03 7.89 13.88 19.40 8.41 8.86
2008.111 8.01 19.93 11.70 17.39 8.68 9.62 25.28| -2.06 11.70
2008.1vV 3.39 9.09 5.21 7.61 5.80 10.58 11.33 -1.22 5.21
2008 6.52 10.23 7.69 9.37 7.02 11.55 16.10 3.32 7.69
2009.1 1.19 -1.84 0.24 2.36 1.33 8.53 4.95 -5.31 0.24

Elaboracioén: Banco Central del Ecuador

2.1. UTILIZACION FINAL

La Utilizaciéon  final  (demanda
agregada) de la economia ecuatoriana
presentd (t/t-1) una disminucion en el
primer trimestre de 2009 de -5.04%,
con relacion al cuarto trimestre de 2008
(Cuadro No.2). Sin embargo al analizar
con respecto al primer trimestre de
2008 (t/t-4), se presenta un crecimiento
de 0.24%.

Dado que las variables que constituyen
la utilizacion  registraron  decre-
cimientos (t-t/1), sus contribuciones al
PIB fueron negativas; asi, la Formacion
Bruta de Capital Fijo (FBKF)

Gréfico No. 3

Contribuciones trimestrales absolutas a la variacion del PIB,
precios de 2000, primer trimestre de 2009

Consumo final Gobierno General

-0.01

Exportaciones (fob)
P.L.B.

Variacion de existencias
Consumo final hogares
FBKF

Importaciones (fob) -5.92

-71.0 -6.0 -5.0 -4.0 -3.0 2.0 -1.0 0.0
%

contribuyé en -2.26%; el Consumo de los Hogares en -2.22%, la Variacion de Existencias
en -2.10%, las Exportaciones en -0.95% y el consumo del Gobierno General®, en -0.01%.

® Gastos de salarios y de bienes y servicios para satisfacer servicios de administracion pablica, defensa, salud,
educacion, seguridad interna y externa, que se proporcionan de manera gratuita 0 econdmicamente no
significativos, con el objeto de alcanzar objetivos econdmicos y sociales.

B-
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2.1.1. Consumo final de los hogares

El consumo final de los hogares decrecié en -3.22% (Grafico No.4), evolucién
comparada con el cuarto trimestre de 2008; sin embargo presenta un crecimiento de
1.33% con respecto al primer trimestre de 2008.

La contribucién del consumo de los hogares al PIB fue negativa en 2.22 puntos
porcentuales en el primer trimestre de 2009.

Jopendy [9p [eNnua) odueyg

La crisis econdmica mundial se empezd a sentir, en el pais, con mas fuerza en el
primer trimestre de 2009, afectando directamente la capacidad de compra del
consumidor final y restringiendo su consumo.

Gréfico No. 4

Evolucién del Consumo Final de los Hogares, 2009.1
Vart/t-1 Var tht-4

r -2.0
3.0 T

3.22
40 + L a0
t105 t205 t305 t405 t1 06 t206 t306 t4 06 tL07 t207 307 t407 t108 208 t308 t4 08 t109

m \/griacion t-1 —8—Variacion t-4

Un elemento importante que sirve para analizar el comportamiento del consumo es el
volumen de crédito® otorgado por el sistema financiero a los hogares, cuya evolucién
trimestral, presentd un decrecimiento de -3.0% respecto al cuarto trimestre de 2008
(t/t-1); pasando de USD 4128,6 millones a USD 4006.5 millones; sin embargo es
importante anotar que con relacion al primer trimestre de 2008 (t/t-4) se registrd un
crecimiento de 20.5% (variacion de USD nominales — Grafico No.4a.). La
disponibilidad de crédito permite dinamizar la economia, si éste presenta una
contraccién existe, de igual manera, una reduccion en el consumo.

* Fuente: Balance sectorial Sociedades financieras de depésito.
-7-
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e fov)
Gréfico No. 4.a £
I
Var t/-1 Cartera por vencer de consumo, 2009.1 Var t/t-4 ©
variaciones de USD nominales O
12.0 T T 40.0 g
10.6 :
10.0 |+ 334 a16 91 14 350 i‘:
286 297 7.9 o,
80 T 32.1 - + 30.0
6.6 m
6.6 257 25.2 e}
601 5.3 211 + 250 g
4.6 4.3 o,
3.7 2 20.0 =
40 1 3. + 20.
33 212 15.4 20.5 =
18.6|\14.4
2.0 T T 15.0
0.0 A1 r 10.0
2.0 T T 5.0
-3.0
40 + + 00

t106 t206 t306 t406 t107 t207 t307 t407 t108 t208 t308 408 1109

. t/t-1 eje izquierdo =+=1/t-4 eje derecho

De su lado, los ingresos de las remesas® que ingresé al pais, de los trabajadores
ecuatorianos residentes en el exterior (t/t-1), alcanzo6 los USD 554.5 millones, monto
que significd una reduccion de -13.9% con respecto al cuarto trimestre del afio 2008
(USD 643.9 millones) y -27.0% comparado con el primer trimestre del mismo afio
(USD 759.6 millones). EI monto observado durante el primer trimestre de 2009,
representa el valor mas bajo entre los registros de los flujos de remesas recibidos en
el pais en los Gltimos tres afios.

Grafico No. 4.b

Evolucion trimestral de remesas de migrantes, 2009.1

Var t/t-1 variaciones de USD nominales Var tht-4
200 T - 30.0
15.0 A

t 20.0
10.0 A
4 + 10.0
5.0 4
0.0 0.0
5.0
t -10.0
-10.0
+ -20.0
-15.0 A
-15.6
-20.0 + 270 L 300

t106 t2 06 t3 06 t4 06 t107 t207 t307 t4 07 t108 t208 t308 t4 08 t109

N \/ariacion t/t-1 —e—Variacion t/t-4, eje derecho

® Fuente: Analisis de la Evolucién Trimestral de las Remesas, elaborado por el Banco Central del Ecuador,
durante el primer trimestre de 2009
-8-
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Dentro de este mismo analisis del BCE, se sefiala que, la disminucién de las remesas
en el primer trimestre de 2009, con relacion al mismo periodo de 2008, se explica en
parte a la recesién que viene atravesando la Union Europea (UE), cuya tasa de
desempleo (corregida de variacion estacional) al mes de marzo de 2009 fue de 8.3%.
Dentro de la UE, uno de los paises con mayor deterioro del mercado laboral es
Espafia, pais en el cual el desempleo (corregido de variacion estacional) llegd al
17.4%. Del mismo modo, el flujo de remesas proveniente de los Estados Unidos
presentd similar tendencia durante el primer trimestre de 2009, como producto de la
crisis financiera originada en dicho pais, en el cual el desempleo de los hispanos
subi6 al 11.4% en marzo pasado, frente al 8.5% del desempleo global registrado en el
mismo mes.

Jopendy [9p [eNnua) odueyg

En el primer trimestre de 2009 Estados Unidos continta siendo la mayor fuente de
envio de remesas al pais, con el 45.1% (USD 250.1 millones); seguido por Espafa
con 41.2% (USD 228.8 millones) e Italia con el 8.2% (USD 45.4 millones) y la
diferencia, es decir, el 5.5% (USD 30.3 millones) es enviado desde otros paises.

De otro lado, en el primer trimestre de 2009, la evolucion del salario bésico
trimestral real®, se incrementé en 7.4% respecto al trimestre anterior (t/t-1), y en
1.0% al comparéarselo con el primer trimestre del afio 2008 (variacion t/t-4). Como se
aprecia en el Grafico No.4c, la evolucion del salario es estacional, presentando un
incremento en el primer trimestre de cada afio.

Gréfico No. 4.c

Evoluciéon trimestral de Salario Real, 2009.1
variaciones 2004=100

16.0 T

14.4

14.0

12.0

10.0
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0.0

-2.0

4.0 -3.7

-6.0 —
t105 t205 t305 t405 t106 t206 t306 t406 t107 t207 t307 t407 t108 t208 t308 t408 t109

= \/ariacion t/t-1 —e—Variacion t/t-4

® El salario real resulta de reducir del valor nominal de la remuneracion unificada el efecto de la variacion de
los precios al consumidor; para el calculo no se toma en cuenta los pagos estacionales de los décimos tercero
y cuarto sueldos.
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En cuanto a las compras de automotores (se estimd en 16.563 vehiculos nacionales e
importados) efectuadas para los hogares’ (cifras corregidas de variacién estacional,
CVE) presentaron una reduccion de -1.82%, en relacion al cuarto trimestre de 2008
(variacion t/t-1), siendo el segundo trimestre consecutivo de reduccion en el consumo
de los hogares.

Segun informacion del presidente de la Asociacién Ecuatoriana Automotriz (AEA),
Clemente Ponce, el anuncio del Gobierno a la restriccion de las importaciones,
provoco incertidumbre en los consumidores y probablemente en el 2009 se venderan
unas 72.000 unidades, pues ese es cupo establecido para el sector automotriz para
este afio. Sin embargo para finales del segundo trimestre se ha procedido a revisar las
medidas para-arancelarias y se establecieron modificaciones a las tasas arancelarias
para reemplazar el sistema de cupos.

Jopendy [9p [eNnua) odueyg

Gréfico No. 4.d
Consumo de los Hogares de Vehiculos
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La variacion del consumo de vehiculos por parte de los hogares, con respecto al primer
trimestre de 2008 (t/t-4), se situ6 en 2.93%, como se aprecia en el Grafico No.4.e

" Datos calculados en base a la informacion estadistica mensual proporcionada por la Asociacién de
Empresas Automotrices del Ecuador, AEADE, y, la Camara de la Industria Automotriz Ecuatoriana, CINAE.
-10-
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Gréfico No. 4.e g
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2.1.2. Exportaciones
Las exportaciones totales (volumen de mercancias y servicios) presentaron resultados
negativos por tercer trimestre consecutivo, decreciendo en -2.49% en el primer
trimestre de 2009, respecto al trimestre anterior (t/t-1) y en -5.31% al compararlas

con el primer trimestre del afio 2008, (t/t-4).

Gréafico No. 5

Evolucion de las exportaciones, 2009.1
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Como se aprecia en el cuadro No. 4, que presenta los resultados de las exportaciones
obtenidos en el primer trimestre de 2009, se destacan reducciones (en volumen) de
los siguientes productos: productos de papel y editoriales, -39.09%; maquinaria,
equipo y material de transporte, -36.59%; otros productos manufacturados, -28.43%;
productos minerales basicos, metalicos y no metalicos, -18.48%; productos quimicos,
plastico y caucho, -10.02%; productos alimenticios diversos, -9.87%; productos de
la refinacion de petroleo y gas, -6.27%; cereales y panaderia, -5.66%; petr6leo
crudo, -2.57%; bebidas, -1.24%; productos de la caza y pesca, -0.82%. Sin embargo
la economia ecuatoriana también presentd incrementos en algunas exportaciones
entre los que se pueden citar: productos minerales y de canteras, 47.76%; textiles,
18.36%; productos silvicolas y de la extraccién de madera, 17.80%; otros productos
agricolas, 11.09%; productos de madera, 8.31%; produccién animal, 7.31%; pescado
elaborado, carne y productos carnicos, 7.12%; banano, café y cacao, 1.11%;
transporte y almacenamiento, 0.92%.

Cuadro No. 4

Comportamiento Exportaciones, 2009.1
en porcentajes

Variacion Variacion

t/t-1 t/t-4
Productos de minas y canteras 47.49 147.43
Textiles, prendas de vestir y productos de cuero 18.36 57.97
Productos silvicolas y de la extraccién de madera 17.80 -23.73
Otros productos agricolas 11.09 31.84
Producctos de Madera 8.31 6.19
Productos de la produccion animal 7.31 2.82
Pescado elaborado, carne y productos carnicos 7.12 -1.57
Banano, café y cacao 111 2.02
Transporte y almacenamiento 0.92 251
Productos de la caza y de la pesca -0.82 4.03
Bebidas -1.24 -23.63
Total Exportaciones -2.49 -5.31
Petréleo crudo, gas natural y servicios relacionadas -2.57 -10.89
Cereales y panaderia -5.66 11.00
Productos de la refinacién de petréleo y gas -6.27 -5.75
Productos alimenticios diversos -9.87 -11.11
Productos quimicos, plasticos y de caucho -10.02 -33.17
Productos minerales basicos, metalicos y no metalicos -18.48 -27.41
Otros productos manufacturados -28.43 -47.36
Maquinaria, equipo y material de transporte -36.59 -33.78
Productos del papel y p. editoriales -39.09 -34.01

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

-12-
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De acuerdo al destino de las exportaciones de bienes (mercancias), en términos
nominales (délares corrientes), en el primer trimestre de 2009, se aprecia que los
productos ecuatorianos siguen manteniendo a Estados Unidos como su principal
socio comercial, de esta forma las exportaciones a ese pais representaron el 36.29%
del total, seqguido por Colombia (6.26%), Italia (5.84%), Pera (5.21%), Venezuela
(4.53%), Chile (3.77%), y Holanda (3.05%). Sin embargo, los efectos de la crisis
mundial se reflejan en la reduccion de las exportaciones ecuatorianas hacia Estados
Unidos disminuyendo en -23.99%, respecto al cuarto trimestre de 2008 y en -56.24%
en relacion al primer trimestre del afio 2008. Asi mismo, presentaron una reduccion
las exportaciones ecuatorianas hacia la Comunidad Andina en -23.28%, respecto al
cuarto trimestre de 2008 y en -53.93%, en relacion al primer trimestre del afio 2008.

Jopendy [9p [eNnua) odueyg

Grafico No. 6
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Al comparar las exportaciones de petroleo del primer trimestre de 2009 (datos
brutos), con respecto a las del primer trimestre de 2008 (t/t-4), se puede apreciar que
las mismas tuvieron una reduccion de -10.73%, al pasar de 33.4 a 29.8 millones de
barriles, segun datos de PETROECUADOR. Reduccion que se explica
principalmente por la disminucién de las exportaciones de las compafiias privadas en
-18.98% (de 11.9 a 9.6 millones de barriles), y PETROECUADOR en - 6.17% (de
21.5 a 20.2 millones de barriles).

8 Los datos de PETROECUADOR del cuadro No. 3 se encuentran en términos originales (brutos), mientras
que los resultados de las cuentas trimestrales se expresan en valores corregidos de variaciones estacionales.
13-
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Cuadro No. 5
Exportaciones de Petrdleo
miles de barriles

Exportacion  Var. Var. Var.
Total t/t-1 Petroecuador t/t-1 Cias Privadas t/t-1
2006.1 36,423 2.7 16,521 121 19,902 4.1
2006.11 32,891 97 16,817 18 16,074 -19.2
2006.111 32,892 0.0 18,921 125 13,971 -13.1
2006.1V 34,429 47 19,707 42 14,723 5.4

2006 136,636 71,965 64,670
2007.1 29,820 -134 16,509 -16.2 13,311 96
2007.11 30,380 1.9 15,312 7.2 15,068 132
2007.111 33,358 9.8 18,693 2.1 14,665 2.7
2007.1vV 30,541 -84 16,094 -13.9 14,447 -15

2007 124,098 66,607 57,491
2008.1 33,410 9.4 21,520 33.7 11,891 -17.7
2008.11 32,799 -18 18,125 -15.8 14,674 234
2008.111 29,804 91 18,620 2.7 11,184 -23.8
2008.1V 31,340 5.2 19,216 32 12,124 8.4

2008 127,352 77,480 49,872
2009.1 29,826 -48 20,192 5.1 9,634 -20.5

Fuente: Petroecuador - BCE

Los volimenes de petroleo crudo, en relacion al cuarto trimestre de 2008, que fueron
exportados por PETROECUADOR (en términos brutos), en el primer trimestre de 2009,
se ubicaron en 20.2 millones de barriles, es decir un incremento de 5.1%, y el de las
Compafiias Privadas en 9.6 millones de barriles, registrando una reduccion de
-20.5%.

De igual manera, se registré un decrecimiento de -6.27% en las exportaciones (CVE,
en volumen) de los productos de la refinaciéon de petrélec®, y de -5.75% al
compararselas con el primer trimestre de 2008 (t/t-4).

2.1.3. Formacién Bruta de Capital Fijo

La Formacion Bruta de Capital Fijo, (que refleja la inversion de los sectores publico
y privado de la economia), presenté una reduccion de -7.43%, en el primer trimestre
respecto al cuarto trimestre de 2008; y un incremento de 4.95% con relacion al
primer trimestre del afio 2008.

® Incluye: Fuel Oil y Nafta

14-
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Grafico No. 7
Evoluciénde la Formacion Bruta de Capital Fijo, 2009.1
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En este trimestre, el comportamiento de la Formacion Bruta de Capital Fijo, se
debid a la caida en la inversién en maquinaria y equipo en -16.88%; asi como en
productos minerales basicos, metalicos y no metélicos en -13.64%; por lo que la
FBKF contribuye de manera negativa a la variacion trimestral del PIB en -2.26
puntos porcentuales.

Asi mismo, la produccion bruta de automotores present6 una reduccién en el primer
trimestre de 2009, en relacion al cuarto trimestre de 2008, de -21.2%, en donde los
automoviles tuvieron la mayor reduccion pasando de 5620 unidades a 3215
(-42.18%), las camionetas, furgonetas y buses, igualmente presentaron una
reduccién de 2537 unidades (-30.3%), mientras que los vehiculos todo terreno
tuvieron un incremento de 22.8% al pasar de 4479 a 5502 unidades producidas,
segln datos de la publicacion de la Asociacion de Empresas Automotrices del
Ecuador AEADE, Omnibus BB, Aymesa y Maresa.

-15-
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Fuente: Asociacién de Empresas Automotrices del Ecuador, AEADE; produccién de Omnibus BB, Aymesa; Maresa

Si se analiza la produccién bruta con respecto al primer trimestre de 2008(t/t-4), se
puede observar que la misma presentd un decrecimiento de -1.62%, pasando de
14.785 a 14.546 unidades producidas, observando una reduccion en la produccion
de camionetas, furgonetas y buses de -30.79% y de automoviles de -22.79%;
mientras que los automotores todo terreno, presentaron un crecimiento de 150.20%,
al pasar de 2199 a 5502 unidades producidas.

2.2. COMPONENTES DE LA OFERTA AGREGADA?Y
Gréafico No. 8
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variacion trimestral t/t-1,
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Cuadro No. 6
Produccion nacional de automotores
L. Camionetas,
. Automoviles Todo terreno Total
Periodo furgonetas y buses
Unidades Variacion | Unidades  Variacion Unidades Variacion | Unidades Variacion

2007.1 5,511 36.4 2,453 71 6,851 5.2 14,815 155
2007.11 5,113 -1.2 2,135 -13.0 6,193 -9.6 13,441 9.3
2007.111 5,279 32 2,446 14.6 7,139 15.3 14,864 10.6
2007.1vV 5,191 -1.7 2,068 -155 8,911 24.8 16,170 8.8

2007 21,094 24.6 9,102 1.1 29,094 12.6 59,290 14.4
2008.1 4,164 -19.8 2,199 6.3 8,422 -55 14,785 -8.6
2008.11 5,071 21.8 2,959 34.6 8,970 6.5 17,000 15.0
2008.111 6,074 19.8 4,395 485 10,491 17.0 20,960 23.3
2008.1vV 5,620 -75 4,479 1.9 8,366 -20.3 18,465 -11.9

2008 20,929 -0.8 14,032 54.2 36,249 24.6 71,210 20.1
2009.1 3,215 -42.8 5,502 22.8 5,829 -30.3 14,546 -21.2
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2.2.1. Importaciones

Las importaciones totales se redujeron en -11.9% en el primer trimestre de 2009 con
relacion al cuarto trimestre de 2008; y presentaron una reduccion de -1.8% al
compararlas con el primer trimestre de 2008.

Gréfico No. 9

Evolucion de las Importaciones, 2009.1
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El 22 de enero de 2009 el Gobierno ecuatoriano anuncié la restriccion a las
importaciones, con recargo arancelario, para hacer frente a la crisis financiera
internacional. Esta medida es de caracter temporal, por un afio. Y se la adopt6é para
evitar la salida de divisas, promover la produccién nacional y las exportaciones.

El resultado de estas medidas ocasiond, que en efecto, las importaciones se
contrajeran. Asi se tiene que las principales reducciones en el primer trimestre de
2009 con relacion al trimestre anterior (Grafico No. 10, tasas t/t-1) se registraron en:
servicios financieros, -38.78%; productos silvicolas, -30.38%; productos minerales
basicos metalicos y no metélicos, -26.52%); textiles y prendas de vestir, -20.08%,
maquinaria y equipo, -18.20%; produccién animal, -17.81%; transporte y
almacenamiento, -16.07%; cereales y panaderia; -15.95%; azUcar, -15.45%; otros
productos agricolas, -13.79%; productos quimicos, plasticos y caucho, -7.92%;
productos de papel y editoriales, -7.00%.

-17-
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Grafico No. 10

Evolucién de las Importaciones, 2009.1
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Los incrementos en las importaciones se registraron en: productos de madera,
276.70%; electricidad (energia eléctrica que compr6 el Ecuador a Colombia y Perl
para satisfacer los niveles de consumo), 120.44%; productos de la caza y de la pesca,
32.03%; productos de minas y canteras 16.30%; productos de carne y pescado
elaborado, 8.62%; tabaco elaborado, 6.08%; bebidas, 4.51%; productos de la
refinacién de petrdleo, 2.78%; otros servicios, 2.97%.
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Cuadro No. 7 g

8

Comportamiento Importaciones, 2009.1 e

en porcentajes §

o

Variacion Variacion o

(tt-1) (t/t-4) &

Servicios Financieros -38.78 8.43 g

Prod. silvicolas y de la extraccién de madera -30.38 -11.00 S:
Prod. minerales basicos, metalicos y no metalicos -26.52 1.83
Textiles, prendas de vestir y productos de cuero -20.08 -17.96
Maquinaria, equipo y material de transporte -18.20 1.28
Productos de la produccion animal -17.81 -8.17
Transporte y almacenamiento -16.07 -2.39
Cereales y panaderia -15.95 -1.54
Azlcar -15.45 -36.54
Otros productos agricolas -13.79 -14.94
Total Importaciones -11.92 -1.84
Otros productos manufacturados -8.27 -14.37
Productos quimicos, plasticos y de caucho -7.92 -11.75
Productos del papel y p. editoriales -7.00 -2.52
Productos alimenticios diversos -0.82 -23.18
Productos de la refinacién de petrdleo y gas 2.78 8.82
Otros Servicios 2.97 5.65
Bebidas 451 -8.44
Productos procesados de pescado, y carnicos 8.62 -2.09
Productos de minas y canteras 16.30 80.08
Productos de la caza y de la pesca 32.03 40.65
Electricidad 120.44 291.58
Productos de Madera 276.70 207.00

Datos corregidos de variacion estacional
Fuente y Elaboracion: Banco Central del Ecuador

Las importaciones del primer trimestre de 2009** con relacién al primer trimestre de
2008 (t/t-4) presentaron una reduccion de -1.84%, observando incrementos en
productos de madera, 207.00%; electricidad (energia eléctrica que comprd el
Ecuador a Colombia y Pert para satisfacer los niveles de consumo), 291.58%;
productos de la caza y de la pesca, 40.65%; productos de minas y canteras, 80.08%;
productos de la refinacion de petrdleo, 8.82%; servicios financieros, 8.43%; otros
servicios, 5.65%; productos minerales basicos metélicos y no metélicos, 1.83%;
maquinaria y equipo, 1.28%. Mientras que presentaron las importaciones de: azucar,
-36.54%; productos alimenticios diversos, -23.18%; textiles y prendas de vestir,
-17.96%; otros productos agricolas, -14.94%; productos quimicos, plasticos y
caucho, -11.75%; productos silvicolas, -11.00%; produccion animal, -8.17%;
bebidas, -8.44%; cereales y panaderia; -7.54%; productos de papel y editoriales,
-2.52%; transporte y almacenamiento, -2.39%; productos de carne y pescado
elaborado, -2.09%.

! Datos corregidos de variacion estacional
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El total de las importaciones de bienes (mercancias), en el periodo enero - marzo de
2009, presentaron una reduccién de -27.48%, en valores nominales, (dolares
corrientes), en donde, las importaciones de bienes de consumo decrecieron en
-32.00%; las de bienes de capital en -24.74%, y las de materias primas en -24.64%,
como se aprecia en el Cuadro No.8.

La composicion de las importaciones en el primer trimestre de 2009 fue la siguiente:
bienes de consumo, USD 761.3 millones, equivalentes al 22.28% del valor total,
materias primas USD 1155.1 millones con una participacion del 33.81% del valor
total, mientras que las importaciones de bienes de capital se ubicaron en USD 1032.0
millones y representaron el 30.21%.

Cuadro No. 8

Importaciones por uso economico (miles de dolares)

Bienes de consumo Materias Primas Bienes de capital
Total . miles .

miles USD th-1 th-4 USD th-1 tt-4 miles USD th-1 th-4
2006.1 2,523,196 548,152 -15.31 10.29 805,588 11.18 7.14 689,949 293 19.85
2006.11 2,738,982 650,814 18.73 9.94 817,950 1.53 9.32 722,181 4.67 2.79
2006.11 3,015,448 674,221 3.60 12.18 892,487 9.11 25.67 689,356 -4.55  13.29
2006.1vV 2,988,392 711,808 5.57 9.97 953,282 6.81 31.57 727,940 5.60 8.59

2006 11,266,019 2,584,995 10.60 3,469,307 18.21 2,829,427  10.65
2007.1 2,864,015 599,519 -15.78 9.37 996,580 454 2371 790,091 8.54 1451
2007.1 2,942,941 665,128 10.94 2.20 934,720 -6.21 14.28 739,849 -6.36 245
2007.1 3,294,351 733,674 10.31 8.82 1,058,828 13.28 18.64 792,644 7.14 1498
2007.vV 3,793,934 903,009 23.08 26.86 1,103,356 421 1574 996,761 25.75 36.93

2007 12,895,241 2,901,330 12.24 4,093,484 17.99 3,319,344  17.32
2008.1 3,474,639 763,144 -15.49 27.29 1,201,129 8.86 20.53 895,269 -10.18 13.31
2008.11 4,214,290 930,069  21.87 39.83 1,450,436 20.76  55.17 1,049,041 17.18 41.79
2008.11 5,014,892 1,039,283 11.74 41.65 1,647,001 13.55 55.55 1,185,926 13.05 49.62
2008.vV 4,711,528 1,119,542 7.72 23.98 1,532,794 -6.93  38.92 1,371,236 15.63 37.57

2008 17,415,350 3,852,039  32.77 5,831,360 42.45 4,501,472 35.61
2009.1 3,416,791 761,307 -32.00 -0.24 1,155,088 -24.64  -3.83 1,032,045 -24.74 15.28

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Asi mismo, en valores nominales, las importaciones de mercancias del primer
trimestre de 2009, provenientes de Estados Unidos se redujeron en -9.87%, respecto
al cuarto trimestre de 2008 (t/t-1), sin embargo presentd un incremento de 28.01%
respecto al primer trimestre del afio 2008 (t/t-4). En el caso de las importaciones
provenientes de la Comunidad Andina, éstas disminuyeron en -38.76%, respecto al
cuarto trimestre de 2008 y en -31.34% respecto al primer trimestre del afio 2008.
Mientras tanto, las importaciones provenientes de la Unidn Europea cayeron en
-11.92% respecto al cuarto trimestre de 2008 y aumentaron en 19.16% respecto al
primer trimestre de 2008.

-20-

Jopendy [9p [eNnua) odueyg



L Rkt
o R T
S

B in o
. . R

Cuentas Nacionales Trimestrales del Ecuador e
NO' 67 BACO CERTeAL Dl ECIRD0R

&

3

Tren

o

3. VALOR AGREGADO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

El Valor Agregado Bruto, VAB, del primer trimestre de 2009, respecto al cuarto
trimestre de 2008 (t/t-1), de las actividades petroleras'® decreci6 en -3.72%
participando negativamente a la variacion del PIB en -0.34%; el VAB de las
actividades no petroleras*® disminuy6 en -0.90%, y su participacion a la variacion
del PIB fue de -0.70%, asi mismo los Otros Elementos del PIB decrecieron en -
4.54% (contribuyendo negativamente en -0.59% a la variacion del PIB).

Jopendy [9p [eNnua) odueyg

Gréfico No. 11

Contribuciones absolutas a la variacién trimestral del PIB,
2009.1

P..B.
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Al realizar el andlisis con respecto al primer trimestre de 2008, se puede observar
que el Valor Agregado Bruto de las industrias no petroleras se incrementd en
2.85%, mientras que el de las actividades petroleras se redujo en -12.48%. Los
Otros elementos del PIB presentaron un crecimiento de 2.17%, en relacién al
primer trimestre de 2008, tal como se aprecia en el Cuadro No.9.

12 Actividad econémica que incluye la extraccion de petréleo crudo y la refinacion de petréleo.
13 Resto de actividades econémicas excepto la extraccion de petrdleo crudo y la refinacion de petréleo.
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Cuadro No. 9

VALOR AGREGADO BRUTO PETROLERO Y NO PETROLERO

miles de ddlares de 2000

tasas de variacion t/t-4

Variables
VALOR AGVRAEL(SARDO OTROS VALOR AGVRAELGOARDO OTROS
AGREGADO NO ELEMENTOS P.1.B AGREGADO NO ELEMENTO P.I.B
PETROLERO PETROLERO DEL PIB PETROLERO PETROLERO SDELPIB

Trimestres
2006.1 705,818 3,987,261 629,709] 5,322,788 0.59 5.25 7.18 4.83
2006.11 666,082 4,065,590 653,034| 5,384,706 -4.52 5.40 5.56 4.08
2006.111 647,039 4,109,716 669,856| 5,426,611 -1.29 5.44 8.00 4.89
2006.1V 621,595 4,121,410 676,191 5,419,196 -14.21 3.89 7.11 1.81

2006 2,640,534 16,283,977 2,628,790| 21,553,301 -4.99 4.99 6.96 3.89
2007.1 576,346 4,140,577 692,514| 5,409,437 -18.34 3.85 9.97 1.63
2007.11 605,281 4,160,770 679,811| 5,445,862 -9.13 2.34 4.10 1.14
2007.111 575,918 4,246,565 679,097 5,501,580 -10.99 3.33 1.38 1.38
2007.1V 617,640 4,384,450 731,211] 5,733,301 -0.64 6.38 8.14 5.80

2007 2,375,185 16,932,362 2,782,633| 22,090,180 -10.05 3.98 5.85 2.49
2008.1 592,353 4,453,607 716,763| 5,762,723 2.78 7.56 3.50 6.53
2008.11 585,996 4,571,523 739,482| 5,897,001 -3.19 9.87 8.78 8.28
2008.111 535,480 4,630,680 776,210 5,942,370 -7.02 9.05 14.30] 8.01
2008.1V 538,453 4,621,866 767,120 5,927,439 -12.82 5.41 491 3.39

2008 2,252,282 18,277,676 2,999,575| 23,529,533 -5.17| 7.95 7.80 6.52
2009.1 518,440 4,580,361 732,318| 5,831,119 -12.48 2.85 2.17 1.19

Elaboracién: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
VAB PETROLERO: Extraccion y refinacion de petréleo
VAB NO PETROLERO: Resto de industrias, excepto extraccion y refinacion de petréleo

t/t-1 Representa la variacion del trimestre respecto al inmediatamente anterior

t/t-4 Representa la variacion del trimestre respecto a su correspondiente del afio anterior

En el primer trimestre de 2009, respecto al cuarto trimestre de 2008, la mayoria de
industrias presentaron resultados negativos siendo por lo tanto también negativas
sus contribuciones a la variacion trimestral del PIB, los principales decrecimientos
fuero: comercio, -0.38%; refinacion de petréleo; -0.28%; manufactura (se excluye
la refinacion de petroleo), -0.28%; gobierno general, -0.25%; construccion, -0.06%;
servicios financieros, -0.05%; explotacion de minas y canteras (incluye la
extraccion de petrdleo), -0.05%; electricidad -0.05%; transporte, -0.01%. Mientras
que las industrias que contribuyeron positivamente fueron: agricultura, 0.05%;
otros servicios, 0.07% y pesca, 0.07%; otros elementos del PIB, -0.59%.
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Grafico No. 12

Contribucion de las industrias a la variacion trimestral del PIB
precios constantes, t/t-1, CVE
- primer trimestre de 2009-
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3.1. Agricultura

El Valor agregado de la agricultura present6 un crecimiento de 0.52% en el primer
trimestre de 2009, respecto al trimestre anterior y un incremento de 2.59% en
relacion al primer trimestre de 2008. Al interior de esta actividad econdmica se tuvo
incremento con relacién al cuarto trimestre de 2008, de otros cultivos agricolas
3.04% (dentro de esta actividad se registra principalmente la produccion de flores,
que se incrementa por la época de San Valentin); también se incrementd la
produccion de banano, café y cacao en un 1.00%; mientras que presentaron
reducciones: la actividad silvicola y extraccién de madera, -8.89% Yy produccién
animal, -0.16%.

Grafico No. 13

Agricultura, variaciones del VAB,
primer trimestre de 2009

producciénde otros productos agricolas 3.04
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En relacion al primer trimestre de 2008 (t/t-4), el valor agregado bruto de otros
productos agricolas, presenté un crecimiento de 9.36%, resultado favorable
comparado con el experimentado en el mismo trimestre del afio anterior, cuando el
invierno afect6 los principales cultivos en los primeros meses del 2008. Asi mismo,
existié un incremento de 1.91% en el VAB de banano, café y cacao, mientras que la
tanto la silvicultura y la produccion animal, presentaron reducciones en el orden de
-10.27% y -2.80%, respectivamente.

Jopendy [9p [eNnua) odueyg

3.2. Pesca

En cuanto a la produccion de la pesca (actividad primaria de captura de peces y
piscinas camaroneras), se observa en el primer trimestre de 2009 una recuperacion
de la produccion con un incremento de 4.46%, con respecto al cuarto trimestre de
2008. Este comportamiento se debid principalmente al incremento en la pesca de
pelagicos (peces) y atun (segun las estadisticas de las de la Corporacion Aduanera
Ecuatoriana, CAE), mientras que se produjo una caida de la produccién de la
actividad camaronera.

Gréfico No. 14

Industriade la pesca, evolucién del VAB,
var. tt-1 primer trimestre de 2009 var. th-4
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Sin embargo, tal como se aprecia en el Grafico No.14, la produccion de la pesca en
el primer trimestre de 2009 en relacion al primer trimestre de 2008 (t/t-4) presenta
una reduccion de -1.0%.

3.3. Explotacion de minas y canteras

En el primer trimestre de 2009, el Valor Agregado Bruto de la produccion de la
explotacién de minas y canteras tuvo una disminucién de -0.29% en relacion al
trimestre anterior, contribuyendo negativamente a la variacion trimestral de PIB en
-0.05%. Asi mismo se observo una reduccion de -3.35% al ser comparada con el
primer trimestre de 2008 (t/t-4).
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Como se explicd anteriormente, el VAB de la industria de extraccion de petroleo
crudo, decreci6 en -0.31%, respecto al cuarto trimestre de 2008, con un promedio
de 499.7 mil barriles por dia en la produccién del primer trimestre de 20009.
Mientras que presenta una reduccion mas fuerte si se la compara con el VAB del
primer trimestre de 2008 (t/t-4), de -3.59%.

De su parte, la actividad econ6mica “otros productos mineros” reporté un
incremento de 0.67% en volumen en el primer trimestre de 2009 y un incremento
de 8.38% con respecto al primer trimestre de 2008 (t/t-4).

Jopendy [9p [eNnua) odueyg

3.4. Industria Manufacturera

La industria manufacturera (en la que se excluye la refinacidon de petr6leo) present6
una reduccién de -1.93% respecto al cuarto trimestre de 2008 y su contribucién al
crecimiento del PIB fue de -0.28%. Sin embargo al compararla con el primer
trimestre de 2008, la industria manufacturera presenta un incremento de 0.94%

Gréfico No. 15
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Evolucion del VAB, primer trimestre de 2009
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Al interior de la industria manufacturera, las siguientes actividades econdémicas
presentaron reducciones (t/t-1, grafico No0.16): produccion de madera, -17.91%;
maquinaria y equipo y material de transporte, -8.07%; elaboracién de productos
alimenticios diversos, -1.99%; elaboracién de azlcar, -1.11%; minerales, metalicos
y no metalicos, -0.31%; y las industrias que presentaron crecimiento fueron:
elaboracién de papel e imprentas, 1.26%; produccion de quimicos, plastico y
cauchos, 1.19%; elaboracion de textiles y prendas de vestir, 0.70%; elaboracion de
cereales y panaderia, 0.43% Yy elaboracion de productos de carne y pescado
elaborado, 0.14%.
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Gréfico No. 16 g
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Y si se analiza la variacion del VAB del primer trimestre de 2009 con respecto al
primer trimestre de 2008 (t/t-4) se tiene que la elaboracion de productos quimicos,
plasticos y caucho presentaron un incremento de 11.84%; elaboracion de papel e
imprentas, 10.58%; productos minerales, metalicos y no metalicos, 10.22%;
maquinaria, equipo y material de transporte, 5.39%; elaboracion de productos de
carne y pescado elaborado, 2.94%; elaboracion de cereales y panaderia, 2.16%.
Mientras que existieron reducciones en la industrias de elaboracion de textiles y
prendas de vestir, -0.12%; elaboracién de azulcar, -0.75%; elaboracion de productos

alimenticios diversos, -1.63% y elaboracion de productos de madera, -23.89%

Grafico No. 17
Industrias manufactureras (excluyerefinacién de petréleo)

Variaciones del VAB, primer trimestre de 2009
Industrias

Elaboraciéon de p. quimicos, plasticos y de caucho
Elaboraciéon de papel e imprentas

Elaboraciéon de p. minerales, metélicos y no met.
Elaboracién de maquinaria, equipo y transporte
Elaboracién de productos carne y pescado
Elaboraciéon de cereales y panaderia

Elaboracion de textiles, prendas de vestir y cuero
Elaboracion de azucar

Elaboracion de alimenticios diversos

Elaboracién de productos de madera  -23.89

300 250 200 150 10.0 5.0 0.0 5.0 10.0 15.0

® Variacion t/t-4

-26-



Cuentas Nacionales Trimestrales del Ecuador __.=:,

No. 67 B CENTRAL DL ECIE

3.5. Refinacion de petréleo

El valor agregado de la refinacion de petréleo mostrdé una reduccion de -3.24%
respecto al primer trimestre de 2009 y su contribucién negativa a la variacién
trimestral de PIB fue de -0.28%. Y en relacion al primer trimestre de 2008 (t/t-4), se
presentd una reduccion de -6.97%.

3.6. Electricidad y agua

En el segundo trimestre 2007 la capacidad productiva de generacion eléctrica del
pais experimentd un incremento con el ingreso de la Central Hidroeléctrica San
Francisco (HIDROPASTAZA), esto origind que el valor agregado de esta industria
se incremente sustancialmente, mientras que las importaciones de electricidad
provenientes de Colombia y Per( y el consumo de combustibles para la generacién
termoeléctrica se redujeran radicalmente, este comportamiento se consolidé con la
mayor eficiencia experimentada de la planta HIDROPAUTE, (el mayor activo en la
generacion de electricidad del Ecuador), situacion que se mantuvo hasta el segundo
trimestre del afio 2008.

Cuadro No. 10

Estadistica de Energia Generada Bruta
(millones de kWh)

EMPRESA | 2007.1 2007.11 2007.111 2007.1vV 2008.1 2008.11 2008.111 2008.1vV 2009.1
HIDROELECTRICA (*) 1,566.7 2,630.3 2,393.6 2,311.0 2,124.8 3,065.8 2,711.9 2,604.5 2,402.4
HIDROPAUTE 857.7 17411 1,240.4 1,197.7 1,361.7 1,756.0 1,765.3 1328.0 11745
HIDROAGOY AN 2115 229.8 263.4 235.8 267.7 283.1 316.6 289.1 255.0
HIDRONACION 135.7 1203 1238 1416 241.7 240.5 156.1 194.0 1553
HIDROPASTAZA 26 132.6 362.4 3214 344.2 2875 0.0 3325 349.7
G. TERMOELECTRICA 1,972.2 1,156.0 1,171.0 1,423.4 1,159.2 1,031.8 1,210.2 1,307.1 1,332.2
VAPOR 7754 592.2 472.7 709.7 613.3 574.2 481.7 618.7 561.6
FUEL OIL 380.2 197.3 2445 267.9 230.6 157.1 281.8 273.0 303.2
DIESEL 22.2 55 58 72 41.0 313 37.9 46.1 413
GAS 434.1 120.7 1405 151.2 64.8 84.7 165.1 1355 169.8
NAFTA 87.7 472 48.1 9.0 34.6 222 413 378 27.1
GAS NATURAL 272.6 1925 227.7 2374 208.3 189.2 185.5 181.4 260.5
NO CONVENCIONAL 0.0 0.7 316 40.9 3.3 0.0 43.4 53.2 0.6
TOTAL GEN. HIDROELECTRICA Y
TERMOELECTRICA 3,538.9 3,786.3 3,564.5 3,7344 3,884.0 4,097.6 3,922.2 39115 3,734.6
IMPORTACION 301.0 131.1 229.5 215.0 99.4 40.8 153.0 216.6 352.4]
EXPORTACIONA COLOMBIA 1.0 19.5 7.0 11.0 10.6 22.8 2.1 2.0 16

(*) Las empresas que constan en el cuadro no representan el total de la produccion hidroeléctrica

Fuente: Centro Nacional de Control de Energia (CENACE) — Direccion de Planeamiento
Elaboracién: Banco Central del Ecuador
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Sin embargo de lo anotado, en junio de 2008 la Central San Francisco presentd
problemas en su infraestructura y funcionamiento, lo que ocasiond que ésta se
paralice. En efecto, en el tercer trimestre de 2008 las importaciones de electricidad
provenientes principalmente de Colombia, se incrementaron considerablemente
para suplir el déficit de oferta eléctrica, requiriéndose ademas un incremento del
consumo de combustible empleado para el funcionamiento de las centrales
termoeléctricas, este incremento sustancial del consumo intermedio afect6
seriamente al comportamiento del valor agregado de esta industria que fue negativo
en el tercer trimestre de 2008, presentando una variacion trimestral (t/t-1) de -8.2%.

En el cuarto trimestre de 2008, debido al estiaje climatico que experimentd la
Central HIDROPAUTE, se redujo la produccion de electricidad y a pesar de que
San Francisco reanuda parcialmente sus operaciones, de todos modos la produccion
total se ve afectada, lo que hace que las importaciones vuelvan a incrementarse y el
valor agregado también se contraiga en -0.9%.

Con relacion al primer trimestre de 2009, segun los datos de las Cuentas Nacionales
Trimestrales (datos corregidos de variacion estacional), el Valor Agregado de
electricidad y agua reportd otro trimestre consecutivo de reduccidn, registrando una
variacion de -5.61% respecto al trimestre anterior. Esta caida del VValor Agregado se
origind en la reduccién de la produccién eléctrica y aumento en los costos de
produccién puesto que se elevaron las importaciones ecuatorianas desde Colombia
y Peru (120.5%) para suplir el déficit de oferta eléctrica nacional.

Gréfico No. 18
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Si se analiza el Consumo de Derivados de Petroleo del Sector Eléctrico se puede
apreciar que con el ingreso de la Central Hidroeléctrica San Francisco, existio, una
fuerte reduccién del consumo debido a que no fue necesario que las Centrales
Termoeléctricas, suplieran algun déficit de electricidad, tal es asi que el segundo y
tercer trimestre de 2007, presentan reducciones, con incremento en el cuarto
trimestre que se explica que debido a factores estrictamente estacionales. De igual
manera el primero y segundo trimestre de 2008, presentan reducciones, hasta que
San Francisco presenta problemas y se paraliza ocasionando que las termoeléctricas
empiecen a generar mayor electricidad con una mayor utilizacién de derivados de

petréleo, tal como se aprecia en el Cuadro No.11.

Cuadro No.11

Consumo de Derivados de Petroleo
del Sector Eléctrico
(en miles de galones)

Periodo Fuel Qil, Disel, Nafta, Residuo L d(f/;/_i;iadén
2007.1 121,529.06 7.7
2007.11 67,864.88 -44.2
2007111 65,352.37 -3.7
2007.1V 79,053.25 21.0
2008.1 65,676.85 -16.9
2008.11 58,207.16 -11.4
2008.111 69,634.08 19.6
2008.1V 73,357.07 5.3
2009.1 74,432.52 1.5

Fuente: Centro de Control de Energia, CENACE - Direccidn de Planeamiento.

3.7. Construccion

La actividad de la construccion presenté una reduccion de -0.60% en el primer
trimestre en relacion al cuarto trimestre de 2008; y su contribucion negativa a la
variacion del PIB fue de -0.06%. Sin embargo si se compara con el primer trimestre

de 2008 el resultado es una variacion positiva de 8.9% (t/t-4).
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Gréfico No. 19
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Desde la Optica de los insumos utilizados por esta actividad econdmica, la
produccién nacional de cemento disminuy6 en -7.45%, segun datos proporcionados
por las industrias cementeras del pais, para el mismo periodo. La mayor reduccion
de la produccion de las industrias cementeras la presenté HOLCIM (-12.97%); a
pesar de que las deméas tuvieron crecimientos, LAFARGE (2.17%),
CHIMBORAZO (5.72%) y GUAPAN (12.17%), a nivel global se registré una
caida de la produccion.

Esta actividad se vio afectada por la reduccion de los recursos del Estado causada
en la caida de los precios del petr6leo en el contexto de la crisis financiera mundial,
la caida de remesas (que demanda la construccion de vivienda) y las restricciones
de los créditos a destinados a la construccion.

Al momento de analizar la produccion de cemento con respecto al primer trimestre
de 2008 (t/t-4) la misma presenta un incremento de 17.76%, en donde casi la
totalidad de empresas productoras reportan aumento, como se aprecia en el cuadro
No.12

-30-

Jopendy [9p [eNnua) odueyg



Cuentas Nacionales Trimestrales del Ecuador

No. 67 un.';-;' F i

Cuadro No. 12
Produccion nacional de cemento
(en toneladas métricas)

2008. 1 2008. 11 2008. 111 2008. 1V 2009.1

Holcim 697,809.97 776,583.17 917,500.50 944,213.96 821,730.73
Lafarge 200,088.78 237,970.75 262,004.14 254,650.11 260,176.01
Chimborazo 67,124.95 66,564.10 76,871.55 73,079.25 77,262.10
Guapan 106,693.20 109,636.45 107,510.77 91,671.13 102,831.97
TOTAL 1,071,716.90 1,190,754.47 1,363,886.96 1,363,614.45 1,262,000.81
Tasa de variacion t/t-4

Holcim 2.31 17.14 13.95 8.65 17.76
Lafarge 4.93 18.59 28.13 31.86 30.03
Chimborazo 25.15 39.61 20.78 16.74 15.10
Guapan -1.49 5.29 18.76 -15.10 -3.62
TOTAL 3.58 17.26 17.19 10.61 17.76

3.8. Comercio al por mayor y menor

En el primer trimestre de 2009, el comercio al por mayor y menor disminuyd su
actividad econémica en -2.58%, respecto al cuarto trimestre de 2008 y tuvo una
contribucion negativa a la variacion del PIB de -0.38%.

Gréfico No. 20
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La industria del comercio, al ser comparada con el primer trimestre de 2008,
igualmente presenta una reduccion de -0.2% (t/t-4) del Valor Agregado.

31-

Jopendy [9p [eNnua) odueyg



Cuentas Nacionales Trimestrales del Ecuador

No. 67

3.9. Transporte y almacenamiento

En el caso de la industria transporte y almacenamiento, que refleja la movilizacion
de mercancias y pasajeros, esta actividad present6 un decrecimiento de -0.15% con
relacion al cuarto trimestre de 2008, siendo su contribucidn negativa al crecimiento
del PIB de -0.01%.
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Gréfico No. 21
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Sin embargo, esta industria al ser comparada con el primer trimestre de 2008,
presenta un crecimiento de 4.0% (t/t-4).

3.10. Intermediacion Financiera

La intermediacidn financiera, que incluye la actividad de bancos privados, publicos,
mutualista, financieras, seguros (de vida y no de vida), tarjetas de crédito, etc.,
presentd un decrecimiento de -2.29% en este trimestre, respecto al cuarto trimestre
de 2008; contribuyendo negativamente a la evolucién trimestral del PIB en -0.05%.
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Grafico No. 22

Servicios de Intermediacion Financiera
Variaciones del VAB, primer trimestre de 2009
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En el primer trimestre y en valores nominales, el crédito al sector privado, presentd
una reduccién de -3.6%, pasando de USD13.919 millones a USD13.416 millones,
tal como se aprecia en el Cuadro No.13, presentando disminuciones en el crédito
comercial (productivo) de -8.4%; microempresa -5.1% y de consumo en -3.0%.
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Cuadro No. 13
Crédito al Sector Privado
CUENTAS MONETARIAS: Otras sociedades de deposito
Saldos en millones de dolares
2008.1 2008.11  2008.111  2008.1V 2009. 1
Crédito al sector privado (emp. y hogares) 11,581.8 12,283.9 13,150.6 13,919.6 13,416.1
Cartera 11,084.3 11,710.8 12,648.7 13,3409 12,846.2
Por vencer 10,055.4 10,717.0 11,642.1 12,319.6 11,7154
Comercial 4,215.0 4,542.6 4,872.9 5,149.6 4,718.8
Consumo 3,364.9 3,484.6 3,852.5 4,153.8 4,030.1
Vivienda 1,389.0 1,471.8 1,594.8 1,597.2 1,620.4
Microempresa 1,086.6 1,218.0 1,322.0 1,418.9 1,346.1
Tasa de variacion trimestral

Crédito al sector privado (emp. y hogares) 3.2 6.1 7.1 5.8 -3.6
Cartera 3.5 5.7 8.0 55 -3.7
Por vencer 34 6.6 8.6 5.8 -4.9
Comercial 4.8 7.8 7.3 5.7 -8.4
Consumo 1.0 3.6 10.6 7.8 -3.0
Vivienda 5.4 6.0 8.4 0.2 1.5
Microempresa 2.7 12.1 8.5 7.3 -5.1

Fuente: Instituciones Financieras
Elaboracioén: Banco Central del Ecuador

Sin embargo, al comparar el crédito al sector privado, en valores nominales, con
respecto al primer trimestre de 2008, se presenta un incremento de 15.84%,
pasando de USD11.582 millones a USD13.416 millones, presentando incrementos

en todos los segmentos de crédito.

En cuanto a las captaciones en valores nominales, por parte de las otras sociedades
de depdsito que comprende los bancos, sociedades financieras, mutualistas,
cooperativas y Banco Nacional de Fomento, se puede apreciar una reduccién tanto
de los depdsitos a la vista (-10.45%), como del cuasidinero (-2.63%) que incluye
los depdsitos de ahorro (-6.77%), como los de plazo fijo (0.53%), pasando los
depdsitos monetarios de USD 13.286 millones a USD 12.568 millones, es decir una

reduccion de -5.40% (Cuadro No.14).
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Cuadro No. 14
CAPTACIONES DE EMPRESAS Y HQGARES EN
OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
Saldos en millones de délares al final de cada trimestre
2008.1 2008 .11 2008 .111  2008.1vV 2009 .1

Pasivos monetarios 11,443.85 12,185.30 12,848.17  13,285.66 12,568.17
Depositos a la vista 3,823.60 4,058.70  4,391.65 4,704.72  4,213.25
Saociedades publicas no financieras 161.44 117.60 150.47 171.68 119.40
Gobiernos estatales y provinciales 49.05 47.30 52.34 56.61 48.89
Otras sociedades no financieras 2,057.84 2,176.90 2,252.32 2,50452  2,365.77
Otros sectores residentes 1,555.27 1,716.90 1,936.52 197191  1,679.19
Cuasidinero 7,620.25 8,126.60 8,456.52 8,580.94  8,354.92
Depositos de ahorro 3,646.57 3,886.50  4,037.60  4,266.19  3,977.43
Depositos a plazo fijo 3,451.15 3,712.60  3,84358  3,83751  3,857.97
Depositos restringidos 257.14 261.40 280.28 290.42 254.38
Otros dep6sitos 157.96 183.30 232.67 184.00 253.42

Tasas de variacion
Pasivos monetarios 4.34 6.48 5.44 3.41 -5.40
Depositos a la vista 4,51 6.15 8.20 7.13 -10.45
Sociedades publicas no financieras 5.40 -27.16 27.95 14.10 -30.45
Gobiernos estatales y provinciales 6.77 -3.57 10.66 8.16 -13.64
Otras sociedades no financieras 13.65 5.79 3.46 11.20 -5.54
Otros sectores residentes -5.67 10.39 12.79 1.83 -14.84
Cuasidinero 4.26 6.64 4.06 1.47 -2.63
Depositos de ahorro 0.23 6.58 3.89 5.66 -6.77
Depositos a plazo fijo 8.29 7.58 3.53 -0.16 0.53
Depositos restringidos 0.70 1.66 7.22 3.62 -12.41
Otros dep6sitos -0.82 16.04 26.93 -20.92 37.73

Fuente: Bancos, sociedades financieras, mutualistas, cooperativas y BNF
Elaboracion: Banco Central del Ecuador

Sin embargo al observar las captaciones en valores nominales en relacién al primer
trimestre de 2008 (t/t-4), se aprecia un incremento de los pasivos monetarios en
9.82%; constituido por los depositos a la vista, 10.19%; como del cuasidinero,

9.64%.

3.11.0tros Servicios

La industria de Otros Servicios, constituida por las actividades econdmicas de
hoteles, bares y restaurantes; comunicaciones; alquiler de vivienda; servicios a las
empresas, servicios a los hogares; educacion y salud (publica y privada), reportd un
crecimiento de 0.27% en el primer trimestre de 2009 en relacion al trimestre
anterior, contribuyendo al crecimiento trimestral del PIB en 0.04%. Y al compararla
con el primer trimestre de 2008 (t/t-4) presenta un incremento de 2.83%.
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3.12.Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion
obligatoria

De su lado, la actividad de la Administracion publica y defensa; planes de
seguridad social de afiliacién obligatoria tuvo una reduccion de -0.32% comparado
con el cuarto trimestre de 2008, y aporté negativamente al crecimiento trimestral
del PIB en -0.02%.

Jopendy [9p [eNnua) odueyg

La Administracion publica present6 un crecimiento de su actividad econdmica de
11.07% en relacion con el primer trimestre de 2008 (t/t-4).

3.13.0tros Elementos del PIB

El rubro de Otros Elementos del PIB registr6 un decrecimiento en el primer
trimestre de 2009 de -4.54%, en relacion con el cuarto trimestre de 2008,
contribuyendo negativamente con -0.59% a la variacion del PIB.

Segun las estadisticas fiscales (Cuadro No.15), la recaudacién tributaria del
Impuesto al Valor Agregado IVA, durante el primer trimestre de 2009 registré una
reduccion de -32.55%, el Impuesto a los Consumos Especiales ICE tuvo un
decrecimiento de -38.53%; y los Derechos Arancelarios se redujeron en -48.47%,
resultado, este Ultimo, que se explica por la reduccion de importaciones.

Cuadro No. 15
Recaudacion Tributaria
(Millones de délares USD$)

2008.1 2008.11  2008.111  2008.1vV  2009.1
IVA 723.3 710.1 854.0 816.4 550.7
ICE 129.6 95.1 108.4 140.5 86.4
Arancelarios 175.94 205.74 21137 22331 115.08

Elaboracion: Banco Central del Ecuador

Los Otros Elementos del PIB, al ser comparados con el primer trimestre de 2008
(t/t-4), registran una reduccién de la recaudacion del IVA en US 172.61 millones de
dolares (-23.86%), la recaudacion del ICE se reduce en US 43.26 millones de
doélares (-33.38%) y Derechos Arancelarios en US 60.86 millones de ddlares
(-34.59%).
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