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1. RESUMEN
En el primer trimestre de 2010, las Cuentas Nacionales ecuatorianas, registraron un

incremento del PIB de 0.33% (a precios constantes de 2000), respecto al cuarto trimestre
de 2009 (t/t-1), y un aumento de 0.60% comparado con el primer trimestre de 2009 (t/t-4).
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Las actividades econdémicas que presentaron crecimientos del Valor Agregado (t/t-1),
segun se aprecia en el Grafico No. 1, fueron: Electricidad y agua; 16.56%, Intermediacion
financiera, 5.56%; Manufactura (excluye refinacion de petroleo), 2.91%; Pesca (captura de
peces y produccién camaronera), 2.20%; Comercio (al por mayor y menor), 1.27%; Otros
Servicios?, 0.80%; Construccién (residencial, no residencial y obra civil), 0.86%:
Agricultura, 0.09%. Mientras que las actividades que presentaron decrecimientos en el
primer trimestre de 2010 fueron: Refinacion de petréleo, -14.90%; Minas y canteras
(incluye la extraccion de petréleo), -2.15%; Transporte y almacenamiento, -0.61%; v,
Gobierno General, -2.67%. De su lado los Otros Elementos del PIB® presentaron un
crecimiento de 1.18%.

Grafico No. 1

VAB por industrias,
precios constantes, t/t-1, CVE,
primer trimestre de 2010
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! Las Cuentas Nacionales Trimestrales presentan resultados de las variables macroeconémicas corregidas de
variacion estacional, CVE
2 Incluye hoteles, bares y restaurantes; comunicaciones; alquiler de vivienda; servicios a las empresas,
servicios a los hogares; educacion y salud (publica y privada).
® Los otros elementos del PIB estan constituidos por el IVA al comercio interno y externo, derechos
arancelarios, ICE y otros impuestos sobre los productos
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2. EQUILIBRIO OFERTA UTILIZACION FINAL (agregada)

La “oferta” de la economia presentd un incremento de 0.88%, en el primer trimestre de
2010 con respecto al trimestre anterior, en ese comportamiento agregado, el PIB aumento6
en 0.33% y las importaciones en 2.11%.

Desde la dptica de las “utilizaciones”, se observd incrementos en: Consumo Final de los
Hogares, 1.87%; Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF), 2.32%; las Exportaciones,
0.37%; mientras tanto, se registr6 una reduccion en el Consumo Final del Gobierno
General, -1.81%; y una disminucion del nivel de las existencias de bienes de la economia.

Cuadro No. 1

OFERTA - UTILIZACION DEBIENES Y SERVICIOS
variacion trimestral, tasas de t/t-1
dolares constantes de 2000

JopendoH [9p [eNUd) odueyg

Trimestres 2008.1 2008.11 2008.1112008.1V. 2008 2009.1 2009.112009.1112009.1v. 2009 2010.1
P.1.B. 053 208 185 -0.46 724 -072 -019 013 033 036 0.33
Importaciones (fob) -1.91 4.13 6.77 -0.28 988 -1319 -6.44 2.78 592 -1157 211
Oferta final 026 274 345 -040 810 -489 -210 090 199 -356 0.88
Demanda interna -096 293 616 -0.21 986 -560 -222 048 379 -275 104
Total consumo 350 093 155 253 744 004 -218 -137 095 -015 0093
Consumo final hogares 0.82 141 2.48 0.75 6.92 -240 -157 107 103 -0.70 187
Consumo final Gobierno General 1.76 2.68 2.98 275/ 1152 -057 007 014 110 403 -181
FBKF -1.80 6.48 543 0.98 16.10 -7.18 -290 0.51 090 -4.26 2.32
BExportaciones (fob) 168 222 -401 -0.97 329 -273 -173 215 -324 -590 0.37

Utilizacion final -0.26 274 345 -0.40 810 -489 -210 090 199 -356 0.88

t/t-1, variacion del trimestre respecto al inmediato anterior
Elaboracion: Cuentas Nacionales - Banco Central del Ecuador

2.1. ESTRUCTURA DE LA UTILIZACION FINAL
Grafico No. 2

Como se indiCé, Ia UtlllZﬁCl()n Contribuciones trimestrales absolutas a la variacion del PIB,
ﬁnal (demanda agregada) de |a precios de 2000, primer trimestre de 2010
economia ecuatoriana presento, en
el primer trimestre de 2010, un Constmo final hogares
incremento de 0.88% con relacion Importaciones (fob)
al cuarto trimestre de 2009
(Cuadro No.1). FeKE
P.I.B.

Desde el punto de vista de las
contribuciones al crecimiento al
PIB, se apreCia que el Consumo de  consumo final Gobiemo General
los Hogares aportd en 1.26%, la
Formacion Bruta de Capital Fijo ‘ , ‘ ‘ ,
(FBKF) en 0.63%:; las -1.0 -0.5 0.0 05 10 15
Exportaciones en 0.13%; mientras ”

que Consumo del Gobierno General*, aport6 negativamente en -0.17%.

Exportaciones (fob)

Variacion de existencias

* Comprende los gastos en salarios bienes y servicios para satisfacer servicios de administracion pablica,

defensa, salud, educacion, seguridad interna y externa, que se proporcionan de manera gratuita o

econoémicamente no significativos a la poblacion, con el objeto de alcanzar objetivos econémicos y sociales.
A-
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2.1.1. Consumo final de los hogares

El consumo final de los hogares present6 un crecimiento de 1.87% (Grafico No.3),
comparado con el cuarto trimestre de 2009, contribuyendo a la variacién del PIB en
1.26%. Al comparar este consumo con relacion al registrado al primer trimestre de
2009 (t/t-4) se observa un aumento de 2.4%.

JopendoH [9p [eNUd) odueyg

El resultado positivo obtenido en este trimestre (t/t-1), fue motivado, entre otros
factores, por el incremento del volumen de crédito otorgado a los hogares por el
sistema financiero y el mejoramiento del salario real (deflactado por el IPC); aunque
se registrd un decrecimiento de las remesas recibidas por los hogares, provenientes
del resto del mundo.

Grafico No. 3

Evoluciéndel Consumo Final de los Hogares, 2010.1
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Un factor importante que incide en el comportamiento del consumo de los hogares es
el volumen de crédito® otorgado por el sistema financiero, el mismo que presenté un
crecimiento de 2.18% al final del primer trimestre de 2010 respecto al del cuarto
trimestre de 2009 (t/t-1); cuyos montos pasaron de USD 4.210,4 millones a USD a
4.302,4 millones; también reportd un crecimiento de 7.38% (variacion de USD
nominales — Gréfico No.3a.) si se lo relaciona con el reportado al final del primer
trimestre de 2009 (t/t-4).

® Fuente: Informacion de los Balances sectoriales de las sociedades financieras de depésito.
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Graéfico No. 3.a

Cartera por vencer de consumo, 2010.1
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De su lado, al analizar el comportamiento de las remesas recibidas por los hogares
desde el resto del mundo, se observa que los envios al pais realizados por
trabajadores ecuatorianos residentes en el exterior, alcanzaron los USD
556.6millones, monto que representd un decrecimiento del -17.56% con respecto al
trimestre anterior (t/t-1), y un incremento del 0.38% comparado con el primer
trimestre del afio 2009.

Grafico No. 3.b

Evolucién trimestral de remesas de migrantes, 2010.I
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Recuadro No. 1
Variables relacionadas con los ingresos de los hogares
Remesas provenientes del Exterior

De acuerdo al documento “Evolucion de las Remesas del primer trimestre de 2010
elaborado y publicado por el Banco Central del Ecuador, se indica que el monto total
de remesas familiares que ingreso al pais durante el primer trimestre de 2010 ascendi6
a USD 556.6 millones, valor que representd un aumento de 0.38% con relacion al
primer trimestre de 2009 (USD 554.5 millones) y una disminucion de -17.56% con
respecto al cuarto trimestre de 2009 (USD 675.2 millones).

Estados Unidos constituye el principal pais de origen de las remesas que recibio el
pais, con el 44.6% (USD 248.2 millones), que desplazé a Espafia como la principal
fuente hasta el trimestre anterior y que se ubica con el 39.5% (USD 219.7 millones);
Italia con el 8.6% (USD 48.0 millones) y el 7.3% (USD 40.7 millones) proveniente del
resto del mundo.

Salario basico trimestral real

Desde la dptica de la capacidad adquisitiva del salario, en el primer trimestre de 2010,
la evolucion del salario real™ trimestral, se incrementd en 8.34% respecto al trimestre
anterior (t/t-1), y presentd un incremento de 5.82% al comparéarselo con el primer
trimestre del afio 2009 (t/t-4); como se aprecia en el grafico 3.c.

(*) valor nominal deflactado por el IPC trimestral

Graéfico No. 3.c

Evolucién trimestral de Salario Real, 2010.1
variaciones 2004=100
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En este trimestre, se estima que las compras de vehiculos nacionales e importados 8
realizadas por los hogares® fueron de 16.807 (cifras corregidas de variacién O
estacional, CVE) lo que equivale un incremento de 10.92% con relacién al cuarto 2
trimestre de 2009 (variacion t/t-1). ’f:
()
Grafico No. 3.d <
g
3
’ - o]
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® Datos calculados en base a la informacién estadistica mensual proporcionada por la Asociacion de
Empresas Automotrices del Ecuador, AEADE, y, la Cdmara de la Industria Automotriz Ecuatoriana, CINAE.
-8-
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2.1.2. Exportaciones

Las exportaciones totales’ (volumen de bienes y servicios), en el primer trimestre de
2010, registraron un crecimiento de 0.37% respecto al trimestre anterior (t/t-1) y una
reduccion de -2.51% comparadas con el primer trimestre del afio 2009, (t/t-4).

Grafico No. 4
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Evolucién de las exportaciones, 2010.1
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De acuerdo a los resultados de las cuentas trimestrales (en volumen, cuadro No. 2) se
destacan incrementos de las exportaciones de los siguientes productos: silvicolas y de
la extraccion de madera, 4.59%; transporte y almacenamiento, 13.82%; productos de
la produccion animal, 7.31%; productos de la caza y pesca, 3.66%; petréleo crudo,
2.78%; textiles, prendas de vestir y productos de cuero, 51.83%; productos de
madera, 22.84%; productos de papel y editoriales, 23.21%; productos quimicos,
plastico y caucho, 14.99%; productos alimenticios diversos, 5.75%; Otros servicios,
2.20%; productos minerales basicos, metalicos y no metalicos, 1.22%.

De otro lado, se presentaron reducciones en las exportaciones, respecto al trimestre
anterior (t/t-1), de los siguientes productos: minas y canteras, -34.87%; otros
productos agricolas, -3.80%; productos de la refinacion de petroleo y gas, -28.27%);
bebidas, -8.93%; otros productos manufacturados, -5.81%; maquinaria, equipo y
material de transporte, -5.55%; banano, café y cacao, -3.25%; productos del
procesamiento y conservacion de pescado, carne y productos carnicos, -2.98% y
cereales y panaderia, -29.43%.

" Cifras corregidas de variacion estacional
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Cuadro No. 2

Comportamiento Exportaciones, 2010.1
en porcentajes

Variacion Variacion

t/t-1 t/t-4
Textiles, prendas de vestiry productos de cuero 51.83 14.19
Productos del papel y p. editoriales 23.21 4.15
Productos de Madera 22.84 7.08
Productos quimicos, plasticos y de caucho 14.99 0.90
Transporte y almacenamiento 13.82 14.53
Productos de la produccién animal 7.31 -3.19
Productos alimenticios diversos 5.75 10.78
Productos silvicolas y de la extraccion de madera 4.59 63.87
Productos de la caza 'y de la pesca 3.66 6.79
Petr6leo crudo, gas natural y servicios relacionadas 2.78 -3.13
Productos minerales basicos, metalicos y no metalicos 1.22 34,51
Total Exportaciones 0.37 -2.51
Pescado elaborado, carne y productos carnicos -2.98 -0.02
Banano, café y cacao -3.25 4.80
Otros productos agricolas -3.80 -16.04
Magquinaria, equipo y material de transporte -5.55 -10.85
Otros productos manufacturados -5.81 -6.86
Bebidas -8.93 19.90
Productos de la refinacion de petréleo y gas -28.27 -49.72
Cereales y panaderia -29.43 -43.44
Productos de minas y canteras -34.87 -69.30

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos nominales (dolares corrientes), en el primer trimestre de 2010, las
exportaciones de bienes (mercancias), siguen manteniendo a Estados Unidos como
su principal destino, de esta forma, las exportaciones a ese pais representaron el
31.21% del total, seguido por Peru (8.04%), Otros paises (5.82%), Venezuela
(4.70%), Colombia (4.64%), Italia (4.51%), Chile (3.93%), Holanda (2.64%),
Alemania (2.38%) y Esparia (1.81%).

Las exportaciones hacia Estados Unidos de América registraron incrementos del
3.22%, respecto al cuarto trimestre de 2009 y 30.66% en relacion al primer trimestre
del afio 2009. De igual manera, las exportaciones ecuatorianas hacia la Comunidad
Andina se incrementaron en 8.05%, respecto al cuarto trimestre de 2009 y 63.14% en
relacién al primer trimestre de 20009.

-10-
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Gréfico No. 5

Las exportaciones de

petroleo en volumen Evolucion de las exportaciones de petroleo, 2010.1
(Cuentas  Trimestrales "™ Vartk4
corregidas del efecto "] [
estacional),  principal ]
producto de exportacion 1o
del pais, registraron un ;|
crecimiento de 2.78%,
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periodo, los precios <0t
internacionales del -
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trimestre de 2009 y en - - n0
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primer trimestre de 2009
(t/t-4). = e

Sin embargo, en el anélisis de las cifras petroleras en términos brutos® (estadisticas
de base, que presentan una caida estacional todos los primeros trimestres de cada
afo), el volumen de las exportaciones de petréleo crudo (Cuadro No. 3) registraron
una caida de -0.4%, en relacion al cuarto trimestre de 2009, ubicandose en 29.4
millones de barriles exportados de este producto. Este resultado negativo (en
términos brutos y t/t-1), se origina principalmente por la reduccién de los volimenes
exportados de las compariias privadas en -6.3%, (a 7.9 millones de barriles); aunque,
de su lado, PETROECUADOR, aumento sus exportaciones en 1.9% (a 21.4 millones
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de barriles).
Cuadro No. 3
Exportaciones de Petrdoleo
miles de barriles
Exportacion Var. Var. Var.
Total t/t-1 Petroecuador t/t-1 Cias Privadas t/t-1
2007.1 29,820 -13.4 16,509 -16.2 13,311 9.6
2007.11 30,380 1.9 15,312 -7.2 15,068 13.2
2007.111 33,358 9.8 18,693 22.1 14,665 2.7
2007.1vV 30,541 -8.4 16,094 -13.9 14,447 -1.5
2007 124,098 66,607 57,491
2008.1 33,410 9.4 21,520 33.7 11,891 -17.7
2008.11 32,799 -1.8 18,125 -15.8 14,674 23.4
2008.111 29,804 -9.1 18,620 2.7 11,184 -23.8
2008.1vV 31,340 5.2 19,216 3.2 12,124 8.4
2008 127,352 77,480 49,872
2009.1 29,826 -4.8 20,192 5.1 9,634 -20.5
2009.11 29,900 0.2 20,224 0.2 9,676 0.4
2009.111 30,360 1.5 22,063 9.1 8,297 -14.2
2009.1vV 29,471 -2.9 20,991 -4.9 8,481 2.2
2009 119,558 83,470 36,088
2010.1 29,339 -0.4 21,396 1.9 7,943 -6.3

Fuente: PETROECUADCR - BCE

¢ Los datos del cuadro No. 3 expresan las cifras originales (brutas), mientras que los resultados de las Cuentas
Trimestrales presentan resultados corregidos de variacion estacional, CVE.
-11-
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Al comparar las exportaciones inter-anuales de petroleo, (primer trimestre de 2010
con respecto al primer trimestre de 2009, datos brutos, variacién t/t-4), se puede
apreciar que éstas presentaron una reduccion de -1.63%, al pasar de 29.8 a 29.4
millones de barriles. Segun datos oficiales (PETROECUADOR), esta reduccion se
origina por la fuerte disminucion de las exportaciones de las compafiias petroleras
privadas, en -17.55% (pasando de 9.6 a 7.9 millones de barriles), mientras que
PETROECUADOR presentd un incremento de las exportaciones de 5.96% (de 20.2 a
21.4 millones de barriles).

JopendoH [9p [eNUd) odueyg

2.1.3. Formacion Bruta de Capital Fijo

En este trimestre, la Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF)® presentd un
incremento de 2.32%, respecto al cuarto trimestre de 2009; al compararse el monto
de esta variable con sus resultados del primer trimestre del 2009, también presentd
un aumento equivalente al 0.75%.

Gréfico No. 6
Evoluciénde la Formacién Bruta de Capital Fijo, 2010.1
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El crecimiento trimestral (t/t-1) de la FBKF se debe al mejoramiento de la inversion
en: Otros productos agricolas, 2.45%; productos minerales basicos, metalicos y no
metélicos, 1.73%, maquinaria, equipo y material de transporte, 4.86%; obras de
construccion, 0.79% vy otros productos manufacturados en 7.07%; de su lado, se
registro una reduccién en Banano, Café y Cacao en -3.09%.

® Flujos de inversién en varios productos, que realizan todos los sectores econémicos del pais
-12-
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De acuerdo a las estimaciones de las cuentas trimestrales, y a partir de informacion
proporcionada de las estadisticas de las importaciones y de produccion de la
Asociacién de Empresas Automotrices del Ecuador AEADE', la FBKF en este tipo
de productos, registrd un incremento del 2.78% en el primer trimestre de 2010.
Incidi6 en este comportamiento el aumento en la produccion de vehiculos
todoterreno (3.5%) y de camionetas, furgonetas y buses (36.1%).

JopendoH [9p [eNUd) odueyg

Cuadro No. 4
Produccion nacional de automotores
. Automoviles Todo terreno Camionetas, Total
Periodo furgonetas y buses
Unidades Variacién | Unidades  Variacion Unidades Variacion | Unidades Variacion

2007.1 5511 36.4 2,453 7.1 6,851 5.2 14,815 155
2007.11 5,113 -7.2 2,135 -13.0 6,193 -9.6 13,441 -9.3
2007.111 5,279 32 2,446 14.6 7,139 15.3 14,864 10.6
2007.1vV 5,191 -1.7 2,068 -155 8911 24.8 16,170 8.8

2007 21,094 24.6 9,102 1.1 29,094 12.6 59,290 14.4
2008.1 4,164 -19.8 2,199 6.3 8,422 -55 14,785 -8.6
2008.11 5,071 21.8 2,959 34.6 8,970 6.5 17,000 15.0
2008.111 6,074 19.8 4,395 485 10,491 17.0 20,960 23.3
2008.1vV 5,620 -7.5 4,479 19 8,366 -20.3 18,465 -11.9

2008 20,929 -0.8 14,032 54.2 36,249 24.6 71,210 20.1
2009.1 3,215 -42.8 5,502 22.8 5,828 -30.3 14,545 -21.2
2009.11 3,294 25 4,127 -25.0 4,874 -16.4 12,295 -155
20009.111 4,446 35.0 3,951 -4.3 4,250 -12.8 12,647 29
2009.111 7,270 63.5 5,088 28.8 3,716 -12.6 16,074 27.1

2009 18,225 -12.9 18,668 33.0 18,668 -48.5 55,561 -22.0
2010.1 5,219 -28.2 5,268 35 5,058 36.1 15,545 -33

Fuente: Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador, AEADE; produccién de Omnibus BB, Aymesa; Maresa

2.1.4. Consumo Final del Gobierno

Los gastos de consumo del Gobierno General que se realizan para satisfacer
servicios colectivos (administracion publica, defensa, seguridad interna y externa,
etc.) e individuales (salud y educacién), proporcionados a la poblacion de manera
gratuita o econémicamente no significativos, los mismos que experimentaron una
reduccion del -1.81%, respecto al trimestre anterior. Cabe mencionar, que todos los
afnos, esta evolucion es estacionalmente méas baja que el resto de trimestres.

19 Oferta de las empresas Omnibus BB, Aymesa y Maresa
-13-



2.2. COMPONENTES DE LA OFERTA AGREGADAM
Gréfico No. 7
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2.2.1. Producto Interno Bruto

En el primer trimestre de 2010, las Cuentas Nacionales ecuatorianas reportaron que
el PIB alcanz6 un nivel de 6.065,6 millones de USD dolares (a precios constantes de
2000), es decir, un incremento de 0.33% respecto al cuarto trimestre de 2009 (t/t-1),
y un aumento de 0.60% comparado con el primer trimestre de 2009 (t/t-4).

Grafico No. 8
Producto Interno Bruto - PIB, 2010.1
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1 Producto Interno Bruto mas importaciones.
14-
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2.2.2. Importaciones

En el primer trimestre de 2010 las importaciones totales se incrementaron en 2.11%;
con relacion al trimestre anterior (t/t-1) y 4.00% al compararselas con el primer
trimestre de 2009 (t/t-4).
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Grafico No. 9
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Los productos que registraron crecimientos de las importaciones, en el primer
trimestre de 2010 (Grafico No. 10, tasas t/t-1), fueron: azucar, 33.13%; otros
productos agricolas, 16.81%; productos de papel y editoriales, 5.31%; maquinaria y
equipo, 4.03%; productos de la caza y de la pesca, 3.89%; productos quimicos,
plasticos y caucho, 3.79%; textiles y prendas de vestir, 3.33%; productos minerales
basicos metalicos y no metélicos, 2.48%; productos de minas y canteras 2.34%; otros
productos manufacturados, 1.45% y productos de la produccién animal, 0.16%.
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Graéfico No. 10

Evolucion de las Importaciones, 2010.1

Azlcar
Otros productos agricolas
Productos del papel y p. editoriales

Magquinaria, equipo y material de transporte
Productos delacazay de la pesca

Productos quimicos, plasticosy de caucho
Textiles, prendas de vestiry productos de cuero
Prod. minerales basicos, metdlicos y no metdlicos
Productos de minas y canteras

Total Importaciones

“”'"“THITHH‘ |

Otros productos manufacturados

Productos de la produccién animal
Productos alimenticios diversos
Bebidas
Cereales y panaderia
Transporte y almacenamiento
Productos de larefinacién de petréleo y gas
Productos procesados de pescado, y camicos
Prod. silvicolas y de la extraccion de madera
Servicios Financieros

Tabaco elaborado
Electricidad

10 20 30

al
o
.
S
o
.
w
o
N
o
o
=
KN
o
o

Z Variacion (t/t-1)

Mientras tanto, se registraron decrecimientos en las importaciones de: electricidad,
-38.34%; tabaco elaborado, -26.32%; servicios financieros, -23.40%; productos
silvicolas, -5.52%; productos de carne y pescado elaborado, -3.06%; productos de la
refinacion de petroleo, -2.61%; transporte y almacenamiento, -1.53%; cereales y
panaderia, -1.47%; bebidas, -1.16% y productos alimenticios diversos, -0.81%.

-16-
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Cuadro No. 5
Comportamiento Importaciones, 2010.1
en porcentajes
Variacion Variacion
(tht-1) (t/t-4)
Azlcar 33.13 -17.62
Otros productos agricolas 16.81 4.88
Productos del papely p. editoriales 531 -6.69
Magquinaria, equipo y material de transporte 4.03 -6.04
Productos de la caza y de la pesca 3.89 20.11
Productos quimicos, plasticos y de caucho 3.79 25.42
Textiles, prendas de vestiry productos de cuero 3.33 -19.30
Prod. minerales basicos, metalicos y no metalicos 2.48 34.66
Productos de minas y canteras 2.34 -23.27
Total Importaciones 211 4.00
Otros productos manufacturados 1.45 -11.23
Productos de la produccién animal 0.16 37.89
Productos alimenticios diversos -0.81 6.26
Bebidas -1.16 -6.00
Cereales y panaderia -1.47 7.72
Transporte y almacenamiento -1.53 -24.19
Productos de la refinacion de petrdleo y gas -2.61 12.17
Productos procesados de pescado, y carnicos -3.06 17.98
Prod. silvicolas y de la extraccién de madera -5.52 -10.78
Servicios Financieros -23.40 -23.60
Tabaco elaborado -26.32 -42.62
Electricidad -38.34 -67.70

Datos corregidos de variacion estacional
Fuente y Elaboracion: Banco Central del Ecuador

En valores nominales (dolares corrientes), las importaciones totales de bienes
(mercancias), en el periodo enero — marzo de 2010, respecto a octubre — diciembre
de 2009, presentaron una reduccion de -1.60%. En ese contexto, se incrementaron
las importaciones de materias primas en 10.07% y de bienes de consumo en 0.96%,
con una disminucion de las compras externas de bienes de capital en -1.09%; tal
como se aprecia en el Cuadro No.6.

La composicién de las importaciones, en el primer trimestre de 2010, fue la
siguiente: materias primas, USD 1379.8 millones, con una participacion del 35.15%
del valor total, bienes de capital, se ubicaron en USD 1024.1 millones y
representaron el 26.09% del total, mientras que las importaciones de bienes de
consumo registraron USD 860.8 millones, equivalentes al 21.93% del valor total.

17-
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Cuadro No. 6

Importaciones por uso econdémico (miles de doblares)

JopendoH [9p [eNUd) odueyg

Total Bienes de consumo Materias Primas Bienes de capital
Trim

miles USD t/t-1 t/t-4 miles USD t/t-1 t/t-4  miles USD t/t-1 t/t-4  miles USD t/t-1 t/t-4

2007.1 2,864,015 -4.16 13.51 599,519 -15.78 9.37 996,580 454 23.71 790,091 8.54 14.51
2007.11 2,942,941 2.76 7.45 665,128 10.94 2.20 934,720 -6.21 14.28 739,849 -6.36 2.45
2007.11l 3,294,351 11.94 9.25 733,674 10.31 8.82 1,058,828 13.28  18.64 792,644 7.14 14.98
2007.1V 3,793,934 15.16 26.96 903,009 23.08 26.86 1,103,356 4.21 15.74 996,761  25.75 36.93
2007 12,895,241 14.46 14.46 2,901,330 12.24 12.24 4,093,484 17.99 17.99 3,319,344 17.32 17.32
2008.1 3,474,639 -8.42 21.32 763,144 -15.49  27.29 1,201,129 8.86  20.53 895,269 -10.18 13.31
2008.11 4,214,290 21.29 43.20 930,069 21.87 39.83 1,450,436 20.76  55.17 1,049,041 17.18 41.79
2008. 11l 5,014,892 19.00 52.23 1,039,283 11.74 41.65 1,647,001 13.55 5555 1,185,926  13.05 49.62
2008.IV 4,711,528 -6.05 2419 1,119,542 7.72 23.98 1,532,794 -6.93  38.92 1,371,236  15.63 37.57
2008 17,415,350 35.05 3505 3,852,039 32,77  32.77 5,831,360 42.45  42.45 4,501,472 35.61 35.61
2009.1 3,416,791 -27.48 -1.66 761,307 -32.00 -0.24 1,155,088 -24.64 -3.83 1,032,045 -24.74 15.28
2009.11 3,174,787 -7.08 -24.67 682,554 -10.34 -26.61 1,105,983 -4.25 -23.75 940,643 -8.86 -10.33
2009. 1l 3,491,073 9.96 -30.39 773,804 13.37 -25.54 1,160,265 491 -29.55 918,619 -2.34 -22.54
2009.IV 3,989,452 14.28 -15.33 852,620 10.19 -23.84 1,253,584 8.04 -18.22 1,035,348 12.71 -24.50

2000 14,072,103 -19.20 -19.20 3,070,286 -20.29 -20.29 4,674,920 -19.83 -19.83 3,926,655 -12.77 -12.77
20101 3,025,702 -160 14.89 860,786 0.96 13.07 1,379,804 10.07 19.45 1,024,071  -1.09 -0.77

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En este mismo periodo, en valores nominales, las importaciones de mercancias
provenientes de Estados Unidos, se contrajeron en -12.85%, respecto al cuarto
trimestre de 2009 (t/t-1) y presentaron un aumento de 17.44% respecto al primer
trimestre del afio 2009 (t/t-4). En el caso de las importaciones provenientes de la
Comunidad Andina, éstas presentaron una reduccion de -17.62% respecto al cuarto
trimestre de 2009, y un incremento de 30.41% respecto al primer trimestre del afio
2009. Mientras tanto, las importaciones provenientes de la Unidn Europea se
incrementaron en 7.56% respecto al cuarto trimestre de 2009 y registraron una
reduccion de -5.35% respecto al primer trimestre de 2009.

3. VALOR AGREGADO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

El Valor Agregado Bruto de las actividades no petroleras'? (VABNP), aumenté en
0.95% (t/t-1) lo que le permitié contribuir positivamente a la variacion del PIB en
0.73%; mientras tanto, el Valor Agregado Bruto de las actividades petroleras13
(VABP) decrecio en -3.90%, participando negativamente en -0.52%, en la
variacion del PIB de este trimestre; de su parte, los Otros Elementos del PIB se
incrementaron en 1.18%, contribuyendo positivamente en 0.11% a la variacion
trimestral del PIB.

12 Constituye el resto de actividades econémicas excepto la extraccion de petréleo crudo y la refinacién de
petroleo.
13 Actividad econémica que incluye la extraccion de petréleo crudo y la refinacion de petréleo.
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Graéfico No. 11
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En el Gréafico No.12, se describen las industrias que aportaron (contribuyeron)
positivamente al crecimiento del PIB en el primer trimestre de 2010, en esta
situacion se encuentran: la industria manufacturera (excluye la refinacion de
petréleo), 0.40%; comercio, 0.19%; otros servicios, 0.13%; servicios financieros,
0.12%; electricidad, 0.11%; otros elementos del PIB, 0.11%; construccion, 0.08%;
pesca, 0.04%; hogares con servicio doméstico, 0.01% y agricultura, 0.01%.

Graéfico No. 12

Contribucién de las industrias a la variacion trimestral del PIB
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Sin embargo las contribuciones negativas al PIB se registraron en las actividades
economicas de: refinacion de petroleo; -0.26%; explotacion de minas y canteras
(incluye la extraccion de petréleo), -0.26%; gobierno general, -0.14%; y transporte,
-0.05%.

3.1. Agricultura

En el primer trimestre de 2010, el Valor Agregado de la agricultura, registré un
incremento de 0.09% respecto al trimestre anterior (t/t-1). Al interior de esta
actividad econdmica, se registraron aumentos, en la actividad silvicola y
extraccion de madera, 5.02%; otros cultivos agricolas 1.09%, donde se registra
una crecimiento considerable del valor agregado de flores, 5.21%, adicionalmente,
de acuerdo a los resultados de la encuesta de coyuntura agropecuaria, los cultivos
de arroz de invierno se increment6 en 4.0%, maiz duro de invierno, 2.0%, mientras
que maiz suave se redujo en -4.0%; y, la produccion animal se incrementd en
0.56%. Mientras tanto, la produccion de banano, café y cacao, disminuyo su
actividad en -3.09%, situacion que se vio reflejada en la caida de las exportaciones
en este mismo periodo.

JopendoH [9p [eNUd) odueyg

Grafico No. 13

Agricultura, variaciones del VAB,
primer trimestre de 2010
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3.2. Pesca

La produccion de la pesca (actividad primaria que incluye la captura de peces y la
produccion camaronera) registrdé un crecimiento de 2.20%, con respecto al cuarto
trimestre de 2009. Segun las estadisticas de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana,
CAE, este comportamiento se debid principalmente por el incremento de la
produccion de la actividad camaronera y del aumento en la pesca de otros pelagicos
(peces), mientras que se registré una disminucion en la pesca de atun.

-20-



Gréfico No. 14

Industriade la pesca, evoluciéon del VAB,
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Al comparar su desempefio con el obtenido en el primer trimestre de 2009 (t/t-4), la
Pesca presentd un incremento de 12.8%.

3.3. Explotacion de minas y canteras

En el primer trimestre de 2010, el Valor Agregado Bruto de esta rama de actividad
tuvo una disminucion de -2.15% en relacion al trimestre anterior, lo que significo
contribuir negativamente a la variacion trimestral de PIB en -0.26%. La evolucion
de esta industria, al ser comparada con el primer trimestre de 2009 (t/t-4), registrd
una reduccion del VAB en -7.05%.

Grafico No. 15

Industria Minas y Canteras
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Al interior de esta categoria industrial, el decrecimiento del VAB, de la extraccion
de petrdleo crudo fue de -2.23%. De acuerdo a la informacion oficial, la produccion
nacional de petréleo present6 una reduccion de -2,92% (datos brutos, sin correccion
de variacion estacional) respecto al cuarto trimestre de 2009; pasando de 43.59 a
42.31 millones de barriles en este trimestre. En ese contexto, la produccion de las
empresas petroleras privadas presentd una reduccion de -3.82%; asimismo, la
produccion estatal (PETROECUADOR) se redujo en -2.29%.

JopendoH [9p [eNUd) odueyg

Al comparar el VAB de la industria de extraccion de petroleo crudo, con respecto al
primer trimestre de 2009 (t/t-4), registré una disminucion de -7.22%.

De su parte, en el primer trimestre de 2010, la actividad econémica “Resto de
productos mineros” reportd un crecimiento en volumen de 0.21% y una
contraccion de -1.89% con respecto al primer trimestre de 2009 (t/t-4).

3.4. Industria Manufacturera

La industria manufacturera (clasificacion que no incluye a la actividad de la
refinacion de petrdleo) presentdé un importante incremento, equivalente al 2.91%
con relacién al cuarto trimestre de 2009 y su contribucion al crecimiento del PIB
fue positiva en 0.40%. EI VAB de esta industria, registré un aumento de 2.62%, en
relacion con el primer trimestre de 2009.

Grafico No. 16

Industria Manufacturera (excluye refinacién de petréleo)
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Elaboracion de p. quimicos, plasticos y de caucho

Elaboracion de textiles, prendas de vestir y cuero

Elaboracién de p. minerales, metélicosy no met.

Como se aprecia en el Grafico No. 17, al interior de la industria manufacturera, las
actividades econdmicas que presentaron crecimientos (t/t-1), fueron: produccién de
madera, 11.03%; maquinaria y equipo y material de transporte, 10.11%;
elaboracion de azucar, 5.10%; elaboracion de cereales y panaderia, 4.67%;
produccién de quimicos, productos de plastico y cauchos, 4.45%; elaboracion de
productos de carne y pescado elaborado, 1.83%; elaboracion de textiles y prendas
de vestir, 1.52%; elaboracion de papel e imprentas, 0.38% y minerales, metalicos y
no metélicos, 0.28%. Al contrario, la industria de elaboracién de productos
alimenticios diversos, se contrajo en -2.75%.

Graéfico No. 17

Industrias manufactureras, variacion del VAB,
primer trimestre de 2010
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3.5. Refinacion de petréleo

El Valor Agregado Bruto de la refinacion de petrdleo, en el primer trimestre de
2010, tuvo una disminucion de -14.90% en relacion al trimestre anterior,
contribuyendo negativamente a la variacion trimestral de PIB en -0.26%. La
evolucion del VAB de esta industria registrd6 una reduccion de -24.46% al,
compararselo con el del primer trimestre de 2009 (t/t-4). Este comportamiento
trimestral se debi6 principalmente por la paralizacion parcial de la Refineria de
Esmeraldas, originada en tareas de mantenimiento a su planta industrial, lo que
ocasiond la reduccion de la produccion de derivados de petréleo para el consumo
interno y los que son destinados al mercado internacional (Bunker y Fuel Oil).
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3.6. Electricidad y agua

El Valor Agregado de la actividad econdmica electricidad y agua registro un
incremento de 16.56% respecto al trimestre anterior.
Cuadro No. 7

Estadistica de Energia Generada Bruta
(millones de kWh)

JopendoH [9p [eNUd) odueyg

EMPRESA | 2008.1  2008.11 2008.11 2008.IV  2009.  2009.1 2009.11 2009.IV  2010.l
HIDROELECTRICA (*) 27248 30658 27119 26045 24352 26895 24071 15057 16565
HIDROPAUTE 13617 17560 17653 13280 11745 15599  1,3833 620.2 705.1]
HIDROAGOYAN 267.7 283.1 316.6 289.1 255.0 2478 266.7 176.1 174.1]
HIDRONACION 241.7 240.5 156.1 194.0 155.3 138.8 140.9 154.4 210.0
HIDROPASTAZA 344.2 287.5 0.0 3325 349.7 280.9 219.4 202.7 228.5]
G. TERMOELECTRICA 11592 10318 12102 13071 13316 12603 15320 23438 23936
VAPOR 6133 574.2 481.7 618.7 561.6 654.0 689.2 887.8 815.4
FUEL OIL 230.6 157.1 281.8 273.0 302.7 275.7 281.2 317.3 3175
DIESEL 41.0 313 379 46.1 9.4 16.7 25.2 3838 231.8
GAS 64.8 84.7 165.1 1355 169.8 158.7 235.7 684.9 605.9)
NAFTA 346 22.2 413 37.8 27.1 14.1 0.0 95.7 155.4
GAS NATURAL 208.3 189.2 185.5 181.4 260.5 1385 247.0 272.6 267.8
NO CONVENCIONAL 33 0.0 434 53.2 0.6 25 53.8 46.6 0.0
TOTAL GEN. HIDROELECT.
¥ TERMOELECTRICA 38840 4,097.6 39222 39115 3,766.8 39499 39392 3,849.5 4,050.1
IMPORTACION 99.4 408 153.0 216.6 3524 309.2 285.7 188.6 131.5]
EXPORTACION 10.6 22.8 21 2.0 16 12.3 7.0 0.8 2.2

(*) Las empresas que constan en el cuadro no representan el total de la produccion hidroeléctrica
Fuente: Centro Nacional de Control de Energia (CENACE) — Direccion de Planeamiento
Elaboracién: Banco Central del Ecuador

De acuerdo al Cuadro No.7, se aprecia la recuperacion de la generacion
hidroeléctrica con relacion al cuarto trimestre de 2009, donde se presentaron
problemas en las fuentes hidricas, debido al estiaje de los ultimos meses del afio. En
el primer trimestre, la generacion hidroeléctrica aumento en 10.01%, destacandose
el mejoramiento de la produccion de HIDROPAUTE, 13.68%, HIDROPASTAZA,
12.73% e HIDRONACION, 36.00%. Sin embargo, todavia la generacion
termoeléctrica tuvo gran participacién, la misma que se incrementé en 2.13%.

De igual manera se observo una reduccion del -38.27% de las importaciones de
electricidad provenientes de Colombia y Perd.
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Grafico No. 18 (**)

Oferta eléctrica, 2010.1
Variacion t/t-1
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(**) Datos corregidos de variacion estacional: VAB e Importaciones
3.7. Construccion

La actividad de la construccion presentd un crecimiento de 0.86% en el primer
trimestre comparada con el cuarto trimestre de 2009; y su contribucion fue positiva
a la variacion del PIB, 0.08%. Al relacionar su actividad econémica con el primer
trimestre de 2009 (t/t-4), se registré un crecimiento de 4.40%.

Grafico No. 19

Industriade la construccion
var tt1 Variaciones del VAB, primer trimestre de 2010
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El crecimiento de la formacion bruta de capital fijo en obras de construccion fue de
0.79%

3.8. Comercio al por mayor y menor

En el primer trimestre de 2010, el comercio (al por mayor y menor) incrementd su
actividad econdmica en 1.27% respecto al cuarto trimestre de 20009.

JopendoH [9p [eNUd) odueyg

Grafico No. 20
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Al comparar el valor agregado de la industria del comercio con su correspondiente
del primer trimestre de 2009 (t/t-4), se observé un incremento de 4.02%.

3.9. Transporte y almacenamiento
La industria transporte (mercancias y pasajeros) y almacenamiento, registrd un

decrecimiento de -0.61% con relacion al cuarto trimestre de 2009, siendo negativa
su contribucion a la variacion del PIB en -0.05%.
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Graéfico No. 21

Industriade Transporte
Variaciones del VAB, primer trimestre de 2010
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Al ser comparada la evolucion de la industria respecto al primer trimestre de 2009
(t/t-4), presentd un crecimiento de 4.26% en el valor agregado.

3.10. Intermediacidon Financiera

La intermediacion financiera, actividad econdmica que incluye la produccion de los
bancos privados, bancos publicos, mutualistas, financieras, seguros (de vida y no de
vida), tarjetas de crédito, etc., presentd un incremento de 5.56%, respecto del cuarto
trimestre de 2009; contribuyendo positivamente a la evolucion trimestral del PIB en
0.12%. Esta evolucion registra un crecimiento de 5.82% si se realiza la
comparacion con el primer trimestre de 20009.
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Graéfico No. 22

Servicios de Intermediacién Financiera
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En valores nominales, al final del trimestre, el crédito al sector privado present6 un
incremento de 1.7%, pasando de USD 13.864 millones a USD 14.102 millones en
el primer trimestre de 2010. La variacion del crédito de consumo registré un
incremento de 2.2%; el crédito a la vivienda de 0.3%; y el de la microempresa en
0.2%; mientras que el crédito comercial present6 una reduccion de -0.4%.

Cuadro No. 8
Creédito al Sector Privado

CUENTAS MONETARIAS: Otras sociedades de depdsito

Saldos en millones de délares al final del trimestre
2008.1 2008.11 2008.111 2008.1vV  2009.1 2009.11 2009.111 2009.1vV  2010.1

Créd. al sector privado
(empresas y hogares) 11,581.8 12,283.9 13,150.6 13,919.6 13,416.1 13,051.3 13,2645 13,864.4 14,101.6

Cartera 11,0843 11,710.8 12,648.7 13,340.9 12,846.2 12,421.3 12,672.6 13,232.8 13,380.0
Por vencer 10,0554 10,717.0 11,6421 12,319.6 11,7154 11,287.2 11,5329 12,162.7 12,243.3
Comercial 42150 45426 48729 51496 4,7188 45604 45565 4,876.0 4,8554
Consumo 3,3649 34846 38525 41538 4,030.1 39274 4,051.0 4,2433 43372
Vivienda 1,389.0 14718 15948 15972 16204 1,459.7 15112 15742 15784

Microempresa ~ 1,086.6 1,2180 1,3220 14189 13461 13397 14143 1469.2 14723

Tasa de crecimiento trimestral
Créd al sector privado

(empresas y hogares) 3.2 6.1 7.1 5.8 -3.6 -2.7 1.6 4.5 1.7
Cartera 35 5.7 8.0 55 -3.7 -3.3 2.0 4.4 11
Por vencer 34 6.6 8.6 5.8 -4.9 -3.7 2.2 55 0.7
Comercial 48 7.8 7.3 5.7 -8.4 -34 -0.1 7.0 -04
Consumo 1.0 3.6 10.6 7.8 -3.0 -2.5 3.1 4.7 2.2
Vivienda 5.4 6.0 8.4 0.2 15 -9.9 35 42 0.3
Microempresa 2.7 12.1 8.5 7.3 -5.1 -0.5 5.6 3.9 0.2

Fuente: Instituciones Financieras; Elaboracion: Banco Central del Ecuador
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Al comparar este crédito (en valores nominales) otorgado al sector privado,
respecto al primer trimestre de 2009, se observé un crecimiento de 5.11%, al pasar
de USD13.416 millones a USD14.102 millones; esta situacion se vio reflejada en
los segmentos de crédito para la microempresa con un incremento de 9.38%, de
consumo, 7.62% y comercial, 2.90%.

En cuanto a las captaciones en valores nominales, (Cuadro No.9) por parte de las
“otras sociedades de deposito” que comprende los bancos, sociedades financieras,
mutualistas, cooperativas y Banco Nacional de Fomento, los depdsitos monetarios
pasaron de USD 14.524 millones a USD 15.068 millones, es decir un incremento de
3.75%, ademas se aprecia un incremento en los depdsitos a la vista (7.11%) y en el
cuasidinero (2.03%) que incluye los depdsitos de ahorro (-1.26%), como los de
plazo fijo (6.72%).
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Cuadro No. 9

CAPTACIONES DE EMPRESAS Y HOGARES EN OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO

Saldos en millones de délares al final de cada trimestre

2008.1  2008.11 2008.111 2008.1V  2009.1  2009.11 2009.111 2009.1vV 20101

Pasivos monetarios 11,443.85 12,185.30 12,848.17 13,285.66 12,568.16 12,783.41 13,044.72 14,523.91 15,06834
Depésitos a la vista 3,823.60 4,058.70 4,391.65 4,704.72 421327 425440 4,202.84 4,902.18 5,250[92
Soc. publicas no financ. 161.44 117.60 150.47 171.68 119.40 101.20 135.36 149.09 156,87
Gob. estatales y provin. 49.05 47.30 52.34 56.61 48.89 36.67 38.08 48.21 6086

Otras socied. no finan. 2,057.84 2,176.90 2,252.32 250452 2,365.79 2,413.35 2,300.33 2,689.33  2,94795
Otros sectores resident. 155527 1,716.90 1,936.52 197191 1,679.19 1,703.18 1,729.07 2,01555 2,08524

Cuasidinero 7,620.25 8,126.60 8,456.52 8,580.94 8,354.89 8529.01 8,841.88 9,621.73 9,81742
Dep6sitos de ahorro 3,646.57 3,886.50 4,037.60 4,266.19 3,977.43 4,106.80 4,204.50 4,810.60 4,749.95
Depositos a plazo fijo 345115 3,712.60 3,843.58 3,837.51 3,857.97 3,962.79 4,206.79 4,315.17  4,605.15
Depositos restringidos 257.14 261.40 280.28 290.42 254.38 239.68 248.55 303.32 296.46
Operaciones de reporto 107.43 82.80 62.39 2.82 11.72 10.13 4.22 3.52 3.10
Otros dep6sitos 157.96 183.30 232.67 184.00 253.39 209.61 177.82 189.12 162.76

Tasas de variacion

Pasivos monetarios 434 6.48 5.44 341 -5.40 1.71 2.04 11.34 3.75
Depositos a la vista 451 6.15 8.20 7.13 -10.45 0.98 -1.21 16.64 7.11
Soc. publicas no financ. 5.40 -27.16 27.95 14.10 -30.45 -15.24 33.75 10.14 5.22
Gob. estatales y provin. 6.77 -3.57 10.66 8.16 -13.64 -24.99 3.85 26.60 26.24
Otras socied. no finan. 13.65 5.79 3.46 11.20 -5.54 2,01 -4.68 16.91 9.62
Otros sectores resident. -5.67 10.39 12.79 1.83 -14.84 1.43 1.52 16.57 3.46
Cuasidinero 4.26 6.64 4.06 147 -2.63 2.08 3.67 8.82 2.03
Dep6sitos de ahorro 0.23 6.58 3.89 5.66 -6.77 3.25 2.38 14.42 -1.26
Depositos a plazo fijo 8.29 7.58 3.53 -0.16 0.53 2.72 6.16 2.58 6.72
Dep6sitos restringidos 0.70 1.66 7.22 3.62 -12.41 -5.78 3.70 22.04 -2.26
Operaciones de reporto 54.31 -22.93 -24.65 -95.48 315.60 -13.57 -58.34 -16.59 -11.93
Otros depositos -0.82 16.04 26.93 -20.92 37.71 -17.28 -15.17 6.35 -13.94

Fuente: Bancos, sociedades financieras, mutualistas, cooperativas y BNF
Elaboracion: Banco Central del Ecuador
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Al hacer el analisis con respecto al primer trimestre de 2009 (t/t-4) de las
captaciones, en valores nominales, se observd que los pasivos monetarios se
incrementaron en 19.89%; con un incremento de los depdsitos a la vista de 24.63%
y del cuasidinero de 17.51%.

3.11.0tros Servicios

La industria de “Otros Servicios”, que agrupa las actividades econdémicas de
hoteles, bares y restaurantes; comunicaciones; alquiler de vivienda; servicios a las
empresas, servicios a los hogares; educacion y salud (publica y privada), report6 un
crecimiento de 0.80% con relacion al trimestre anterior, contribuyendo
positivamente al crecimiento trimestral del PIB en 0.13%. De igual manera, si el
desempefio lo comparamos con el primer trimestre de 2009 (t/t-4), se observa que
present6 un incremento de 1.32%.
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3.12. Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion
obligatoria

La actividad de la Administracion Publica y Defensa; planes de seguridad social de
afiliacion obligatoria registro un decrecimiento de -2.67%, comparado con el cuarto
trimestre de 2009, y aportd negativamente a la variacion trimestral del PIB en
-0.14%.

En relacion con el primer trimestre de 2009 (t/t-4), la Administracion Publica
present6 una reduccion de su actividad econdmica en -0.49%.

3.13.0tros Elementos del PIB*

En el primer trimestre de 2010, los Otros Elementos del PIB se incremento en
1.18%, en relacion con el cuarto trimestre de 2009, contribuyendo a la variacion del
PIB en 0.11%. Al comparar con el primer trimestre de 2009, los otros elementos del
PIB registraron un crecimiento de 1.35%.

1 Los otros elementos del PIB estan constituidos por el IVA al comercio interno y externo, derechos
arancelarios, ICE y otros impuestos sobre los productos, no incluye el impuesto a la renta
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