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A vísperas del proceso de elecciones, la confianza 
empresarial mostró, que en el mes de septiembre, se 
mantiene la tendencia creciente observada en meses 
pasados. Así, para dicho mes el ICE alcanzó un creci-
miento mensual de 1.65%, valor ligeramente menor al 
registrado en agosto (1.69%). El ambiente de negocios 
y de competencia  se mantienen estables y similares a 
los de meses pasados.  
 
En la EMOE del mes de noviembre se tendrá mayor 
información acerca de cómo los resultados de la pri-
mera vuelta electoral, habría afectado los niveles de 
confianza y las perspectivas de crecimiento de las 
principales variables económicas del aparato produc-
tivo.  
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Presentación 

 
 
El Banco Central del Ecuador, desde el año 1975, lleva adelante el Programa de Estudios de 
Opinión Empresarial que tiene por objeto efectuar y difundir análisis de coyuntura de varios 
sectores productivos del Ecuador, a fin de conocer la evolución de variables “adelantadas” 
al ciclo económico, tales como la producción del sector industrial, valores planillados del 
sector de la construcción, valor de ventas, ritmo de crecimiento de la demanda laboral de 
los empresarios, evolución de los inventarios de productos terminados, etc.   
 
En su inicio y durante dos décadas se efectuaron encuestas trimestrales a tres sectores pro-
ductivos. Posteriormente, en 1997, se amplió su cobertura a 8 sectores y se modificó la perio-
dicidad con carácter mensual. En el año 2001, se diseñó una aplicación informática de últi-
ma generación que ha permitido administrar y almacenar automáticamente los registros de 
más de 200 empresas mensualmente. 
 
En el mes de junio de 2006, se realizó una actualización integral a los formularios de pregun-
tas, marcos muestrales, y se amplió sustancialmente la cobertura del estudio al pasar de 
alrededor de 200 empresas a  más de 700 empresas que fueron seleccionadas consideran-
do su representatividad provincial, y clasificándolas de acuerdo a su tamaño (grandes, me-
dianas y pequeñas). Así el Estudio Mensual de Opinión Empresarial, que se pone a conside-
ración de la sociedad civil,  se constituye en la encuesta con la mayor cobertura a nivel de 
la región Latinoamericana; inclusive por encima de países como Argentina y Brasil, con vas-
ta experiencia en la generación de encuestas de opinión empresarial. 
 
Finalmente, se debe mencionar que la elaboración de este producto no habría sido posible 
sin la activa participación y colaboración de nuestro empresariado ecuatoriano, al cual 
agradecemos por su decidido apoyo, y lo comprometemos a continuar participando en 
este estudio, que esperamos redunde en su propio beneficio  y del país.   
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I. Índice de Confianza Empresarial1 (ICE): confianza empresarial man-

tiene tendencia alcista 
 
A vísperas del proceso de elecciones, la confianza empresarial mostró, que en el mes de 
septiembre, se mantiene la tendencia creciente observada en meses pasados (Gráfico 1). 
Así, para dicho mes el ICE alcanzó un crecimiento mensual de 1.65%, valor ligeramente me-
nor al registrado en agosto (1.69%). El ambiente de negocios y de competencia  se mantie-
nen estables y similares a los de meses pasados. En la EMOE del mes de noviembre se tendrá 
mayor información acerca de cómo los resultados de la primera vuelta electoral, habría 
afectado los niveles de confianza y las perspectivas de crecimiento de las principales varia-
bles económicas del aparato productivo.  
 
Al analizar los componentes del ICE, se observa que en septiembre se mantuvo el optimismo 
en la evolución de las ventas en los 4 sectores analizados (Gráfico 2). El empleo también 
mostró también un aumento en el  mes de análisis (0.65%) y se prevé crecimientos para oc-
tubre. 
 
En cuanto a las previsiones del sector industrial para octubre, los resultados muestran pers-
pectivas favorables en el crecimiento de la producción y ventas (Gráficos 2 y 3). Estas pers-
pectivas, se observan en cada tamaño de empresa encuestada; esto es grandes, medianas 
y pequeñas.  
 
Finalmente, el sector de la construcción en la provincia de Guayas, es el sector que eviden-
cia los mayores declives en la demanda laboral; además para el mes de octubre estiman 
una caída del valor de sus ventas del orden de 2.22%. La construcción en el resto de provin-
cias, hacen previsiones cautelosas en el crecimiento de sus niveles de ventas. 
 
 

 
Gráfico 1 

 
 

                                                
1 Las variables que componen el ICE son: Valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios 
de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran 
estas variables en dos períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de 
referencia.  
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II. Volumen de producción sector indus-
trial: optimismo para octubre 

 
n el mes de septiembre el volumen de pro-
ducción industrial mostró un crecimiento de 
0.37%, con respecto al mes anterior. La previ-

sión para octubre denota sin embargo un alto cre-
cimiento mensual de 3.82%.   
 
Cabe señalar que al momento de la realización y 
publicación de resultados de la encuesta2 aun no 
se conocen los resultados de la primera vuelta 
electoral. En el próximo EMOE de octubre, se co-
nocerán el efecto de los resultados sobre las  va-
riables económicas analizadas y consecuentemen-
te las expectativas para noviembre (Gráfico 2).  
 

Gráfico 2 
Variación mensual producción industrial 3 

 (porcentajes) 

 
 
Como se aprecia en el Gráfico 2, el crecimiento de 
septiembre estuvo determinado por el incipiente 
crecimiento de las empresas grandes, que apenas 
aumentaron su volumen de producción en 0.08%; 
a pesar del crecimiento reportado por las media-
nas y pequeñas en 3.66% y 2.50%, respectivamen-
te. Este resultado obedece a que las empresas 
grandes concentran un porcentaje superior al 90% 
de los ingresos por ventas, en relación con las em-
presas medianas y pequeñas, que en conjunto 
representan apenas el 5% restante. 
 

                                                
2 El levantamiento de la información proporcionada por los 
empresarios, que se utiliza para la elaboración de la EMOE se 
inicia cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes de 
referencia; en este caso el mes de septiembre, y se culmina 
hasta el quinto día laborable del mes siguiente (octubre). Los 
resultados se procesan entre el  6 y 10 de octubre. 
3 Debido a la ampliación de la cobertura en la nueva muestra 
de empresas, en relación con la muestra anterior, no es posible 
presentar una serie histórica comparable. 

Para octubre, se percibe un marcado optimismo, 
tanto para empresas grandes, medianas y peque-
ñas, pues pronostican crecimientos mensuales, 
superiores al 3%. Este resultado fortalece la ten-
dencia optimista que se viene observando en la 
producción del sector industrial. 
 
 

III. Volumen de ventas industriales: 
optimismo para octubre  

 
l volumen de ventas industriales, presentó una lige-
ra reducción de 0.24%, entre agosto y septiembre. 
Las empresas grandes determinaron nuevamente 
el resultado global, con una contracción mensual 
de 0.60%. 

 
 Para el mes de octubre la previsión sigue 
patrón observado en el volumen de produc-
ción, pues alcanza un valor de 4.34%, refle-

jando la expectativas de las empresas grandes 
medianas y pequeñas (Gráfico 3). 

 
Gráfico 3 

Variación mensual volumen ventas industria  
(porcentajes) 

 
 
Las empresas industriales pequeñas mostraron ma-
yor crecimiento en los volúmenes de producción 
en relación con sus ventas, lo que junto a la reduc-
ción de inventarios observada, sugiere perspecti-
vas positivas para los meses siguientes (Gráfico 3).  
Por el contrario, las empresas grandes, que man-
tienen bajas tasas de crecimiento de producción y 
declive en el volumen de ventas, habría generado 
acumulación de inventarios (ver más adelante).  
 

IV. Valor Ventas: Construcción buen 
desempeño positivo en septiembre 
pero con expectativas a la baja 

 
l analizar el valor de ventas de los 4 sectores 
encuestados,  se encuentra, en septiembre, 
que hubo un crecimiento de 2.27%; sobresa-

E

E

A
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le la las ventas del sector construcción con un cre-
cimiento de 6.16%.  
 
La previsión de octubre, indica crecimientos men-
suales en todos los sectores con excepción del 
sector de la construcción el cual, a pesar de haber 
registrado un crecimiento elevado, mantiene pers-
pectivas negativas para octubre. Por el contrario, 
sobresale el optimismo del sector industrial que 
espera un aumento de 4.14% para el mismo mes, 
valor de la previsión que es muy similar al esperado 
por ese sector para los “volúmenes de ventas” 
(Gráfico 4).  

 
 

Gráfico 4 
Variación mensual valor ventas  

(porcentajes) 
 

 
 
Independientemente del tamaño de empresas, la 
Tabla 1 permite apreciar que la industria y los servi-
cios mantienen perspectivas positivas que incluso 
superan los crecimientos reportados de septiem-
bre. Por el contrario el sector del comercio, si bien 
espera crecimiento en octubre, su magnitud es 
menor a la de septiembre. La construcción es el 
único sector con previsiones a la baja, sobre todo 
las empresas grandes y pequeñas. 
 

Tabla 1 
Variación mensual valor ventas: tamaño y sector ,  

  (porcentajes) 
  
 Comercio  
 Septiembre Octubre Variación 

Grande 4.3 2.38 -1.92 
Mediana 4.86 2.67 -2.19 
Pequeña 4.05 8.69 4.64 

 Construcción  
Grande 6.67 -2.6 -9.27 

Mediana 3.98 5.37 1.39 
Pequeña 0.69 -4.01 -4.7 

 Industria  
Grande 0.83 4.09 3.26 

Mediana 4.15 4.96 0.81 
Pequeña 1.6 3.81 2.21 

 Servicios  
Grande 3.47 4.09 0.62 

Mediana -1.97 15.44 17.41 
Pequeña 1.75 5.44 3.69 

 
Al analizar el sector de la construcción desde la 
óptica provincial, se aprecia que en septiembre 
Guayas tuvo un crecimiento destacado; sin em-
bargo para octubre estiman un declive de 3.8%. El 
resto de provincias  muestran crecimientos bajos 
en septiembre y su previsión de octubre, según se 
aprecia en el Gráfico 5. 

Gráfico 5 
Variación mensual valor ventas  sector construc-

ción 
(porcentajes) 

 
 
V. Inventarios de productos terminados: 

ligera acumulación de stocks se man-
tienen sin cambio respecto al mes an-
terior 

 
n el bimestre julio-septiembre, el stock de in-
ventarios y productos terminados no presentó 
cambios significativos. En efecto, del  total de 

empresarios encuestados, el 82% consideró que sus 
inventarios no mostraron variación (Tabla 2). Por su 
parte, el porcentaje de empresarios que respondió 
un aumento de inventarios, se compensó con 
aquellos que respondieron una reducción, por lo 
tanto se puede afirmar que no se generó una señal 
de cambio en la percepción de variación de in-
ventarios en el período de análisis.  
 

E
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Tabla 2 

Porcentaje de respuesta en la 
Percepción de cambios en el stock de inventarios,  

Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes) 
 

 
  Julio Septiembre Variación 

= 78.83 81.82 2.99 
 
 

Al analizar los saldos de respuesta, se encuentran 
movimientos marginales de los inventarios, que 
muestran que las empresas grandes de la industria 
y el comercio, en el margen, acumularon inventa-
rios; en tanto que las empresas pequeñas de la 
industria, desacumularon stocks.  
 

Gráfico 6 
Porcentaje de saldos de respuesta en la 

Percepción de cambios en el stock de inventarios,  
Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes) 

 

 
 
VI. Precios de venta y precios de insumos 

extranjeros y nacionales: empresas 
grandes compiten por precio. 

 
a apertura de clases en la región sierra, y la 
competencia al interior de cada uno de los 
sectores (industria, comercio y servicios), se 

habría reflejado en una reducción mensual de los 
precios de venta de los productos terminados en el 
mes de septiembre de 2.84%. Destaca la reducción 
de precios del sector industrial. 
 
La previsión de incremento de precios de los em-
presarios para octubre arrojó un crecimiento men-
sual de 0.5%, siendo el sector comercio el de ma-
yor aumento con 1.01% (Gráfico 7). 
 
 
 

Gráfico 7 
Variación mensual precio de productos termina-

dos,  
(porcentajes) 

 
 
Considerando el tamaño de las empresas, los resul-
tados muestran un resultado interesante en lo que 
tiene que ver con las estrategias de competencia. 
En efecto, las empresas grandes de industria y ser-
vicios, al generar economías de escala en la pro-
ducción, tienen la capacidad para ofrecer mayo-
res reducciones de precios en relación con el resto 
de segmentos. Le siguen las empresas medianas 
de esos mismos sectores que también reportaron 
reducciones en los precios de venta, aunque de 
menor magnitud. Por el contrario las empresas pe-
queñas, apenas mostraron pequeñas reducciones 
de precios e incluso predominan los aumentos 
(Gráfico 8).  

Gráfico 8 
Variación mensual  

Precio de productos terminados, tamaño y sector  
Septiembre vs. Agosto de 2006, (porcentajes) 

 
 
Los precios promedios de los insumos nacionales 
del sector de la construcción reportó un aumento 
en septiembre de 0.63% y mantiene previsiones al 
alza para octubre. Por el contrario, los insumos de 
la industria, si bien registraron un aumento de casi 
1% mensual, prevén para octubre una desacele-
ración, que implicará un aumento de 0.3%. 
 

L
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Se debe  mencionar además que los incrementos 
de precios de los insumos para el sector de la cons-
trucción son mayores para las empresas pequeñas 
y medianas en relación con la grandes. Un patrón 
similar aunque de menor disparidad se observa en 
el sector industrial. 

 
Gráfico 9 

Variación mensual  
Precio de insumos nacionales por sector ,  

(porcentajes) 
 

 
 

Los precios promedios de insumos extranjeros del 
mes de septiembre, mostraron mayores incremen-
tos que los nacionales; sin embargo la tendencia 
para octubre muestra una tendencia decreciente; 
así, los empresarios esperan una deflación en los 
insumos de la construcción de -0.45%, y un menor 
incremento en los insumos para la industria (0.64%). 
También se observa el mismo patrón de aumento 
de precios de insumos de la construcción que en-
frentan las empresa grandes (menores incremen-
tos) y las medianas y pequeñas (mayores incre-
mentos). 

 
Gráfico 10 

Variación mensual de  
precios de insumos importados , (porcentajes) 

  
 

VII. Empleo: caída del empleo en la 
construcción en Guayas 

 
urante el mes de septiembre, los empresa-
rios informaron que el personal ocupado 
aumento 0,65%, con respecto al mes ante-

rior. Las previsiones de crecimiento de la demanda 
laboral se mantienen positivas. 
 
Sin embargo a nivel sectorial, se aprecia que los 
sectores más dinámicos fueron los servicios (1.48%) 
y en menor medida el comercio (0.39%). La cons-
trucción vuelve a mostrar una contracción de la 
demanda de mano de obra (-2.49%), que se agu-
diza para el mes de octubre (-4.34%). 

  
Gráfico 11 

Variación mensual demanda laboral, (porcentajes) 

 
 
Al analizar la contracción consecutiva de la de-
manda laboral en la construcción en el mes de 
septiembre; así como la previsión de octubre, se 
aprecia que es un fenómeno generalizado en las 
empresas grandes, medianas y pequeñas 

 
Gráfico 12 

Variación  del personal ocupado por tamaño, 
(porcentajes) 

 
 
Desde la óptica provincial, Guayas  es única pro-
vincia que registró un ligera caída de la demanda 
laboral en el  mes de septiembre de -0..06%  (Grá-

D
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fico 11). Además, esta contracción se explicó en su 
totalidad por el sector de la construcción, que en 
el mes de análisis registró una caída superior al 5% 
(Gráfico 13) 
 
De otro lado, el resultado agregado nacional estu-
vo marcado por la dinámica de la provincia de 
Pichincha, y en menor medida del Azuay.   
 

Gráfico 13 
Variación  del personal ocupado, por provincia 
Septiembre vs. Agosto de 2006, (porcentajes) 

  
 

Gráfico 14 
Guayas: variación  del personal ocupado 

Septiembre vs. Agosto de 2006, (porcentajes) 

 
 

VIII.    COMPETENCIA Y SITUACIÓN DE NEGOCIOS: 
cae percepción de competencia en 
el sector de la construcción 

 
En septiembre y, al igual que en meses anteriores, 
un porcentaje mayoritario (75.61%) de empresarios 
estimaron un entorno estable de la competencia4. 
De hecho, este porcentaje aumentó en relación al 
mes de julio en 2.7%.  

                                                
4 Considera usted que en el mes anterior, la competencia al 
interior de su sector de actividad: aumentó, se mantuvo, bajo? 

 
Además, la gran mayoría de los empresarios  que 
componen este 2.7% percibieron una menor com-
petencia en septiembre comparado con el mes 
de julio: en efecto el Gráfico 15 muestra que el 
número de empresarios que percibía aumentos de 
competencia en septiembre, disminuyó en rela-
ción con julio en 2.12%. 
 

Gráfico 15 
Variación en percepción de cambios en la com-

petencia,  
Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes) 

 
 
Complementariamente, al analizar los saldos de 
respuesta5 de cada sector económico se encuen-
tra que, en septiembre con relación a julio, el nivel 
de competencia se redujo en todos los sectores,  y 
particularmente en el sector de la construcción. 
 

Gráfico 16 
Saldo de respuesta percepción de competencia,  

Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes) 

 
 

                                                
5 El saldo de respuesta es  la diferencia entre las respuestas de 
aumento de competencia, menos las respuestas de baja de 
competencia. 
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Otra variable analizada es la opinión de los empre-
sarios sobre la actual situación de negocios6 de la 
empresa. Los resultados agregados muestran, al 
igual que en relación a la percepción de compe-
tencia, que el porcentaje de empresarios que no 
percibieron mejoras en la situación de negocios 
aumentó en 6%, respecto a julio, para alcanzar un 
porcentaje total de 81%. En efecto, este 6% adicio-
nal de empresarios estimó que en julio el ambiente 
de negocios era peor que en septiembre. 
 

Gráfico 17 
Variación en percepción de cambios en la com-

petencia,  
Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes) 

 
 
Finalmente, al analizar los saldos de respuesta7 de 
cada sector económico se encuentra una mejora 
de la situación de negocios en todos los sectores 
entre julio y septiembre; en particular en el sector la 
construcción. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
6 La pregunta efectuada al empresario fue: Las condiciones 
actuales de la situación de negocios de su empresa es: Muy 
alta (sobre lo normal de la época, ↑), adecuada (normal en 
esta época, =); o muy baja (por debajo de lo normal en esta 
época, ↓). 
7 El saldo de respuesta es  la diferencia entre las respuestas de 
aumento de competencia, menos las respuestas de baja de 
competencia. 

Gráfico 18 
Saldo de respuesta percepción de competencia, 

Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes) 
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IX. Notas Metodológicas 
 
Explicación del Índice de Confianza Empresarial, 
ICE 
 
El ICE es un indicador que agrega las expectativas 
de los empresarios de 4 sectores productivos. El ICE 
se lo calcula a través de los Estudios Mensuales de 
Opinión Empresarial efectuadas durante los 10 úl-
timos días del mes de referencia.  
 
Metodología de muestreo utilizada para la Estratifi-
cación Muestral 
 
La estratificación de las empresas en grandes, me-
dianas y pequeñas se efectuó dentro de cada 
sector de actividad económica para las empresas 
del marco muestral. Para esto se ordenó a las em-
presas por su nivel de ingreso y se utilizó el índice 
de Gini en dos etapas para efectuar la clasifica-
ción de las empresas en los tres grupos menciona-
dos. 
 
El Coeficiente de Gini es una medida de la des-
igualdad ideada por el estadístico italiano Corrado 
Gini. Normalmente se utiliza para medir la des-
igualdad en los ingresos, pero puede utilizarse para 
medir cualquier forma de distribución desigual. El 
índice de Gini es el coeficiente de Gini expresado 
en porcentaje. 
 
Empresas encuestadas 
 
El estudio correspondiente al mes de agosto de 
2006 se basó en el estudio realizado a 736 empre-
sas clasificadas por sector económico y tamaño 
de acuerdo a la siguiente tabla. 
 

 
Tabla 1 

 
Distribución del número de empresas  

por sector y tamaño del EMOE, agosto 2006. 
 
 
 
 

Grandes Medianas Pequeñas Total
Comercio 26 34 108 168
Construcción 16 19 66 101
Industria 37 44 87 168
Servicios 51 56 234 341
Total 130 153 495 778


