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A visperas del proceso de elecciones, la confianza
empresarial mostré, que en el mes de septiembre, se
mantiene la tendencia creciente observada en meses
pasados. Asi, para dicho mes el ICE alcanzé un creci-
miento mensual de 1.65%, valor ligeramente menor al
registrado en agosto (1.69%). El ambiente de negocios
y de competencia se mantienen estables y similares a
los de meses pasados.

En la EMOE del mes de noviembre se tendrd mayor
informacién acerca de cémo los resultados de la pri-
mera vuelta electoral, habria afectado los niveles de
confianza y las perspectivas de crecimiento de las
principales variables econdmicas del aparato produc-
tivo.
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Presentacion

El Banco Central del Ecuador, desde el ano 1975, lleva adelante el Programa de Estudios de
Opinidon Empresarial que tiene por objeto efectuar y difundir andlisis de coyuntura de varios
sectores productivos del Ecuador, a fin de conocer la evolucién de variables “adelantadas”
al ciclo econdémico, tales como la produccidn del sector industrial, valores planillados del
sector de la construccién, valor de ventas, ritmo de crecimiento de la demanda laboral de
los empresarios, evolucion de los inventarios de productos terminados, etc.

En su inicio y durante dos décadas se efectuaron encuestas trimestrales a tres sectores pro-
ductivos. Posteriormente, en 1997, se amplidé su cobertura a 8 sectores y se modificd la perio-
dicidad con cardcter mensual. En el ano 2001, se disend una aplicacion informdtica de Ulti-
ma generacién que ha permitido administrar y almacenar automdticamente los registros de
mds de 200 empresas mensualmente.

En el mes de junio de 2006, se realizd una actualizacion integral a los formularios de pregun-
tas, marcos muestrales, y se amplié sustancialmente la cobertura del estudio al pasar de
alrededor de 200 empresas a mds de 700 empresas que fueron seleccionadas consideran-
do su representatividad provincial, y clasificdndolas de acuerdo a su tamano (grandes, me-
dianas y pequenas). Asi el Estudio Mensual de Opinién Empresarial, que se pone a conside-
racion de la sociedad civil, se constituye en la encuesta con la mayor cobertura a nivel de
la regidn Latinoamericana; inclusive por encima de paises como Argentina y Brasil, con vas-
ta experiencia en la generacién de encuestas de opinidn empresarial.

Finalmente, se debe mencionar que la elaboracién de este producto no habria sido posible
sin la activa participacion y colaboracidén de nuestro empresariado ecuatoriano, al cual
agradecemos por su decidido apoyo, y lo comprometemos a continuar participando en
este estudio, que esperamos redunde en su propio beneficio y del pais.
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l. indice de Confianza Empresarial’ (ICE): confianza empresarial man-
fiene tendencia alcista

A visperas del proceso de elecciones, la confianza empresarial mostré, que en el mes de
septiembre, se mantiene la tendencia creciente observada en meses pasados (Grdfico 1).
Asi, para dicho mes el ICE alcanzd un crecimiento mensual de 1.65%, valor ligeramente me-
nor al registrado en agosto (1.69%). El ambiente de negocios y de competencia se mantie-
nen estables y similares a los de meses pasados. En la EMOE del mes de noviembre se tendrd
mayor informacién acerca de cdémo los resultados de la primera vuelta electoral, habria
afectado los niveles de confianza y las perspectivas de crecimiento de las principales varia-
bles econémicas del aparato productivo.

Al analizar los componentes del ICE, se observa que en septiembre se mantuvo el optimismo
en la evolucion de las ventas en los 4 sectores analizados (Grdfico 2). El empleo también
mostré también un aumento en el mes de andlisis (0.65%) y se prevé crecimientos para oc-
tubre.

En cuanto a las previsiones del sector industrial para octubre, los resultados muestran pers-
pectivas favorables en el crecimiento de la produccidn y ventas (Grdficos 2 y 3). Estas pers-
pectivas, se observan en cada tamano de empresa encuestada; esto es grandes, medianas
y pequencs.

Finalmente, el sector de la construccién en la provincia de Guayas, es el sector que eviden-
cia los mayores declives en la demanda laboral; ademds para el mes de octubre estiman
una caida del valor de sus ventas del orden de 2.22%. La construccién en el resto de provin-
cias, hacen previsiones cautelosas en el crecimiento de sus niveles de ventas.

Grdfico 1
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1 Las variables que componen el ICE son: Valor y volumen de ventas, nivel de produccidn, nivel de empleo, precios
de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran
estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de
referencia.
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Il. Volumen de produccion sector indus-
trial: optimismo para octubre

duccién industrial mostrdé un crecimiento de

0.37%, con respecto al mes anterior. La previ-
sion para octubre denota sin embargo un alto cre-
cimiento mensual de 3.82%.

| n el mes de septiembre el volumen de pro-

Cabe senalar que al momento de la realizacién y
publicaciéon de resultados de la encuesta? aun no
se conocen los resultados de la primera vuelta
electoral. En el préximo EMOE de octubre, se co-
nocerdn el efecto de los resultados sobre las va-
riables econémicas analizadas y consecuentemen-
te las expectativas para noviembre (Grdfico 2).

Grdfico 2
Variacion mensual produccion industrial 3
(porcentajes)

35
i
15
1
15
1
0.5
]
Total
Gramdes
Folbi-dianas
Pequihas

Como se aprecia en el Grdfico 2, el crecimiento de
septiembre estuvo determinado por el incipiente
crecimiento de las empresas grandes, que apenas
aumentaron su volumen de produccion en 0.08%;
a pesar del crecimiento reportado por las media-
nas y pequenas en 3.66% y 2.50%, respectivamen-
te. Este resultfado obedece a que las empresas
grandes concentran un porcentaje superior al 90%
de los ingresos por ventas, en relacion con las em-
presas medianas y pequenas, que en conjunto
representan apenas el 5% restante.

B Septiembre

W Previvion edlubne

2 El levantamiento de la informacién proporcionada por los
empresarios, que se utiliza para la elaboracion de la EMOE se
inicia cuando faltan cinco dias hdbiles para concluir el mes de
referencia; en este caso el mes de septiembre, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente (octubre). Los
resultados se procesan entfre el 6y 10 de octubre.

3 Debido a la ampliacién de la cobertura en la nueva muestra
de empresas, en relacion con la muestra anterior, no es posible
presentar una serie histérica comparable.

Para octubre, se percibe un marcado optimismo,
tanto para empresas grandes, medianas y peque-
nas, pues pronostican crecimientos mensuales,
superiores al 3%. Este resultado fortalece la ten-
dencia optimista que se viene observando en la
produccidén del sector industrial.

lll. Volumen de ventas industriales:
optimismo para octubre

| volumen de ventas industriales, presentd una lige-
ra reduccion de 0.24%, entre agosto y septiembre.
Las empresas grandes determinaron nuevamente
el resultado global, con una contraccidn mensudl
de 0.60%.

Para el mes de octubre la prevision sigue

patrén observado en el volumen de produc-

cién, pues alcanza un valor de 4.34%, refle-
jando la expectativas de las empresas grandes
medianas y pequenas (Grdfico 3).

Grdfico 3
Variacidon mensual volumen ventas industria
(porcentajes)
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Las empresas industriales pequenas mostraron ma-
yor crecimiento en los volUmenes de produccion
en relacion con sus ventas, lo que junto a la reduc-
cion de inventarios observada, sugiere perspecti-
vas positivas para los meses siguientes (Grdfico 3).
Por el contrario, las empresas grandes, que man-
tienen bajas tasas de crecimiento de produccion y
declive en el volumen de ventas, habria generado
acumulaciéon de inventarios (ver mds adelante).

IV. Valor Ventas: Construccion buen
desempeno positivo en septiembre
pero con expectativas a la baja

| analizar el valor de ventas de los 4 sectores
encuestados, se encuentra, en septiembre,

que hubo un crecimiento de 2.27%; sobresa-
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le la las ventas del sector construccidén con un cre-
cimiento de 6.16%.

La prevision de octubre, indica crecimientos men-
suales en todos los sectores con excepcion del
sector de la construccién el cual, a pesar de haber
registrado un crecimiento elevado, mantiene pers-
pectivas negativas para octubre. Por el contrario,
sobresale el optimismo del sector industrial que
espera un aumento de 4.14% para el mismo mes,
valor de la previsidn que es muy similar al esperado
por ese sector para los “volUmenes de ventas”
(Grdfico 4).

Grdfico 4
Variacién mensual valor ventas
(porcentajes)
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Independientemente del tamafno de empresas, la
Tabla 1 permite apreciar que la industria y los servi-
cios mantienen perspectivas positivas que incluso
superan los crecimientos reportados de septiem-
bre. Por el contrario el sector del comercio, si bien
espera crecimientfo en octubre, su magnitud es
menor a la de septiembre. La construccién es el
Unico sector con previsiones a la baja, sobre todo
las empresas grandes y pequenas.

Tabla 1
Variaciéon mensual valor ventas: tamano y sector,
(porcentajes)
Comercio
Septiembre  Octubre Variacién
Grande 4.3 2.38 -1.92
Mediana 4,86 2.67 -2.19
Pequena 4.05 8.69 4.64
Construccién
Grande 6.67 -2.6 -9.27
Mediana 3.98 5.37 1.39

Pequena 0.69 -4.01 -4.7

Industria
Grande 0.83 4,09 3.26
Mediana 4.15 496 0.81
Pequena 1.6 3.81 2.21
Servicios
Grande 3.47 4.09 0.62
Mediana -1.97 15.44 17.41
Pequeiha 1.75 5.44 3.69

Al analizar el sector de la construccién desde la
Sptica provincial, se aprecia que en septfiembre
Guayas tuvo un crecimiento destacado; sin em-
bargo para octubre estiman un declive de 3.8%. El
resto de provincias muestran crecimientos bajos
en septiembre y su prevision de octubre, segin se
aprecia en el Grdfico 5.
Grdfico 5
Variacién mensual valor ventas sector construc-
cion
(porcentajes)
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V. Inventarios de productos terminados:
ligera acumulacién de stocks se man-
tienen sin cambio respecto al mes an-
terior

ventarios y productos terminados no presentd

cambios significativos. En efecto, del total de
empresarios encuestados, el 82% considerd que sus
inventarios no mostraron variacién (Tabla 2). Por su
parte, el porcentaje de empresarios que respondid
un aumento de inventarios, se compensd con
aquellos que respondieron una reduccién, por lo
tanto se puede afirmar que no se generd una senal
de cambio en la percepcién de variacidon de in-
ventarios en el periodo de andlisis.

| n el bimestre julio-septiembre, el stock de in-
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Grdfico 7
Tabla 2 Variacion mensual precio de productos termina-
Porcentaje de respuesta en la dos,

Percepcidon de cambios en el stock de inventarios,
Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes)

Variacion

Julio Septiembre

= 7883 8182 2.99

Al andalizar los saldos de respuesta, se encuentran
movimientos marginales de los inventarios, que
muestran que las empresas grandes de la industria
y el comercio, en el margen, acumularon inventa-
rios; en tanfo que las empresas pequenas de la
industria, desacumularon stocks.

Grdfico 6
Porcentaje de saldos de respuesta en la
Percepcidon de cambios en el stock de inventarios,
Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes)
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VI. Precios de venta y precios de insumos
exfranjeros y nacionales: empresas
grandes compiten por precio.

competencia al interior de cada uno de los

sectores (industria, comercio y servicios), se
habria reflejado en una reduccion mensual de los
precios de venta de los productos terminados en el
mes de septiembre de 2.84%. Destaca la reduccidén
de precios del sector industrial.

| a apertura de clases en la region sierra, y la

La prevision de incremento de precios de los em-
presarios para octubre arrojé un crecimiento men-
sual de 0.5%, siendo el sector comercio el de ma-
yor aumento con 1.01% (Grdfico 7).
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Considerando el tamano de las empresas, los resul-
tados muestran un resultado interesante en lo que
tiene que ver con las estrategias de competencia.
En efecto, las empresas grandes de industria y ser-
vicios, al generar economias de escala en la pro-
duccidn, tienen la capacidad para ofrecer mayo-
res reducciones de precios en relacion con el resto
de segmentos. Le siguen las empresas medianas
de esos mismos sectores que también reportaron
reducciones en los precios de venta, aunque de
menor magnitud. Por el contrario las empresas pe-
quenas, apenas mostraron pequenas reducciones
de precios e incluso predominan los aumentos
(Grdfico 8).
Grdfico 8
Variacién mensual
Precio de productos terminados, tamano y sector
Septiembre vs. Agosto de 2006, (porcentajes)
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Los precios promedios de los insumos nacionales
del sector de la construccion reportd un aumento
en septiembre de 0.63% y mantiene previsiones al
alza para octubre. Por el contrario, los insumos de
la industria, si bien registraron un aumento de casi
1% mensual, prevén para octubre una desacele-
racion, que implicard un aumento de 0.3%.
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Se debe mencionar ademds que los incrementos
de precios de los insumos para el sector de la cons-
truccién son mayores para las empresas pequenas
y medianas en relaciéon con la grandes. Un patrén
similar aunque de menor disparidad se observa en
el sector industrial.

Grdfico 9
Variacién mensual
Precio de insumos nacionales por sector,
(porcentajes)
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Los precios promedios de insumos exiranjeros del
mes de septiembre, mostraron mayores incremen-
tos que los nacionales; sin embargo la tendencia
para octubre muestra una tendencia decreciente;
asi, los empresarios esperan una deflacién en los
insumos de la construccidn de -0.45%, y un menor
incremento en los insumos para la industria (0.64%).
También se observa el mismo patrén de aumento
de precios de insumos de la construccién que en-
frentan las empresa grandes (menores incremen-
tos) y las medianas y pequenas (mayores incre-
mentos).

Grdfico 10
Variacién mensual de
precios de insumos importados, (oorcentajes)
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VIl. Empleo: caida del empleo en la
constfruccion en Guayas

urante el mes de septiembre, los empresa-
rios informaron que el personal ocupado

aumento 0,65%, con respecto al mes ante-
rior. Las previsiones de crecimiento de la demanda
laboral se mantienen positivas.

Sin embargo a nivel sectorial, se aprecia que los
sectores mds dindmicos fueron los servicios (1.48%)
y en menor medida el comercio (0.39%). La cons-
fruccion vuelve a mostrar una contraccién de la
demanda de mano de obra (-2.49%), que se agu-
diza para el mes de octubre (-4.34%).

Grdfico 11
Variaciéon mensual demanda laboral, (porcentaijes)
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Al analizar la contraccién consecutiva de la de-
manda laboral en la construccidon en el mes de
septiembre; asi como la prevision de octubre, se
aprecia que es un fendmeno generalizado en las
empresas grandes, medianas y pequenas

Grdfico 12
Variaciéon del personal ocupado por tamano,
(porcentaijes)
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Desde la éptica provincial, Guayas es Unica pro-
vincia que registré un ligera caida de la demanda
laboral en el mes de septiembre de -0..06% (Gra-
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fico 11). Ademds, esta contraccién se explicd en su
totalidad por el sector de la construccién, que en
el mes de andlisis registrd una caida superior al 5%
(Grdfico 13)

De ofro lado, el resultado agregado nacional estu-
vo marcado por la dindmica de la provincia de
Pichincha, y en menor medida del Azuay.

Grdfico 13
Variacion del personal ocupado, por provincia
Septiembre vs. Agosto de 2006, (porcentajes)
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Grdfico 14

Guayas: variacion del personal ocupado
Septiembre vs. Agosto de 2006, (porcentajes)
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COMPETENCIA Y SITUACION DE NEGOCIOS:
cae percepcion de competencia en
el sector de la construccion

En septfiembre y, al igual que en meses anteriores,
un porcentaje mayoritario (75.61%) de empresarios
estimaron un entorno estable de la competencia“.
De hecho, este porcentaje aumentd en relacién al
mes de julio en 2.7%.

4 Considera usted que en el mes anterior, la competencia al
interior de su sector de actividad: aumentd, se mantuvo, bajo?

9

Ademds, la gran mayoria de los empresarios que
componen este 2.7% percibieron una menor com-
petencia en septiembre comparado con el mes
de julio: en efecto el Grafico 15 muestra que el
nUmero de empresarios que percibia aumentos de
competencia en septiembre, disminuyd en relo-
cion con julio en 2.12%.

Grdfico 15
Variacién en percepciéon de cambios en la com-
petencia,
Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes)
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Complementariamente, al analizar los saldos de
respuesta’® de cada sector econdmico se encuen-
tra que, en septiembre con relacion a julio, el nivel
de competencia se redujo en todos los sectores, y
particularmente en el sector de la construccién.

Grdfico 16

Saldo de respuesta percepcion de competencia,
Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes)
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5 El saldo de respuesta es |la diferencia entre las respuestas de
aumento de competencia, menos las respuestas de baja de
competencia.
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Otra variable analizada es la opinidn de los empre-
sarios sobre la actual situacién de negocios¢ de la
empresa. Los resultados agregados muestran, al
igual que en relacidon a la percepciéon de compe-
tencia, que el porcentaje de empresarios que no
percibieron mejoras en la situacion de negocios
aumentd en 6%, respecto a julio, para alcanzar un
porcentaje total de 81%. En efecto, este 6% adicio-
nal de empresarios estimé que en julio el ambiente
de negocios era peor que en septiembre.

Grdfico 17
Variacion en percepcion de cambios en la com-
petencia,
Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentaijes)

Finalmente, al analizar los saldos de respuesta? de
cada sector econémico se encuentra una mejora
de la situacion de negocios en todos los sectores
entre julio y septiembre; en particular en el sector la
construccion.

6 La pregunta efectuada al empresario fue: Las condiciones
actuales de la situacion de negocios de su empresa es: Muy
alta (sobre lo normal de la época, 1), adecuada (normal en
esta época, =); o muy baja (por debajo de lo normal en esta
época, {).

7 El saldo de respuesta es la diferencia entre las respuestas de
aumento de competencia, menos las respuestas de baja de
competencia.
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Grdfico 18
Saldo de respuesta percepcion de competencia,
Septiembre vs. Julio de 2006, (porcentajes)
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IX. Notas Metodolégicas

Explicaciéon del indice de Confianza Empresarial,
ICE

El ICE es un indicador que agrega las expectativas
de los empresarios de 4 sectores productivos. El ICE
se lo calcula a través de los Estudios Mensuales de
Opinién Empresarial efectuadas durante los 10 Ul-
timos dias del mes de referencia.

Metodologia de muestreo utilizada para la Estratifi-
cacién Muestral

La estratificaciéon de las empresas en grandes, me-
dianas y pequenas se efectudé dentro de cada
sector de actividad econdmica para las empresas
del marco muestral. Para esto se ordend a las em-
presas por su nivel de ingreso y se utilizd el indice
de Gini en dos etapas para efectuar la clasifica-
cion de las empresas en los tres grupos menciona-
dos.

El Coeficiente de Gini es una medida de la des-
igualdad ideada por el estadistico italiano Corrado
Gini. Normalmente se utiliza para medir la des-
igualdad en los ingresos, pero puede ufilizarse para
medir cualquier forma de distribucién desigual. El
indice de Gini es el coeficiente de Gini expresado
en porcentaje.

Empresas encuestadas
El estudio correspondiente al mes de agosto de
2006 se basd en el estudio realizado a 736 empre-

sas clasificadas por sector econdmico y tamano
de acuerdo a la siguiente tabla.

Tabla 1

Distribucién del nUmero de empresas
por sector y tamano del EMOE, agosto 2006.

Grandes Medianas Pequeiias Total
Comercio 26 34 108 168
Construccién 16 19 66 101
Industria 37 44 87 168
Servicios 51 56 234 341
Total 130 153 495 778




