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Luego de los resultados de la primera vuelta electoral, la proximidad de Comercio

la segunda vuelta, y la cercania de la época navidefia, el Indice de Con- .,
fianza Empresarial de octubre, obtenido a partir de un estudio a 793 Construccion
empresas, continia mostrando la tendencia optimista, que se observa :

desde hace varios meses. Indust_rla

En efecto, para dicho mes, el ICE alcanzd un crecimiento mensual de Servicios
0.22%, valor ligeramente menor al registrado en septiembre. El valor de

ventas esperado, el empleo y los precios de comercializacion presentan

saldos optimistas.

En el EMOE del siguiente mes se podran apreciar las percepciones de
los empresarios en torno a los resultados de la segunda vuelta electoral.
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Presentacion

El Banco Central del Ecuador, desde el afio 1975, lleva adelante el Programa de Estudios de Opiniéon Empresarial que tiene
por objeto efectuar y difundir analisis de coyuntura de varios sectores productivos del Ecuador, a fin de conocer la evolucién
de variables “adelantadas” al ciclo econdmico, tales como la produccion del sector industrial, valores planillados del sector
de la construccidn, valor de ventas, ritmo de crecimiento de la demanda laboral de los empresarios, evolucion de los inven-
tarios de productos terminados, etc.

En su inicio y durante dos décadas se efectuaron encuestas trimestrales a tres sectores productivos. Posteriormente, en
1997, se amplié su cobertura a ocho sectores y se modificd la periodicidad con caracter mensual. En el afio 2001, se disefid
una plataforma informatica que permitié almacenar y administrar automaticamente los registros de mas de 200 empresas
mensualmente.

En el mes de junio de 2006, se realizé una actualizacion integral a los formularios de preguntas, marcos muestrales, y se
amplié sustancialmente la cobertura del estudio al pasar de alrededor de 200 empresas a mas de 700 empresas que fueron
seleccionadas considerando su representatividad provincial, y clasificAndolas de acuerdo a su tamafio (grandes, medianas y
pequefias). Asi, el Estudio Mensual de Opinién Empresarial, que se pone a consideracion de la sociedad civil, se constituye
en la encuesta con la mayor cobertura a nivel de la region Latinoamericana; inclusive superando a paises como Argentina y
Brasil, con vasta experiencia en la generacion de encuestas de opinién empresarial.

Finalmente, se debe mencionar que la elaboracién de este producto no habria sido posible sin la activa participacion y cola-
boracion del empresariado ecuatoriano, al cual agradecemos por su decidido apoyo, y o comprometemos a continuar pari-
cipando en este estudio, que esperamos redunde en su propio beneficio y del pais.
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. Indice de Confianza Empresarial? (ICE): confianza empresarial mantiene tendencia alcista

Luego de los resultados de la primera vuelta electoral y la proximidad de la época navidefia, se observa que la confianza
empresarial ecuatoriana, a partir de un estudio a 793 empresas en octubre de 2006, mantiene la tendencia optimista obser-
vada desde hace varios meses.

Asi, para dicho mes el ICE alcanz6 un crecimiento mensual de 0.22%, valor ligeramente menor al registrado en septiembre.
El valor de ventas esperado, el empleo y los precios de comercializacion presentan saldos optimistas. (Grafico 1)

Al analizar los componentes del ICE, se observa que en octubre se mantuvo el optimismo en la evolucion de las ventas en
todos los sectores analizados (Grafico 2). El empleo también mostré un aumento en tres de los cuatro sectores y la tenden-
cia es al alza hasta finalizar el afio.

En cuanto a las previsiones del sector industrial para noviembre, los resultados muestran perspectivas moderadas en el
crecimiento de la produccion y ventas (Gréaficos 2 y 3). Se remarca el importante impulso que el sector del comercio adquie-
re en casi la totalidad de las variables estudiadas.

Finalmente, el sector de la construccion evidencia un desempefio menos favorable en comparacion al resto de sectores.

Gréfico 1
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1 Las variables que componen el ICE son: Valor y volumen de ventas, nivel de produccion, nivel de empleo, precios
de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran
estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de
referencia.

2 El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion del EMOE, se
inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia; en este caso el mes
de octubre, y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente (noviembre). Los resultados se procesaron
entre el 10y 13 de noviembre.
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. Volumen de produccion sector industrial: con-
fianza en octubre, contraccion para noviembre

mostrd un crecimiento de 7.18%, con respecto al mes ane-

rior. Este importante crecimiento, sin embargo, se ve desalen-

tado para la prevision de noviembre en la cual se espera un
decrecimiento mensual de 1.22%.

En el mes de octubre el volumen de produccion industrial

Gréfico 2
Variacién mensual produccion industrial 3
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Como se aprecia en el Gréfico 2, el crecimiento de octubre estuvo
determinado primariamente por el crecimiento de las empresas
grandes, que aumentaron su volumen de produccién en 7.56%;
seguidas del crecimiento reportado por las medianas y pequefias en
2.44% y 0.48%, respectivamente. Este resultado se corresponde
con el hecho de que las empresas grandes de la industria concen-
tran méas del 90% de los ingresos por ventas, en relacion con las
empresas medianas y pequefias.

Para noviembre, se observa un fenémeno particular, se mantiene un
marcado optimismo, en las empresas medianas y pequefias, supe-
rior al 3%, el cual no es compartido por las empresas grandes. Esto,
por lo expuesto, genera una reduccion en la perspectiva global en
el orden del 1,22. Este resultado modera la tendencia optimista que
se ha venido observando en la produccién del sector industrial.

lll. Volumen de ventas industriales: optimismo
en octubre y noviembre

En octubre el volumen de ventas industriales, present6 una ligera
expansion de 1.51%, con respecto a septiembre. Esta tendencia fue
compartida por hs empresas grandes (1.60%) y medianas (1.05%)
mas no por las pequefias quienes presentaron una contraccion
mensual (-3.0%).

Para el mes de noviembre la prevision sigue un patron mas optimis-
ta. Esta alcanza un valor de 3.49%, remarcando un fuerte crecimien-
to de volumen de ventas esperados por las empresas medianas y

3 Debido a la ampliacion de la cobertura en la nueva muestra
de empresas, en relacién con la muestra anterior, no es posible
presentar una serie histérica comparable.

pequefias; y uno mas moderado por parte de las empresas grandes.
(Gréfico 3).

Grafico 3
Variacion mensual volumen ventas industrial
(porcentajes)
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Las empresas industriales grandes mostraron menor prevision de
crecimiento en los volimenes de produccion en relacion con sus
ventas, lo que junto a la reduccion de inventrios observada, sugiere
perspectivas positivas de comercializacion para la navidad (Grafico
3). Por el contrario, las empresas grandes, que mantienen bajas
tasas de crecimiento de produccion y declive en el volumen de
ventas, habria generado acumulacion de inventarios (ver mas ade-
lante).

IV. Valor Ventas: Todos optimistas salvo la Cons-
truccion

se encuenta que en octubre, hubo un crecimiento global de

3.40%; a pesar que la construccion contrajo sus ventas en un

7.0% vy la perspectiva del siguiente mes continia sin ser muy
alentadora a diferencia de los deméas sectores. Por otro lado, el
sector de comercio en octubre registrd un crecimiento del 7.32%,
siendo el mas destacado.

Q | analizar el valor de ventas de los cuatro sectores estudiados,

La prevision de noviembre, refleja un crecimiento en todos los secb-
res, con excepcion del sector de la construccién como se indico.
Globalmente, la prevision alcanza un crecimiento de 6,20%, siendo
nuevamente el sector del comercio, y de manera clara por la época,
el mas sobresaliente con un crecimiento mensual esperado del
14,63%. Adicionalmente, el optimismo en valor de ventas del sector
industrial espera un aumento de 3.20% para el mismo mes. (Grafco
4).



BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

B

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL

OCTUBRE 2006
Grafico 4
Variacion mensual valor ventas Gréfico 5
(porcentajes) Variacién mensual valor ventas sector construccion
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Independientemente del tamafio de empresas, la Tabla 1 permite
apreciar que la industria, el comercio y los servicios mantienen
perspectivas positivas. Por el ontrario las empresas grandes del
sector de la construccion, con previsiones a la baja, determinan el
resultado total del sector a pesar de la recuperacion de las media-
nas.

Tabla 1
Variacién mensual valor ventas: tamafio y sector
(porcentajes)
Comercio
Octubre Noviembre Variacién
Grande 757 14.88 731
Mediana 0.09 8.35 8.26
Pequefia 1.3 7.88 6.58
Construccion
Octubre Noviembre Variacién
Grande -8.14 -9.63 -1.49
Mediana 5.76 17.37 11.61
Pequefia -2.48 5.98 8.46
Industria
Octubre Noviembre Variacién
Grande 123 249 1.26
Mediana 1.62 13.85 12.23
Pequefia -2.92 9.35 12.27
Servicios
Octubre Noviembre Variacién
Grande 255 0.86 -1.69
Mediana 7.2 4.05 -3.15
Pequefia 2.60 2.17 -0.43

Al analizar el sector de la construccion desde la dptica provincial, se
aprecia que en octubre Guayas tuvo una contraccion importante
cuya tendencia se replica para noviembre. Por el contrario Manabi y
Pichincha de octubre, segln se aprecia en el Grafico 5, evidenciaron
niveles mas optimistas.
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V. Inventarios de productos terminados: ligera
acumulacién de stock_s se mantienen sin cambio
respecto al mes anterior

tos terminados no presentd cambios significativos. En efec-

to, del total de empresarios encuestdos, el 84% consideré

que sus inventarios no mostraron variacion (Tabla 2). Por su
parte, el porcentaje de empresarios que respondié un aumento de
inventarios, se compensd con aquellos que respondieron una reduc-
cion, por lo tanto se puede afirmar que no se gener6 una sefial de
cambio en la percepcion de variacion de inventarios en el periodo de
analisis. En este sentido se destaca que el sector de comercio es el
que maniene una mayor acumulacién de inventarios para el mes de
referencia.

En el periodo julio-octubre, el stock de inventarios y produc-

Tabla 2
Porcentaje de respuestaen la
Percepcion de cambios en el stock de inventarios,
Octubre vs. Septiembre de 2006, (porcentajes)

Octubre Variacion

Septiembre

= 81.82 83.66 1.84

Al analizar los saldos de respuesta, se encuentran movimientos
marginales de los inventarios, que muestran que las empresas
grandes de la industria y el comercio, en el margen, acumularon
inventarios; en tanto que las empresas pequefias de la industriay
medianas del comercio, desacumularon stocks (gréfico 6).
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Grafico 6
Porcentaje de saldos de respuesta en la
Percepcion de cambios en el stock de inventarios,
Octubre vs. Septiembre de 2006, (porcentajes)
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VI. Precios de venta y precios de insumos extranje-
ros y nacionales: empresas grandes del comercio
compiten por precio

la época navidefia, impulsé la reduccion de los precios de
venta de los productos terminados en el mes de octubre de
0,21%. La reduccién de precios del sector comercio fue 0.97%.

| a competencia en el sector de comercio, por la proximdad de

La prevision de variacion de precios de los productos para noviem-
bre arroj6 una perspectiva de incremento de 0.12%, siendo el sector
industrial el de mayor aumento con 0,23% (Gréfico 7).

Grafico 7
Variacién mensual precio de productos terminados,
(porcentajes)

0.40 oF
0.2

0.0d
-0,.20
-0.40
-0.60
-0.80
-1.00

Comercio
Inedusstria
Sendcios

Tatal

mOctubre  wPrevsion Noviemboe

Considerando el tamafio de las empresas, se observa que funda-
mentalmente las empresas grandes de comercio y servicios son las
que han contraido sus precios, las cuales por su ponderacion en el
total generan el resultado global. Este comportamiento puede ser
explicado por la proximidad de la navidad, época del afio en la cual
el comercio tiene su mas importante cifra de negocios. (Gréfico 8).

Gréfico 8
Variacion mensual
Precio de productos terminados, tamafio y sector
Octubre vs. Septiembre de 2006, (porcentajes)
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Los precios promedios de los insumos nacionales del sector de
la construccion reportaron un aumento en octubre de 0.76% vy la
prevision para noviembre es de 0,45%. Por el contrario, los insumos
de la industria, si bien registraron un aumento de 0,59% mensual,
prevén para noviembre una disminucion de costos, que implicard un
aumento de apenas 0.05% (grafico 9).

Se debe mencionar ademas que los incrementos de precios de los
insumos para el sector de la construccion son mayores para las
empresas medianas en relacidn con las grandes y pequefias. Un
patrén similar aunque de menor disparidad se observa en el sector
industrial.

Gréfico 9
Variacion mensual
Precio de insumos nacionales por sector,
(porcentajes)
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VII.

D

A nivel sectorial, se aprecia que los sectores mas dinamicos son el
comercio (0.41%) seguido de los servicios (0,17%). La construccion
volvio a mostrar una importante contraccion de la ¢manda de
mano de obra (-8.56%), que se mantiene para el mes de noviembre
(-6.80%) (grafico 10).

Empleo: tendencia al aumento del empleo en
casi todos los sectores y tamafios

urante el mes de octubre, los empresarios informaron que el
personal ocupado disminuyé en apenas 0.03%, con respecto al
mes anterior. Las previsiones de crecimiento de la demanda
laboral, en noviembre, son positivas para el siguiente mes: 2,44%.

Gréfico 10
Variacién mensual demanda laboral, (porcentajes)
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Al analizar la demanda laboral en la construccion en el mes de octu-
bre; asi como la prevision de noviembre, se aprecia que es un &-
ndmeno generalizado en las empresas grandes, medianas y peque-
fias la expansion de la demanda laboral.

Gréfico 11
Variacion del personal ocupado por tamafio, (porcentajes)
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Desde la dptica provincial, Guayas y Manabi fueron las provincias
que registraron una caida de la demanda laboral en el mes de octu-
bre (Grafico 13). Ademas, esta contraccion se explicé en su totalidad
por el sector de la construccion, que en el mes de analisis registrd
una caida superior al 8% (Grafico 12).

8

De otro lado, el resultado agregado nacional en octubre estuvo mar-
cado por la dindmica de la provincia de Pichincha, Azuay y en
menor medida del Cotopaxi.

Gréfico 12
Variacion del personal ocupado, por provincia
Octubre vs. Septiembre de 2006, (porcentajes)
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VIIl. Competenciay Situacion de Negocios: Cae per-

cepcion de competencia en el sector de la construc-
cion

En octubre vy, al igual que en meses anteriores, un porcentaje mayo-
ritario (80.2%) de empresarios estimaron un entorno estable de la
competencia‘. De hecho. este porcentaje aument6 en relacion al
mes de septiembre en 4.59 puntos porcentuales .

Ademas, la gran mayoria de los enmpresarios que componen este
4.59% percibieron una menor competencia en octubre comparado
con el mes de septiembre: en efecto, el Grafico 13 muestra el por-
centaje de empresarios que percibia aumentos de competencia en
octubre, disminuy6 en relacion con septiembre en 2.77%.

Gréfico 13
Variacion en percepcion de cambios en la competencia,
Octubre vs Septiembre de 2006, (puntos porcentuales)
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4 Considera usted que en el mes anterior, la competencia al
interior de su sector de actividad: aumentd, se mantuvo o bajo.
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Complementariamente, al analizar los saldos de respuestas de cada
sector econémico se encuentra que, en octubre con relacién a sep-
tiembre, el nivel de competencia aumentd en los sectores de la
construccion y la industria (grafico 14).

Grafico 14
Saldo de respuesta percepcion de competencia,
Octubre vs. Septiembre de 2006, (porcentajes)
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Otra variable analizada es la opinién de los empresarios bre la
actual situacion de negociosé de la empresa. Los resultados agre-
gados muestran, al igual que en relacion a la percepcién de compe-
tencia, que el porcentje de empresarios que no percibieron mejoras
en la situacion de negocios aumentd en 0.13%, respecto a septiem-
bre, para alcanzar un porcentaje total de 81.29%, en octubre.

Gréfico 15
Variacién en percepcion de cambios en
la situacién de negocios,
Octubre vs. Septiembre de 2006, (porcentajes)
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Finalmente, al analizar los saldos de respuesta’ de cada sector
econdmico se encuentra que el saldo entre los empresarios que

5 El saldo de resp uesta es la diferencia entre las respuestas de
aumento de competencia, menos las respuestas de baja de
competencia.

6 La pregunta efectuada al empresario fue: Las condiciones
actuales de la situacion de negocios de su empresa es: Muy
alta (sobre lo normal de la época, - ), adecuada (normal en
esta época, =); o muy baja (por debajo de lo normal en esta
época, ).

7 El saldo de respuesta es la diferencia entre las respuestas de
aumento de competencia, menos las respuestas de baja de
competencia.

consideran que experimentan una muy buena situacion de negocios
y los que experimentan una baja sitiacion de negocios es negativo
(Grafico 16).

Gréfico 16
Saldo de respuesta percepcidn de nivel de negocios,
Octubre vs. Septiembre de 2006, (porcentajes)
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IX. Notas Metodoldgicas
Explicacion del indice de Confianza Empresarial, ICE

El ICE es un indicador que agrega las expectativas de los empresa-
rios de 4 sectores productivos. El ICE se lo calcula a través de los
Estudios Mensuales de Opinién Empresarial efectuadas durante los
10 Gltimos dias del mes de referencia.

Metodologia de muestreo utilizada para la Estratificacion Mues-
tral

La estratificacion de las empresas en grandes, medianas y peque-
fias se efectud dentro de cada sector de actividad econémica para
las empresas del marco muestral. Para esto se ordené a las empre-
sas por su nivel de ingreso y se utilizé el indice de Gini en dos e&-
pas para efectuar la clasificacién de las empresas en los tres grupos
mencionados.

El Coeficiente de Gini es una medida de la desigualdad ideada por
el estadistico italiano Corrado Gini. Normalmente se utiliza para
medir la desigualdad en los ingresos, pero puede utilizarse para
medir cualquier forma de distribucion desigual. El indice de Gini es
el coeficiente de Gini expresado en porcentaje.

Empresas encuestadas
El estudio correspondiente al mes de agosto de 2006 se basé en el

estudio realizado a 736 empresas clasificadas por sector econémico
y tamafio de acuerdo a la siguiente tabla.

Tabla 3

Distribucion del namero de empresas
por sector y tamafio del EMOE, agosto 2006.

Grandes Medianas Pequefas Total
Comercio 31 38 111 180
Construccién 15 17 69 101
Industria 42 46 88 176
Servicios 52 55 229 336
Total 140 156 497 793
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