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II.  EMPLEO: Ligero aumento en diciembre.

En el sector industrial, el número de empleados en diciembre 
de 2006 aumentó levemente (0.03%), sin embargo, las 
empresas pequeñas disminuyeron la demanda laboral en 
2.07%.

La previsión para enero del 2007, indica que la demanda 
laboral diminuirá en 0.2%, la misma que se debe a que las 
empresas pequeñas continúan reduciendo su número de 
empleados (1.48%), en tanto que las empresas medianas y 
grandes se mantendrán igual con respecto a diciembre.

I.  ICE GLOBAL***: Cae la confi anza empresarial en diciembre.
En el estudio realizado a cuatro sectores con un total 
de 726 empresas en el mes de diciembre de 2006, se 
determinó que la confianza empresarial en el Ecuador  
cayó por segundo mes consecutivo; así, el Índice de 
Confianza Empresarial (ICE)  bajó a 230.1, inferior en 
11.14 puntos respecto de noviembre. 

La disminución del valor de ventas del sector industrial, 
construcción y servicios; reducción de la demanda 
laboral en la construcción, pesimismo generalizado 
respecto a la situación de negocios, aumento de la 
competencia en todos los sectores, son las principales 
causas de esta baja.
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VARIACIÓN DEL LA DEMANDA LABORAL.
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III.  VOLUMEN DE PRODUCCIÓN: Disminuyó en diciembre.

El volumen de producción industrial disminuyó en 
diciembre de 2006 en 7.97%, siendo la disminución más 
pronunciada de los últimos seis meses. Las empresas 
grandes son las que empujaron con mayor fuerza esta 
reducción (8.08%), después las empresas medianas 
(6.68%) y las pequeñas (6.54%).

La previsión para enero de 2007 muestra que se 
aumentará el volumen de producción en 4.31%. Las 
empresas medianas con 7.76%, las grandes 4.19% y las 
que menos aportan las pequeñas  con 1.06%.

VARIACIÓN DEL VOLUMEN DE PRODUCCIÓN.
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El valor de ventas del sector industrial en diciembre de 
2006 disminuyó en 2.27% respecto al mes anterior. Tanto 
las empresas medianas como las pequeñas disminuyen 
en 5.82% y las grandes en 2.02%.

Se espera que en enero el valor de ventas aumente un 
6.98% con respecto al mes de diciembre, las empresas 
pequeñas son las que menos aumentarán (2.59%), las 
que más aportarán son las medianas (7.16%) y las 
grandes(7.05%).

VARIACIÓN DEL VALOR DE VENTAS.
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Independencia Técnica al Servicio del País

* El índice de Confi anza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  servicios, construcción y comercio. 
**El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes 
de referencia, en este caso el mes de diciembre; y se culmina hasta el quinto día laborable del mes siguiente (enero). Los resultados se procesaron entre el  11 y 14 de enero.
***Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.

IV.  VALOR DE VENTAS: Disminuyó en diciembre.



VIII.  SITUACIÓN DE NEGOCIO:  Saldos pesimistas.

El número de empresarios industriales que consideran 
que la situación de negocios es mejor con respecto a un 
mes anterior es menor al número de empresarios que 
considera que es peor, esta diferencia es más marcada 
que en los últimos tres meses. En diciembre de 2006 el 
4.9% de empresarios creen que su situación es mejor, 
al contrario, el número de empresarios que cree que la 
situación de negocios es peor disminuye a 18.5%, es 
decir, en  neto en este mes el 13.58% de empresarios  
consideran que la situación de negocios es peor. 

V.  PRECIO DE VENTA: Aumentó en las empresas grandes.

El precio promedio de las ventas del sector industrial 
de los últimos tres meses ha aumentado levemente. En 
efecto, en diciembre de 2006, los precios aumentaron 
en 0.15% con respecto al mes anterior, este aumento 
fue impulsado por las empresas grandes, ya que las 
medianas y las pequeñas disminuyeron en 2.11% y 
0.68%, respectivamente. Se prevé que en enero del 2007 
los precios aumentarán en 0.50% respecto a diciembre 
de 2006. 

IX.  COMPETENCIA: Permanente aumento en la percepción de competencia.

En diciembre de 2006, el porcentaje empresarios 
del sector industrial que cree que la competencia es 
mayor llega a 25.9%, superior en 18.52% al número de 
empresarios que cree que es menor, es decir, que es este 
mes, el 18.2% de empresarios consideraron que aumentó 
la competencia, resultado atribuible principalmente 
por las empresas grandes (30.0%), seguida de las 
pequeñas(17.07%) y las medianas(10.0%).
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SALDOS DE SITUACIÓN DE NEGOCIOS.
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VARIACIÓN DEL PRECIO PROMEDIO DE VENTA.
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VI.  NIVEL DE INVENTARIOS: Crecieron en diciembre.

El porcentaje de empresarios industriales que mantuvieron 
el mismo nivel de inventarios de productos terminados 
en el mes de diciembre es 75.0%. Sin embargo, en este 
mes, el 13.75% de empresarios aumentaron el nivel 
de inventarios y el 11.25% disminuyeron, es decir, el 
2.5% de empresarios de este sector aumentaron su nivel 
de inventarios, comportamiento que es contrario a  los 
meses anteriores, siendo las empresas grandes las que 
ayudaron a este resultado con un incremento del 15%, 
por el contrario, las pequeñas reducen en promedio 
2.5%.

SALDOS DE NIVEL DE INVENTARIOS.
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VII.  INSUMOS: Nacionales bajaron de precio y los extranjeros subieron.

Los precios de los insumos nacionales en el mes de 
diciembre de 2006 bajaron ligeramente con respecto al 
mes anterior (0.06%), pero los precios de los insumos 
extranjeros aumentaron en este mes en 0.12%.

Las previsiones para enero de 2007 indican que los 
insumos nacionales subirán de precio en 0.87%, y los 
extranjeros en 0.23%.

PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS
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Diciembre 2006

90 Empresas**

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL* 
SECTOR DE LA CONSTRUCCION.

II.  EMPLEO: El empleo disminuyó en Pichincha.

La demanda laboral en el sector de la construcción 
continúa dismuyendo; en efecto en diciembre de 2006 
se contrae en  7.1%  respecto a noviembre; las empresas 
grandes resultan ser las que más se reducen con el 7.44%, 
seguidas de las empresas medianas con el 3.93% y las 
pequeñas con el 2.58%.

La previsión para el mes de enero de 2007 muestra que 
para las empresas grandes, la tendencia a disminuir 
continúa (5.75%), mientras las empresas pequeñas creen 
que aumentará la demanda laboral (3.26); por tanto, el 
agregado de todas las empresas muestra una reducción 
de 5.14%. 

I.  ICE GLOBAL***: Cae la confi anza empresarial en diciembre.

En el estudio realizado a cuatro sectores con un total 
de 726 empresas en el mes de diciembre de 2006, se 
determinó que la confianza empresarial en el Ecuador  
disminuyó por segundo mes consecutivo; así,  el Índice 
de Confianza Empresarial (ICE)  bajó a 230.1,  inferior 
en 11.14 puntos respecto de noviembre. 

La disminución del valor de ventas del sector industrial, 
construcción y servicios; disminución de la demanda 
laboral en la construcción, pesimismo generalizado 
respecto a la situación de negocios, aumento de la 
competencia en todos los sectores,  son las principales 
causas de esta disminución.
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VARIACIÓN DEL PERSONAL OCUPADO.
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III.  VOLUMEN DE CONSTRUCCION: Continúa disminuyendo.

El volumen de construcción, en diciembre de 2006, 
dismunuyó en 10.44% con respecto al mes anterior. Las 
empresas grandes reducen su volumen de construcción 
en 10.78%, seguido de las empresas medianas 6.80% y 
las pequeñas en 6.33%.

La provisión para enero de 2007, según opinión de  
los empresarios de este sector, indica que el volumen 
de construcción dismunuirá en 1.92%; a excepción de 
las empresas medianas que tienen la expectativa que 
aumentará el volumen de construcción en 1.92%.

VARIACIÓN DEL VOLUMEN DE CONSTRUCCIÓN.
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Independencia Técnica al Servicio del País

* El índice de Confi anza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  servicios, construcción y comercio. 
**El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes 
de referencia, en este caso el mes de diciembre; y se culmina hasta el quinto día laborable del mes siguiente (enero). Los resultados se procesaron entre el  11 y 14 de enero.
***Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.



IV.  VALOR TOTAL PLANILLADO: Disminuyó en diciembre.

En diciembre de 2006, el valor total planillado de la 
construcción disminuyó en 8.47% con respecto al mes 
anterior; siendo más significativo en las empresas 
grandes  con un 8.72% y empresas medianas 8.45%, 
mientras que en las empresas pequeñas es de 3.15%.

La previsión para el mes de enero por parte de los 
empresarios de este sector indica que disminuirá el 
volumen de construcción en 2.72%; siendo las empresas 
medianas que reducen su valor total planillado en 
3.07%, a continuación las empresas grandes con 2.74% 
y finalmente las empresas pequeñas con 1.87%.

VI.  SITUACIÓN DE NEGOCIO:  Saldos pesimistas.

El número de empresarios industriales que considera 
que la situación de negocios es mejor con respecto 
al mes anterior, es menor a los que consideran que es 
peor; esta diferencia es más marcada en diciembre de 
2006, en efecto,  el 4.4% de empresarios creen que la 
situación de negocios es mejor, mientras que el 15.6%  
creen que están peor, es decir, en neto en este mes el 
11.11% de empresarios consideran que la situación de 
negocios es peor. 

VII.  COMPETENCIA: Permanente aumento en la percepción de competencia.

En diciembre de 2006, el porcentaje empresarios del 
sector de la construcción que cree que la competencia 
aumentó llega a 11.1%, supeior en 2.2% al número de 
empresarios que cree que baja, es decir, que en este mes, 
el 2.2% de empresarios consideraron que aumentó la 
competencia, resultado que es impulsado principalmente 
por las empresas grandes (5.88%) seguido de las 
pequeñas (1.67%).
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V.  PRECIOS DE INSUMOS: Nacionales subieron y extranjeros bajaron.

El precio promedio de materiales nacionales usados 
para la construcción, en diciembre de 2006, aumentó 
en 0.66% con respecto al mes anterior. La previsión, 
para el mes de enero, muestra que los precios de estos 
materiales disminuirán en un 2.97% con relación al mes 
de análisis. 

Por otro lado, en diciembre, los precios de las materias 
primas importadas disminuyen en 4.71% con respecto al 
mes anterior, en tanto que las previsiones para enero de 
2007, de este tipo de materiales indican que aumentarán 
en 0.33%.

PRECIO PROMEDIO DE MATERIALES
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Diciembre 2006

167 Empresas**

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL* 
SECTOR COMERCIAL

* El índice de Confi anza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  servicios, construcción y comercio. 
**El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes 
de referencia, en este caso el mes de diciembre; y se culmina hasta el quinto día laborable del mes siguiente (enero). Los resultados se procesaron entre el  11 y 14 de enero.
***Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.

I.  ICE GLOBAL***: Cae la confi anza empresarial en diciembre.

II.  EMPLEO: El empleo aumentó en época navideña.

La demanda laboral en el sector comercial continuó 
aumentando; en efecto, en diciembre de 2006 se 
incrementó en 2.21% con respecto al mes anterior, 
impulsado principalmente por las empresas medianas 
(8.18%), pequeñas (4.43%) y grandes (2.02%). 

La previsión para enero de 2007 indica que este sector 
aumentará aun más el nivel de empleo (0.76%). Las 
empresas grandes aumentarán en 0.76%, las medianas 
en 4.17% y las pequeñas disminuirán en 3.04%.

En el estudio realizado a cuatro sectores con un total 
de 726 empresas en el mes de diciembre de 2006, se 
determinó que la confianza empresarial en el Ecuador  
cayó por segundo mes consecutivo; así, el Índice de 
Confianza Empresarial (ICE)  bajó a 230.1, inferior en 
11.14 puntos respecto de noviembre. 

La disminución del valor de ventas del sector industrial, 
construcción y servicios; reducción de la demanda 
laboral en la construcción, pesimismo generalizado 
respecto a la situación de negocios, aumento de la 
competencia en todos los sectores, son las principales 
causas de esta baja.

III.  VALOR DE VENTAS: Aumentó en diciembre.

El valor de ventas del sector comercial ha incrementado 
en los últimos cinco meses del año 2006,  en diciembre 
aumentó en 10.40% con relación al mes anterior

La previsión para el mes de enero de 2007 indica que el 
valor de ventas disminuirá en  6.32% con respecto al mes 
de diciembre, originada principalmente por las empresas 
grandes (6.43%) y medianas (6.40%%) y en una menor 
proporción en las empresas pequeñas(1.06%).

VARIACIÓN DEL VALOR DE VENTAS.
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VI.  SITUACIÓN DE NEGOCIO:  Saldos pesimistas.

El número de empresarios comerciales que consideran 
que la situación de negocios es mejor con respecto al 
mes anterior es menor al número de empresarios que 
considera que es peor, esta diferencia es más marcada 
en los últimos tres meses. 

En diciembre de 2006 el 7.9% de empresarios creen 
que su situación es mejor, al contrario, el número de 
empresarios que cree que la situación de negocios es 
peor disminuye a 11.0%, es decir, en neto en este mes 
el 3.05% de empresarios consideran que la situación de 
negocios es peor. 

VII.  COMPETENCIA: Permanente aumento en la percepción de competencia.

En diciembre de 2006, el porcentaje de empresarios 
del sector comercial que cree que la competencia es 
mayor llega a 26.8%, superior en 15.85% al número 
de empresarios que cree que la competencia se redujo, 
es decir, que es este mes, el 15.85% de empresarios 
consideraron que la competencia aumentó, resultado 
impulsado principalmente por las empresas grandes 
(36.11%), seguida de las empresas pequeñas (11.46%) 
y las medianas (6.45%).

SALDO DE SITUACIÓN DE NEGOCIOS.

-12.18

-14.86

-10.31

-11.67

-9.71

-3.05

-16.0

-14.0

-12.0

-10.0

-8.0

-6.0

-4.0

-2.0

0.0
Jul-06 Aug-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dec-06
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V.  INVENTARIOS: Empresarios aumentan sus inventarios en diciembre.

El porcentaje  de empresarios comerciales  que 
mantuvieron el mismo nivel de inventarios de productos 
terminados en diciembre es 85.2%. 

Sin embargo, en este mes, el 14.2% de empresarios 
estimaron un aumento de inventarios y ninguno 
disminuyó,  comportamiento que es más pronunciado en 
la época navideña, con una contribución de las empresas 
grandes en 16.67%, de las pequeñas en 15.96% y de las 
medianas en 6.45%.

SALDO DE NIVEL DE INVENTARIOS
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IV.  PRECIO DE VENTAS: Ligero aumento en diciembre.

El precio de ventas del sector comercial en diciembre de 
2006 subió en 0.25% con relación al mes anterior, siendo 
las empresas medianas (1.31%) y grandes (0.23%) 
las que provocan este resultado, por el contrario, las 
empresas pequeñas bajaron sus precios (0.21%). 

La previsión para el mes de enero de 2007 indica que 
el precio promedio de ventas continuará aumentando 
(0.18%) con respecto al mes de diciembre, resultado 
que es similar en todas las empresas (grandes 0.17%, 
medianas 0.15% y pequeñas 0.53%).

VARIACIÓN DEL PRECIO PROMEDIO DE VENTA.
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Diciembre 2006

314 Empresas**

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL* 
SECTOR DE SERVICIOS

I.  ICE GLOBAL***: Cae la confi anza empresarial en diciembre.

II.  EMPLEO: El empleo aumentó en época navideña.

En diciembre de 2006, la demanda laboral del sector de 
servicios  aumentó en 1.82% con respecto al mes anterior. 
Las empresas pequeñas son las que han aumentado en 
mayor porcentaje el número de empleados (3.64%), a 
continuación las empresas medianas (1.88%) y después 
las grandes (1.78%).

Las previsiones a nivel nacional para enero de 2007, 
indican que se mantendrá el número de empleados 
con relación a diciembre, al desagregar según tamaño 
de empresa, se determina que las empresas pequeñas 
disminuirán la demanda laboral (0.53%) y las medianas 
continuarán aumentando (1.64%).

III.  VALOR DE VENTAS: Disminuyó en diciembre.

El valor de ventas del sector de servicios ha sido muy 
cambiante en los últimos seis meses del año 2006,  en 
noviembre de 2006 aumentó en 4.7% pero en diciembre 
disminuyó en 10.22%.  Las empresas grandes (10.65%) 
y medianas (7.05%) son las que contribuyeron a este 
resultado, al contrario las empresas pequeñas aumentaron 
su valor de ventas en 10.31%.

La previsión para el mes de enero de 2007 indica que 
valor de ventas aumentará en  3.89% con respecto al 
mes de diciembre. Las empresas grandes aumentarán en 
3.93%, las medianas 4.0% y las pequeñas 1.65%. 

En el estudio realizado a cuatro sectores con un total 
de 726 empresas en el mes de diciembre de 2006, se 
determinó que la confianza empresarial en el Ecuador  
cayó por segundo mes consecutivo; así, el Índice de 
Confianza Empresarial (ICE)  bajó a 230.1, inferior en 
11.14 puntos respecto de noviembre. 

La disminución del valor de ventas del sector industrial, 
construcción y servicios; reducción de la demanda 
laboral en la construcción, pesimismo generalizado 
respecto a la situación de negocios, aumento de la 
competencia en todos los sectores, son las principales 
causas de esta baja.

ÍNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL GLOBAL
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VARIACIÓN DEL PERSONAL OCUPADO.
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VARIACIÓN DEL VALOR DE VENTAS.
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BANCO CENTRAL DEL ECUADORBANCO CENTRAL DEL ECUADOR
Independencia Técnica al Servicio del País

* El índice de Confi anza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  servicios, construcción y comercio. 
**El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes 
de referencia, en este caso el mes de diciembre; y se culmina hasta el quinto día laborable del mes siguiente (enero). Los resultados se procesaron entre el  11 y 14 de enero.
***Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.
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V.  SITUACIÓN DE NEGOCIO:  Saldos pesimistas.

En número de empresarios del sector servicios que 
consideran que la situación de negocios es mejor con 
respecto al mes anterior es menor al número de empresarios 
que considera que es peor, esta diferencia es menos marcada 
en los últimos tres meses. 

En diciembre de 2006 el 4.5% de empresarios creen que su 
situación es mejor, al contrario, el número de empresarios 
que cree que la situación de negocios es peor representan el 
9.0%, es decir, en neto en este mes el 4.5% de empresarios 
consideran que la situación de negocios es peor. 

IV.  PRECIO DE VENTA: Aumentarón ligeramente en diciembre.

El precio de venta de los servicios también ha sido variable 
en los últimos seis meses del año 2006; en noviembre el 
precio promedio de ventas cayó 17.17% , y en  diciembre 
los precios subieron en 1.79% , hecho que fue impulsado por 
las empresas grandes (1.94%), ya que las medianas (2.70%) 
y las pequeñas (2.16%) bajaron sus precios. 

La previsión para el mes de enero de 2007 indica que el 
precio de venta bajará en 1.05% con respecto al mes de 
diciembre, y serán las empresas grandes (1.11%) quienes 
provoquen este resultado, las medianas (0.29%) y las 
pequeñas (0.66%) aumentarán sus precios de venta.

VI.  COMPETENCIA: Permanente aumento en la percepción de competencia.

En diciembre de 2006, el porcentaje de empresarios del 
sector servicios que cree que la competencia aumentó llegó 
a 22.5%, valor superior en 11.7% al número de empresarios 
que cree que es menor, es decir, que en este mes, el 10.81% 
de empresarios consideraron que aumentó la competencia, 
resultado del impulso dado principalmente por las empresas 
grandes (27.03%), seguido de las pequeñas (5.56%) y 
medianas (8.05%).

Grandes Medianas Pequeñas Total
Comercio 38 31 98 167
Construcción 17 13 60 90
Industria 45 40 70 155
Servicios 51 49 214 314
Total 151 133 442 726

TABLA 1. Tamaño de la muestra

SALDO DE SITUACIÓN DE NEGOCIOS.
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VARIACIÓN EN EL PRECIO PROMEDIO DE VENTAS.
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