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I. ICE GLOBAL***: Cae la confianza empresarial en diciembre.

. . INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL GLOBAL
En el estudio realizado a cuatro sectores con un total
de 726 empresas en el mes de diciembre de 2006, se
determiné que la confianza empresarial en el Ecuador
cay0O por segundo mes consecutivo; asi, el Indice de
Confianza Empresarial (ICE) bajé a 230.1, inferior en
11.14 puntos respecto de noviembre.

267.4

La disminucion del valor de ventas del sector industrial,
construccién y servicios; reduccion de la demanda

laboral en la construccion, pesimismo generalizado “
respecto a la situacion de negocios, aumento de la
competencia en todos los sectores, son las principales o
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causas de esta baja.
II. EMPLEO: Ligero aumento en diciembre.

VARIACION DEL LA DEMANDA LABORAL.

En el sector industrial, el nGmero de empleados en diciembre

de 2006 aumentd levemente (0.03%), sin embargo, las .

empresas pequefias disminuyeron la demanda laboral en '

2.07%. o

La prevision para enero del 2007, indica que la demanda .

laboral diminuira en 0.2%, la misma que se debe a que las '

empresas pequefias contintan reduciendo su nimero de
empleados (1.48%), en tanto que las empresas medianas y 00 nL I

Jul-06 Aug-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dec-06 Jan-07

grandes se mantendran igual con respecto a diciembre.

I1l. VOLUMEN DE PRODUCCION: Disminuy6 en diciembre.

El volumen de produccion industrial disminuyd en VARIACION DEL VOLUMEN DE PRODUCCION.

diciembre de 2006 en 7.97%, siendo la disminucion mas

pronunciada de los Gltimos seis meses. Las empresas

grandes son las que empujaron con mayor fuerza esta

reducciéon (8.08%), después las empresas medianas
(6.68%) vy las pequefias (6.54%). “ I:]
La prevision para enero de 2007 muestra que se B L o ) R

-1.66

aumentara el volumen de produccién en 4.31%. Las
empresas medianas con 7.76%, las grandes 4.19% y las
gue menos aportan las pequefias con 1.06%.

IV. VALOR DE VENTAS: Disminuyé en diciembre.

VARIACION DEL VALOR DE VENTAS.

El valor de ventas del sector industrial en diciembre de

2006 disminuy0 en 2.27% respecto al mes anterior. Tanto

las empresas medianas como las pequefias disminuyen )
en 5.82% y las grandes en 2.02%.

Se espera que en enero el valor de ventas aumente un ﬁ

6.98% con respecto al mes de diciembre, las empresas [ —

pequefias son las que menos aumentaran (2.59%), las A B e
que mas aportarén son las medianas (7.16%) y las
grandes(7.05%).

* El indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio.

**E| levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracién del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes
de referencia, en este caso el mes de diciembre; y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente (enero). Los resultados se procesaron entre el 11y 14 de enero.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.



V. PRECIO DE VENTA: Aumentod en las empresas grandes.

El precio promedio de las ventas del sector industrial
de los ultimos tres meses ha aumentado levemente. En
efecto, en diciembre de 2006, los precios aumentaron
en 0.15% con respecto al mes anterior, este aumento
fue impulsado por las empresas grandes, ya que las
medianas y las pequefias disminuyeron en 2.11% y
0.68%, respectivamente. Se prevé que en enero del 2007
los precios aumentaran en 0.50% respecto a diciembre
de 2006.

VI.

El porcentaje de empresarios industriales que mantuvieron
el mismo nivel de inventarios de productos terminados
en el mes de diciembre es 75.0%. Sin embargo, en este
mes, el 13.75% de empresarios aumentaron el nivel
de inventarios y el 11.25% disminuyeron, es decir, el
2.5% de empresarios de este sector aumentaron su nivel
de inventarios, comportamiento que es contrario a los
meses anteriores, siendo las empresas grandes las que
ayudaron a este resultado con un incremento del 15%,
por el contrario, las pequefias reducen en promedio
2.5%.

VII. INSUMOS: Nacionales bajaron de prec

Los precios de los insumos nacionales en el mes de
diciembre de 2006 bajaron ligeramente con respecto al
mes anterior (0.06%), pero los precios de los insumos
extranjeros aumentaron en este mes en 0.12%.

Las previsiones para enero de 2007 indican que los
insumos nacionales subiran de precio en 0.87%, y los
extranjeros en 0.23%.

VIII. SITUACION DE NEGOCIO: Saldos

El nimero de empresarios industriales que consideran
que la situacion de negocios es mejor con respecto a un
mes anterior es menor al nUmero de empresarios que
considera que es peor, esta diferencia es mas marcada
que en los ultimos tres meses. En diciembre de 2006 el
4.9% de empresarios creen gque su situacion es mejor,
al contrario, el nUmero de empresarios que cree que la
situacion de negocios es peor disminuye a 18.5%, es
decir, en neto en este mes el 13.58% de empresarios
consideran que la situacion de negocios es peor.

IX. COMPETENCIA: Permanente aumento en la

En diciembre de 2006, el porcentaje empresarios
del sector industrial que cree que la competencia es
mayor llega a 25.9%, superior en 18.52% al nimero de
empresarios que cree que es menor, es decir, que es este
mes, el 18.2% de empresarios consideraron gue aumenté
la competencia, resultado atribuible principalmente
por las empresas grandes (30.0%), seguida de las
pequefias(17.07%) y las medianas(10.0%).
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VARIACION DEL PRECIO PROMEDIO DE VENTA.
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NIVEL DE INVENTARIOS: Crecieron en diciembre.

SALDOS DE NIVEL DE INVENTARIOS.
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I. ICE GLOBAL***: Cae la confianza empresarial en diciembre.

En el estudio realizado a cuatro sectores con un total

de 726 empresas en el mes de diciembre de 2006, se
determind que la confianza empresarial en el Ecuador
disminuy6 por segundo mes consecutivo; asi, el Indice
de Confianza Empresarial (ICE) bajo6 a 230.1, inferior
en 11.14 puntos respecto de noviembre.

La disminucion del valor de ventas del sector industrial,
construccion y servicios; disminucion de la demanda
laboral en la construccion, pesimismo generalizado
respecto a la situacién de negocios, aumento de la
competencia en todos los sectores, son las principales
causas de esta disminucion.
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Il. EMPLEO: El empleo disminuyd en Pichincha.

La demanda laboral en el sector de la construccion
contintia dismuyendo; en efecto en diciembre de 2006
se contrae en 7.1% respecto a noviembre; las empresas
grandes resultan ser las que mas se reducen con el 7.44%,
seguidas de las empresas medianas con el 3.93% y las
pequefias con el 2.58%.

La prevision para el mes de enero de 2007 muestra que
para las empresas grandes, la tendencia a disminuir
continta (5.75%), mientras las empresas pequefias creen
que aumentara la demanda laboral (3.26); por tanto, el
agregado de todas las empresas muestra una reduccién
de 5.14%.
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VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO.
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I11. VOLUMEN DE CONSTRUCCION: Continta disminuyendo.

El volumen de construccion, en diciembre de 2006,
dismunuyd en 10.44% con respecto al mes anterior. Las
empresas grandes reducen su volumen de construccién
en 10.78%, seguido de las empresas medianas 6.80% y
las pequefas en 6.33%.

La provision para enero de 2007, segun opinion de
los empresarios de este sector, indica que el volumen
de construccion dismunuird en 1.92%; a excepcion de
las empresas medianas que tienen la expectativa que
aumentara el volumen de construccién en 1.92%.
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VARIACION DEL VOLUMEN DE CONSTRUCCION.
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* El indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccién y comercio.

**E| levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracién del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes
de referencia, en este caso el mes de diciembre; y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente (enero). Los resultados se procesaron entre el 11y 14 de enero.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.



IV. VALOR TOTAL PLANILLADO: Disminuyo en diciembre.

En diciembre de 2006, el valor total planillado de la
construccion disminuy6 en 8.47% con respecto al mes
anterior; siendo mas significativo en las empresas
grandes con un 8.72% y empresas medianas 8.45%,
mientras que en las empresas pequefias es de 3.15%.

La prevision para el mes de enero por parte de los
empresarios de este sector indica que disminuira el
volumen de construccion en 2.72%; siendo las empresas
medianas que reducen su valor total planillado en
3.07%, a continuacion las empresas grandes con 2.74%
y finalmente las empresas pequefias con 1.87%.

VARIACION DEL VALOR TOTAL PLANILLADO.

V. PRECIOS DE INSUMOS: Nacionales subieron y extranjeros bajaron.

El precio promedio de materiales nacionales usados
para la construccion, en diciembre de 2006, aumentd
en 0.66% con respecto al mes anterior. La prevision,
para el mes de enero, muestra que los precios de estos
materiales disminuirdn en un 2.97% con relacion al mes
de andlisis.

Por otro lado, en diciembre, los precios de las materias
primas importadas disminuyen en 4.71% con respecto al
mes anterior, en tanto que las previsiones para enero de
2007, de este tipo de materiales indican que aumentaran
en 0.33%.

PRECIO PROMEDIO DE MATERIALES
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VI. SITUACION DE NEGOCIO: Saldos pesimistas.

El nimero de empresarios industriales que considera
que la situacién de negocios es mejor con respecto
al mes anterior, es menor a los que consideran que es
peor; esta diferencia es mas marcada en diciembre de
2006, en efecto, el 4.4% de empresarios creen que la
situacion de negocios es mejor, mientras que el 15.6%
creen que estan peor, es decir, en neto en este mes el
11.11% de empresarios consideran que la situacion de
negocios es peor.

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS.

-21.74

VIl. COMPETENCIA: Permanente aumento en la percepcién de competencia.

En diciembre de 2006, el porcentaje empresarios del
sector de la construccion que cree que la competencia
aumento llega a 11.1%, supeior en 2.2% al numero de
empresarios que cree que baja, es decir, que en este mes,
el 2.2% de empresarios consideraron que aumento la
competencia, resultado que es impulsado principalmente
por las empresas grandes (5.88%) seguido de las
pequefas (1.67%).

SALDO DE COMPETENCIA.
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SECTOR COMERCIAL 167 Empresas™

I. ICE GLOBAL***: Cae la confianza empresarial en diciembre.

En el estudio realizado a cuatro sectores con un total INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL GLOBAL

de 726 empresas en el mes de diciembre de 2006, se

determiné que la confianza empresarial en el Ecuador s o) 2764 2170

cay6 por segundo mes consecutivo; asi, el indice de 212
Confianza Empresarial (ICE) baj6 a 230.1, inferior en =
11.14 puntos respecto de noviembre.

La disminucion del valor de ventas del sector industrial,

construccion y servicios; reduccion de la demanda

laboral en la construccién, pesimismo generalizado

respecto a la situacién de negocios, aumento de la @

competencia en todos los sectores, son las principales

causas de esta baja. E— ot

Il. EMPLEO: El empleo aumentd en época navidena.

La demanda laboral en el sector comercial continu6 VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO.
aumentando; en efecto, en diciembre de 2006 se s

increment6 en 2.21% con respecto al mes anterior,
impulsado principalmente por las empresas medianas :

(8.18%), pequerias (4.43%) y grandes (2.02%).

La previsién para enero de 2007 indica que este sector

aumentara aun mas el nivel de empleo (0.76%). Las 0re
empresas grandes aumentaran en 0.76%, las medianas o om
en 4.17% vy las pequefias disminuiran en 3.04%. - 015 -
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I11. VALOR DE VENTAS: Aumento en diciembre.

VARIACION DEL VALOR DE VENTAS.
El valor de ventas del sector comercial ha incrementado N
en los ultimos cinco meses del afio 2006, en diciembre *
aument6 en 10.40% con relacion al mes anterior -
La prevision para el mes de enero de 2007 indica que el I
valor de ventas disminuira en 6.32% con respecto al mes - s ] -
de diciembre, originada principalmente por las empresas L e e e
grandes (6.43%) y medianas (6.40%%) y en una menor 4
proporcidn en las empresas pequefias(1.06%). . -

* El indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio.

**E| levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracién del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes
de referencia, en este caso el mes de diciembre; y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente (enero). Los resultados se procesaron entre el 11y 14 de enero.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.



IV. PRECIO DE VENTAS: Ligero aumento en diciembre.

El precio de ventas del sector comercial en diciembre de
2006 subid en 0.25% con relacidn al mes anterior, siendo
las empresas medianas (1.31%) y grandes (0.23%)
las que provocan este resultado, por el contrario, las
empresas pequefias bajaron sus precios (0.21%).

La prevision para el mes de enero de 2007 indica que
el precio promedio de ventas continuara aumentando
(0.18%) con respecto al mes de diciembre, resultado
que es similar en todas las empresas (grandes 0.17%,
medianas 0.15% y pequefas 0.53%).

VARIACION DEL PRECIO PROMEDIO DE VENTA.

V. INVENTARIOS: Empresarios aumentan sus inventarios en diciembre.

El porcentaje de empresarios comerciales que
mantuvieron el mismo nivel de inventarios de productos
terminados en diciembre es 85.2%.

Sin embargo, en este mes, el 14.2% de empresarios
estimaron un aumento de inventarios y ninguno
disminuy6, comportamiento que es mas pronunciado en
la época navidefia, con una contribucion de las empresas
grandes en 16.67%, de las pequefias en 15.96% y de las
medianas en 6.45%.

SALDO DE NIVEL DE INVENTARIOS

14.20

VI. SITUACION DE NEGOCIO: Saldos pesimistas.

El nimero de empresarios comerciales que consideran
que la situacion de negocios es mejor con respecto al
mes anterior es menor al nimero de empresarios que
considera que es peor, esta diferencia es mas marcada
en los Gltimos tres meses.

En diciembre de 2006 el 7.9% de empresarios creen
que su situacion es mejor, al contrario, el nimero de
empresarios que cree que la situacion de negocios es
peor disminuye a 11.0%, es decir, en neto en este mes
el 3.05% de empresarios consideran que la situacion de
negocios es peor.

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS.

-14.86

VIl. COMPETENCIA: Permanente aumento en la percepcion de competencia.

En diciembre de 2006, el porcentaje de empresarios
del sector comercial que cree que la competencia es
mayor llega a 26.8%, superior en 15.85% al niamero
de empresarios que cree que la competencia se redujo,
es decir, que es este mes, el 15.85% de empresarios
consideraron que la competencia aumento, resultado
impulsado principalmente por las empresas grandes
(36.11%), sequida de las empresas pequefias (11.46%)
y las medianas (6.45%).

BANCO CENTRAL

SALDO DE COMPETENCIA.

15.85

Jul-06

Aug-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dec-06

DEL €CUADOR

Independencia Técnica al Servicin del Pass

www.bce.fin.ec

Para mayor informacién contactenos:
PROD.DGE@uio.bce.fin.ec




BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Independencia Técnica al Servicio del Pafs

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION Diciembre 2006
EMPRESARIAL*

e Al
w7

1 Al
(3

SECTOR DE SERVICIOS 314 Empresas

I. ICE GLOBAL***: Cae la confianza empresarial en diciembre.

En el estudio realizado a cuatro sectores con un total INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL GLOBAL
de 726 empresas en el mes de diciembre de 2006, se
determiné que la confianza empresarial en el Ecuador ans 2754 2710

267.4
cay6 por segundo mes consecutivo; asi, el indice de 2012
Confianza Empresarial (ICE) baj6 a 230.1, inferior en =
11.14 puntos respecto de noviembre.
La disminucion del valor de ventas del sector industrial,
construccion y servicios; reduccion de la demanda
laboral en la construccion, pesimismo generalizado
respecto a la situacién de negocios, aumento de la %
competencia en todos los sectores, son las principales

causas de esta baja.
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Il. EMPLEO: El empleo aumentd en época navidefia.

En diciembre de 2006, la demanda laboral del sector de VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO.

servicios aumento en 1.82% con respecto al mes anterior. 50 ast

Las empresas pequefias son las que han aumentado en

mayor porcentaje el nimero de empleados (3.64%), a

continuacién las empresas medianas (1.88%) y después

las grandes (1.78%). 2 182
1.09

Las previsiones a nivel nacional para enero de 2007, o r

indican que se mantendra el nimero de empleados 00 E—H

con relacion a diciembre, al desagregar segun tamafio Lo D T I

de empresa, se determina que las empresas pequefias ' o 2

disminuiran la demanda laboral (0.53%) y las medianas 20

continuaran aumentando (1.64%).

I11. VALOR DE VENTAS: Disminuyo en diciembre.

L . VARIACION DEL VALOR DE VENTAS.
El valor de ventas del sector de servicios ha sido muy
cambiante en los ultimos seis meses del afio 2006, en

150

11.26

noviembre de 2006 aumento en 4.7% pero en diciembre

disminuyd en 10.22%. Las empresas grandes (10.65%) '

y medianas (7.05%) son las que contribuyeron a este " ar0 -
resultado, al contrario las empresas pequefias aumentaron o :

su valor de ventas en 10.31%. L] o= “
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La prevision para el mes de enero de 2007 indica que
valor de ventas aumentara en 3.89% con respecto al
mes de diciembre. Las empresas grandes aumentaran en
3.93%, las medianas 4.0% y las pequefias 1.65%. 1022

* El indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio.

**E| levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracién del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes
de referencia, en este caso el mes de diciembre; y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente (enero). Los resultados se procesaron entre el 11y 14 de enero.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.



IV. PRECIO DE VENTA: Aumentaron ligeramente en diciembre.

El precio de venta de los servicios también ha sido variable
en los Ultimos seis meses del afio 2006; en noviembre el
precio promedio de ventas cayd 17.17% , y en diciembre
los precios subieron en 1.79% , hecho que fue impulsado por
las empresas grandes (1.94%), ya que las medianas (2.70%)
y las pequefias (2.16%) bajaron sus precios.

La previsién para el mes de enero de 2007 indica que el
precio de venta bajara en 1.05% con respecto al mes de
diciembre, y seran las empresas grandes (1.11%) quienes
provoquen este resultado, las medianas (0.29%) y las
pequefias (0.66%) aumentaran sus precios de venta.

VARIACION EN EL PRECIO PROMEDIO DE VENTAS.
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V. SITUACION DE NEGOCIO: Saldos pesimistas.

En ndamero de empresarios del sector servicios que
consideran que la situacién de negocios es mejor con
respecto al mes anterior es menor al nimero de empresarios
que considera que es peor, esta diferencia es menos marcada
en los ultimos tres meses.

En diciembre de 2006 el 4.5% de empresarios creen que su
situacion es mejor, al contrario, el nimero de empresarios
gue cree que la situacion de negocios es peor representan el
9.0%, es decir, en neto en este mes el 4.5% de empresarios
consideran que la situacion de negocios es peor.
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VI. COMPETENCIA: Permanente aumento en la percepcion de competencia.

En diciembre de 2006, el porcentaje de empresarios del
sector servicios que cree que la competencia aumento llegd
a22.5%, valor superior en 11.7% al nimero de empresarios
que cree que es menor, es decir, que en este mes, el 10.81%
de empresarios consideraron que aumento la competencia,
resultado del impulso dado principalmente por las empresas
grandes (27.03%), seguido de las pequefias (5.56%) y
medianas (8.05%).

SALDO DE COMPETENCIA.
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TABLA 1. Tamafo de la muestra

Grandes Medianas Pequefas Total
Comercio 38 31 98 167
Construccion 17 13 60 90
Industria 45 40 70 155
Servicios 51 49 214 314
Total 151 133 442 726
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