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II.  EMPLEO: Aumentó en enero, pero pesimismo en febrero
En el sector industrial, la demanda laboral en enero de 2007 
aumentó, según los empresarios encuestados, en 0.18%. Este 
crecimiento sería impulsado por un aumento de la demanda laboral 
de las empresas medianas (0.29%); mientras que las empresas 
pequeñas y grandes presentaron ligeras contracciones.

La previsión para febrero del 2007, indica que la demanda laboral 
diminuirá en 0.22%. Este resultado obedece a que las empresas 
grandes disminuirán el número de empleados en 2.79%; le 
siguen las empresas medianas con una contracción de 0.27%. 
Por el contrario, las empresas pequeñas preveen aumentos en la 
contratación de empleados en 0.41%.

I.  ICE GLOBAL***: Mejora la confi anza empresarial en enero
A partir de la información recabada a 910 empresas, que representan 
a cuatro sectores productivos (comercio, construcción, industria y 
servicios), se encontró que la confi anza empresarial en Ecuador en 
el mes de enero de 2007, subió. En efecto, el Índice de Confi anza 
Empresarial (ICE) registró un valor de 253.1, superior en 23 puntos 
al ICE del mes anterior. Las principales variables que impulsaron esta 
subida son el aumento de empleo y del valor de ventas de los sectores: 
construcción, industria y servicios.

Por su parte, la confi anza empresarial del sector industrial, que se 
plasma en el ICE-Industria (ver gráfi co), muestra que, luego de las 
reducciones del índice en noviembre y diciembre; en enero vuelve 
a mejorar el indicador, recuperándose en 52.9 puntos, llegando a un 
valor de  218.4. 

III.  VOLUMEN DE PRODUCCIÓN: Aumentó en enero, pero pesimismo en febrero

El volumen de producción industrial en enero de 2007 aumentó en 
4.77%. Las empresas grandes son las que explican este aumento 
(44.4%); mientras que las medianas y pequeñas diminuyeron en 
5.00% y 4.84% respectivamente.

La previsión para febrero de 2007 muestra que el volumen de 
producción disminuirá en 2.26%: resultado que se explica por la 
reducción de las empresas grandes en 7.10%, medianas en 2.30%,  
y aumento de las pequeñas en 0.12%.

El valor de ventas del sector industrial en enero de 2007 disminuyó 
en 11.61% respecto al mes anterior. Las empresas grandes 
disminuyeron en 12.66%, las medianas en 9.64% y las pequeñas 
en 1.25%.

A pesar del resultado negativo registrado en enero, la previsión 
de los empresarios para el mes siguiente muestra una previsión 
positiva, que en el agregado arrojó un valor de 5.98%. Este 
resultado se explica por el optimismo de las empresas pequeñas y 
medianas que esperan aumentos de 7% y 2.3%, respectivamente. 
Las empresas grandes, por el contrario, estiman una ligera 
reducción del orden de 0.031%.
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Independencia Técnica al Servicio del País

* El índice de Confi anza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  servicios, construcción y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en función 
de los ingresos reportados a la Superintendencia de Compañías por parte de cada una de las empresas en el año 2004. De aquí en a delante se presentará los resultados calculados en función de los ingresos 
obtenidos en el año 2005 de cada empresa. 
**El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes 
de referencia, y se culmina hasta el quinto día laborable del mes siguiente.
***Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de competencia, nivel 
de negocios, se consideran estas variables en dos períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.

IV.  VALOR DE VENTAS: Disminuyó en enero
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VIII.  SITUACIÓN DE NEGOCIO:  Saldos pesimistas.
El número de empresarios industriales que consideran que la 
situación de negocios en enero es mejor, es menor al número de 
empresarios que consideran que es peor. En efecto el saldo neto 
de respuestas para enero fue13.57%. El saldo negativo de las 
empresas medianas (17.30%), y de las pequeñas (18.18%) son 
las que marcan este resultado. En cambio las grandes perciben 
que continúa igual que el mes anterior.

Vale destacar que en todos los sectores investigados, se detecta 
un permanente “ánimo pesimista” entorno a la percepción de la 
situación de negocios, pues en todas las mediciones realizadas 
desde agosto, se detectan saldos de respuesta negativos.

Cuando se evalúa la percepción de la situación de negocios en 
los siguientes seis meses, se determina que en neto el 8.12% de 
empresarios considera que será peor que en el mes de análisis.

V.  PRECIO DE VENTA: Disminuyó en las empresas grandes.
El precio promedio de las ventas del sector industrial en enero 
de 2007 disminuyó en 0.38%, suceso que es impulsado por las 
empresas grandes, especialmente por las empresas top1 que 
reportaron reducciones de precios de 8.81%. No así las empresas 
medianas y pequeñas que aumentaron sus precios en 2.59% y 
0.06% respectivamente.

Las previsiones para febrero de 2007 indican que el precio 
promedio de ventas, de este sector, subirá en 0.77% con relación 
a enero.

IX.  COMPETENCIA: Permanente aumento en la percepción de competencia.
El número de empresarios industriales, que consideran que la 
competencia en enero aumentó con respecto al mes anterior, es mayor 
al número de empresarios, que considera que disminuyó, el saldo neto 
para este mes es 3.52%. Las empresas grandes (8.33%) y pequeñas 
(6.06%) son las que determinan este resultado; las empresas medianas 
perciben que disminuyó la competencia, pues arrojan un saldo de 
respuesta positivo (5.77%).

Al igual que ocurre con la percepción permanente de deterioro de la 
situación de negocios; también se observa un sentimiento de aumento 
de la competencia en los 4 sectores investigados.
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VI.  NIVEL DE INVENTARIOS: Decrecieron en enero

El porcentaje de empresarios industriales que aumentaron el 
nivel de inventarios de productos terminados en enero con 
relación a diciembre es inferior al número de empresarios que lo 
disminuyeron; esta diferencia mostró un saldo de respuesta de 
1.52%. Este valor representa, en neto, el número de empresarios 
que disminuyeron el nivel de inventarios. Las empresas pequeñas 
son las que explican este resultado (4.08%), seguida de las 
medianas (1.96%) y contrarrestada por las empresas grandes que 
reportan aumentos de inventarios del orden de 4.16%.

VII.  INSUMOS: Nacionales subieron de precio y los extranjeros bajaron levemente.

Los precios de los insumos nacionales en el mes de enero de 2007 
subieron en 0.84% con respecto al mes anterior, y los precios 
de los insumos extranjeros bajaron levemente, con relación a 
diciembre disminuyendo en 0.09%.

Las previsiones para enero de 2007 indican que los empresarios 
de este sector perciben que los insumos nacionales subirán de 
precio en 0.25%, y los extranjeros no varían.
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1 Se denomina empresas top a las que tienen ingresos superiores al 5% de las ventas de todas las 
empresas de ese sector.
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* El índice de Confi anza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  servicios, construcción y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en función 
de los ingresos reportados a la Superintendencia de Compañías por parte de cada una de las empresas en el año 2004. De aquí en a delante se presentará los resultados calculados en función de los ingresos 
obtenidos en el año 2005 de cada empresa. 
**El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes 
de referencia, y se culmina hasta el quinto día laborable del mes siguiente.
***Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.

I.  ICE GLOBAL***: Mejora la confi anza empresarial en enero.

II.  EMPLEO: El empleo disminuyó después de la época navideña.

La demanda laboral en el sector comercial se contrajo 
(0.66%) en el mes de enero, luego de concluidas las 
festividades de diciembre, que implican un aumento de 
la actividad comercial. Dicho resultado es consecuencia 
de la reducción de la demanda laboral por parte de las 
empresas grandes (6.06%) y pequeñas (0.03%); mientras 
que las empresas medianas reportaron un aumento de 
0.56%. 

La previsión para febrero de 2007 indica que este sector 
se mantendrá sin variaciones.

A partir de la información recabada a 910 empresas, que 
representan a cuatro sectores productivos (comercio, 
construcción, industria y servicios), se encontró que la confi anza 
empresarial en Ecuador en el mes de enero de 2007, subió. En 
efecto, el Índice de Confi anza Empresarial (ICE) registró un 
valor de 253.1, superior en 23 puntos al ICE del mes anterior. 
Las principales variables que impulsaron esta subida son el 
aumento de empleo y del valor de ventas de los sectores: 
construcción, industria y servicios.

Por su parte, la confianza empresarial del sector 
comercial, que se plasma en el ICE-Comercial (ver 
gráfico), muestra en enero niveles de confianza 
empresarial similares al del mes de diciembre.

III.  VALOR DE VENTAS: Disminuyó en enero

Siguiendo el patrón observado en la variable de empleo, 
el valor de ventas del sector comercial disminuyó en 
0.94% en el mes de enero. La mayor caída en las ventas 
se detectó en las empresas grandes, quienes reportaron 
una reducción de 1.8%.

La previsión para febrero, muestra un considerable 
aumento en el valor de ventas, cercano al 5%, atribuido 
principalmente a las empresas grandes (4.9%) y, en 
menor medida a las proyecciones de las empresas  
pequeñas (1.96%).
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VI.  SITUACIÓN DE NEGOCIO:  Saldos pesimistas.

El número de empresarios comerciales, que considera que la 
situación de negocios es mejor con respecto al mes anterior, es 
menor al número de empresarios que considera que es peor. En 
enero de 2007 esta diferencia fue negativa en 8.33%. 

Vale destacar que en todos los sectores investigados, se detecta 
un permanente “ánimo pesimista”  en torno a la percepción de la 
situación de negocios, pues en todas las mediciones realizadas 
desde agosto, se detectan saldos de respuesta negativos. 

Cuando se pregunta acerca de la percepción de la situación de 
negocios en los siguientes seis meses, el estado pesimista no 
cambia, y por el contrario se agudiza, pues el saldo neto de 
respuesta alcanzó un valor negativo de -37.7%  de empresarios 
que consideran que la situación de negocios empeorará en el 
siguiente semestre.

VII.  COMPETENCIA: Permanente aumento en la percepción de competencia

Al igual que ocurre con la percepción permanente de 
deterioro de la situación de negocios; también se observa un 
sentimiento de aumento de la competencia en los 4 sectores 
investigados. 

En enero, el sector comercial registró un saldo positivo de 
respuesta, lo que indica que existe un mayor número de 
empresarios que consideran que la competencia de empresas 
rivales aumentó, en comparción con aquellos que perciben una 
reducción. Esta percepción se encuentra más marcada entre 
las empresas medianas, que reportaron un saldo de respuesta 
de 24.24%.

V.  INVENTARIOS: Empresarios disminuyeron sus inventarios en enero.

En enero, el sector comercial reportó, a diferencia de meses 
anteriores, una desacumulación de inventarios, producto del 
repunte de la actividad comercial característica del mes de 
diciembre. Así, el número de empresarios que consideran que 
su nivel de inventarios se redujo, fue  mayor que el número 
de empresarios que respondieron aumentos. En efecto, el 
saldo de respuesta fue negativo en 7.43%. Las empresas 
que reportaron mayor desacumulación fueron las empresas 
medianas y pequeñas, que registraron un saldo neto negativo 
de 12.12% y 10.08%, respectivamente.

IV.  PRECIO DE VENTAS: Aumentó en enero.

La variación en el precio de ventas del sector comercial en enero 
y la perspectiva de febrero, muestran aumentos que superan 
a los observados desde el mes de agosto. Al considerar los 
tamaños de empresas, se encuentra que  las empresas grandes 
habrían aumentado sus precios de venta en 1.83%; las medianas 
en 0.24%. Por el contrario, las empresas pequeñas reportan una 
ligera reducción (0.13%).
 
La previsión para el mes de febrero de 2007 indica que el precio 
promedio de ventas continuará aumentando (0.94%) con respecto 
al mes de enero, resultado que es más pronunciado en las empresas 
grandes (1.97%), y en una pequeña proporción las medianas 
(0.08%) y las pequeñas (0.01%).
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ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
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SECTOR DE LA CONSTRUCCION.

II.  EMPLEO: El empleo aumentó en enero

La demanda laboral en el sector de la construcción muestra, 
en enero, un cambio en la tendencia de respuesta observada 
hasta el mes de diciembre. En efecto, los empresarios de la 
construcción respondieron, en el agregado, un aumento de 
1.97%, con respecto a diciembre. Este resultado es impulsado 
por las empresas grandes que habrían aumentado la demanda 
por trabajadores en 9.81%. Por su parte las empresas medianas 
registran una ligera disminución de 0.13%; en tanto que las 
empresas pequeñas no registran variación.
.
La previsión para el mes de febrero de 2007, del sector 
construcción no presenta variaciones. Al analizar por tamaño 
de empresas se aprecia que las empresas grandes disminuirán 
levemente la demanda laboral en 0.31%; mientras que las 
empresas medianas aumentarán en 0.10% y las pequeñas en 
0.22%.

I.  ICE GLOBAL***: Aumenta la confi anza empresarial en enero.

A partir de la información recabada a 910 empresas, que representan 
a cuatro sectores productivos (comercio, construcción, industria y 
servicios), se encontró que la confi anza empresarial en Ecuador en 
el mes de enero de 2007, subió. En efecto, el Índice de Confi anza 
Empresarial (ICE) registró un valor de 253.1, superior en 23 puntos 
al ICE del mes anterior. Las principales variables que impulsaron esta 
subida son el aumento de empleo y del valor de ventas de los sectores: 
construcción, industria y servicios.

Por otra parte, la confianza empresarial del sector de la 
construcción, que se plasma en el ICE-Construcción (ver gráfi co), 
muestra alta volatilidad. En los meses de diciembre y enero, se 
aprecian mejoras en los niveles de confi anza empresarial de los 
constructores.  

III.  VOLUMEN DE CONSTRUCCION: Menor contracción en enero.

El volumen de construcción, en enero de 2007, disminuyó en 
3.19% con respecto al mes anterior. Las empresas grandes 
reducen su volumen de construcción en 6.76%, seguido de 
las empresas pequeñas 3.20%, pero las empresas medianas 
aumentaron en 2.95%.

La previsión para febrero de 2007, indica que, a pesar de 
las reducciones  sucesivas en esta variable, sería positiva, 
esperándose un aumento del volumen de construcción en 
1.16%. Las empresas grandes son las más optimistas, pues 
estiman que aumentarán el volumen de construcción en 3.13%; 
le siguen las empresas pequeñas con un aumento de 2.10% y 
finalmente las medianas con un aumento de 0.40%.

BANCO CENTRAL DEL ECUADORBANCO CENTRAL DEL ECUADOR
Independencia Técnica al Servicio del País

* El índice de Confi anza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  servicios, construcción y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en función 
de los ingresos reportados a la Superintendencia de Compañías por parte de cada una de las empresas en el año 2004. De aquí en a delante se presentará los resultados calculados en función de los ingresos 
obtenidos en el año 2005 de cada empresa.  
**El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes 
de referencia, y se culmina hasta el quinto día laborable del mes siguiente.
***Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.
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IV.  VALOR TOTAL PLANILLADO1: Aumentó en enero

En enero de 2007, el valor total planillado de la construcción 
aumentó en 3.90% con respecto al mes anterior; siendo más 
signifi cativo en las empresas grandes  con un 23.68% y empresas 
medianas con 2.85%, mientras que en las empresas pequeñas 
disminuyen en un 0.42%.

La previsión para el mes de febrero es al alza, con un crecimiento 
de  2.29% con relación a enero. Las empresas grandes prevén un 
mayor aumento 5.39%, seguido de las empresas pequeñas 3.39% 
y medianas 0.19%.

VI.  SITUACIÓN DE NEGOCIO:  Saldos pesimistas.

El número de empresarios industriales, que considera que la 
situación de negocios es mejor en enero de 2007 en relación al 
mes anterior, es inferior al número de empresarios que consideran 
que es peor. Esta diferencia fue de 15.05% y es más marcada que 
en diciembre de 2006.

Vale destacar que en todos los sectores investigados, se detecta 
un permanente “ánimo pesimista” entorno a la percepción de la 
situación de negocios, pues en todas las mediciones realizadas 
desde agosto, se detectan saldos de respuesta negativos.

La percepción de la situación de negocios para los próximos seis 
meses muestra también saldos negativos, inclusive mayores que 
los del mes de enero. En efecto las empresas grandes registran 
un elevado saldo negativo de 35%, las medianas 29% y las 
pequeñas 34%.

VII.  COMPETENCIA: Percepción de permanente aumento en la competencia.

Al igual que ocurre con la percepción permanente de deterioro de 
la situación de negocios; también se observa un sentimiento de 
aumento de la competencia en los 4 sectores investigados. 

En enero de 2007, el porcentaje de empresarios del sector de la 
construcción que cree que la competencia aumentó es superior 
en 2.45% al número de empresarios que cree que bajó. Este saldo 
mide el porcentaje neto de empresarios que perciben un aumento 
de la competencia; resultado que es impulsado principalmente por 
las empresas grandes (17.65%) seguido de las medianas (7.14%) 
y, después por las pequeñas (3.22%).

www.bce.fi n.ec
Para mayor información contáctenos:

prod.dge@bce.ec

V.  PRECIOS DE INSUMOS: Nacionales continúan subiendo.

En enero, y a diferencia de lo observado en el precio de los 
insumos extranjeros, los insumos nacionales usados para la 
construcción, continuó aumentando (0.53%). 

La previsión, para el mes de febrero, muestra que los precios de 
insumos nacionales seguirán  aumentando en alrededor de 2%.Por 
su parte, los precios de las materias primas importadas aumentaron 
levemente (0.12%) en enero; y la previsión para febrero indica 
que los precios se mantendrán.
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1 Corresponde a la respuesta del encuestado con relación al aumento porcentual en el valor 
total facturado en cada mes.
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369 Empresas**

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION 
EMPRESARIAL* 
SECTOR DE SERVICIOS

I.  ICE GLOBAL***: Mejora la confi anza empresarial en enero.

II.  EMPLEO: Aumento de la demanda laboral en enero

En enero de 2007, la demanda laboral del sector de 
servicios  aumentó en 1.21% con respecto al mes anterior. 
Las empresas pequeñas son las que han aumentado en 
mayor porcentaje el número de empleados (3.64%), a 
continuación las empresas medianas (1.88%) y después 
las grandes (1.78%).

Las previsiones a nivel nacional para febrero de 2007, 
indican un ligero incremento.

III.  VALOR DE VENTAS: Aumentó en enero

El valor de ventas de las empresas del sector de servicios 
aumentó en enero en 3.16%. 

Las previsión para el mes de febrero indica que el valor 
de ventas para este mes aumentará en 4.7%; lo cual 
confirmaría la tendencia de crecimiento de este sector.  
Este optimismo se concentró principalmente en las 
empresas grandes (5.47%) y medianas (5.35%).

A partir de la información recabada a 910 empresas, que representan 
a cuatro sectores productivos (comercio, construcción, industria y 
servicios), se encontró que la confi anza empresarial en Ecuador en 
el mes de enero de 2007, subió. En efecto, el Índice de Confi anza 
Empresarial (ICE) registró un valor de 253.1, superior en 23 puntos 
al ICE del mes anterior. Las principales variables que impulsaron esta 
subida son el aumento de empleo y del valor de ventas de los sectores: 
construcción, industria y servicios.

Por su parte la confi anza empresarial del sector de servicios, 
que se plasma en el ICE-Servicios (ver gráfi co), muestra que, 
luego de una notable caída en octubre, se ha ido recuperando 
constantemente; en enero se recupera 2.4 puntos, llegando en 
este mes a 270.5.

BANCO CENTRAL DEL ECUADORBANCO CENTRAL DEL ECUADOR
Independencia Técnica al Servicio del País

* El índice de Confi anza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial,  servicios, construcción y comercio. 
**El levantamiento de la información proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboración del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco días hábiles para concluir el mes 
de referencia, y se culmina hasta el quinto día laborable del mes siguiente.
***Las variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de producción, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos nacionales e internacionales, nivel de compe-
tencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en dos períodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia.

ICE  Agregado vs ICE-Servicios
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V.  SITUACIÓN DE NEGOCIO:  Saldos pesimistas.
En enero, se registró un menor número de empresarios que 
consideran que la situación de negocios ha mejorado,  con 
respecto al número de empresarios que considera que es peor. 
En efecto, el saldo fue negativo en 8.66%.

Vale destacar que en todos los sectores investigados, se detecta 
un permanente “ánimo pesimista”  en torno a la percepción de la 
situación de negocios, pues en todas las mediciones realizadas 
desde agosto, se detectan saldo de respuesta negativos. 

Cuando  se pregunta acerca de la percepción de la situación 
de negocios en los siguientes seis meses, el estado pesimista 
no cambia, y por el contrario se agudiza, pues el saldo neto de 
respuestas alcanzó un valor negativo de -25%  de empresarios 
que consideran que la situación de negocios empeorará en el 
siguiente semestre.

IV.  PRECIO DE VENTA: Bajó levemente en enero para las empresas.

El precio promedio de venta de las empresas del sector 
servicios disminuyó en enero de 2007.

Las expectativas de los empresarios para febrero sugieren 
que los precios tendrán una leve reducción (0.18%).

VI.  COMPETENCIA: Se mantiene la percepción de competencia.

Al igual que ocurre con la percepción permanente de 
deterioro de la situación de negocios; también se observa 
un sentimiento de aumento de la competencia en los 4 
sectores investigados. 

Sin embargo de lo anterior, en enero, el sector servicios 
registró un saldo neto de respuesta cercano a cero, lo que 
sugiere que no hubieron mayores cambios en la percepción 
de competencia. Este resultado obedece a que las empresas 
grandes registraron saldo cero; en tanto que más pesimistas 
fueron las empresas medianas.

TABLA 1. Tamaño de la muestra

    Grandes  Medianas Pequeñas Total

 Comercio    48     39      40                 227
 Construcción    19     19      63                 101
 Industría     53     55    105                 213
 Servicios    69     56    244                 369
 Total   189   169     552                 910

SALDO DE COMPETENCIA
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