BANCO CENTRAL DEL €CUADOR

Independencia Técnica al Servicio del Pafs

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION Enero 2008

EMPRESARIAL*
279 Empresas™*

I. ICE GLOBAL***: Decrecimiento del ICE Global

A través de la informacion recabada a 800 empresas,
gue representan a cuatro sectores productivos (comercio,
construccion, industria y servicios), en enero el indice de
Confianza Empresarial (ICE) registr6 un caida de 20.1 puntos,
con lo cual se cambia la tendencia del mes anterior, en que
crecié 12.9 puntos. El indicador se sitda en un valor de 185.2
puntos. .
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Al analizar el comportamiento del indice de Confianza
Empresarial, se encuentra que dos de los cuatros sectores
reportaron crecimientos en enero: construccion (8.6 puntos)
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y servicios (22.8 puntos). Sin embargo, los ICE del sector
industrial y comercial decrecieron en 29.5 y 28.1 puntos, o v e e e omor vevor oo o
respectivamente, como resultado de la menor actividad de estos veraion e

sectores luego de la época de navidad y afio nuevo.
Il. ICE-INDUSTRIA? : Continua decrecimiento de la confianza del sector industrial
La confianza empresarial del sector industrial en el mes ICE_INDUSTRIA

de enero disminuyd en 29.5 puntos con relacion al mes
anterior, con lo cual se mantiene la tendencia negativa en

el ICE de este sector, la misma que se registra desde el mes . - I_I
de diciembre. Ij [II g ik
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Las variables que influyeron para el desempefio global b
negativo del ICE industrial fueron: decrecimiento de la
demanda laboral, de la produccion, del valor de ventas y

del nivel de inventarios, todas estas variables tuvieron un

comportamiento negativo en el mes de enero, lo que implico
que se produj6é menos de lo que se vendio.

I1l. EMPLEO: Continua la disminucién en la demanda Iaboral
VARIACION DE LA DEMANDA LABORAL
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0.3%

La demanda laboral en el sector industrial present6 un
decrecimiento en el mes de enero, con lo cual se mantiene
la tendencia del mes anterior.

En este mes, la demanda laboral en el sector industrial <
disminuy6 en 0.3%, sin embargo, se espera un cambio ...,
de tendencia en el mes de febrero, pues se aspira un leve
crecimiento de 0.1% en la demanda laboral.

-0.4%
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* Interpretacion del ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE, resultante es mayor que
cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejor6 con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior,
pero con menor fuerza que lo que aumenté de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy® la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos consecutivos. El
indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados
a la Superintendencia de Compafiias por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.
**E| levantamiento de la informacién proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracién del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en
dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global osn las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

* Las variables usadas para el calculo del ICE del sector industrial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios, el
precio de los insumos (en el presente mes y en el siguiente) y la situacion de negocio. El Estudio de Opinién Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios
y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compafiias que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el
resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



IV. VOLUMEN DE PRODUCCION: Decrecimiento en enero

., VARIACION DEL VOLUMEN DE PRODUCCION
En enero, la produccion de las empresas del sector o &

industrial, decrecié en 2.0% con relacion al mes anterior. 3.0%
Esta reduccion se explica por la desaceleracion estacional 2.0%
de la actividad productiva en este mes. von | g

El decrecimiento en febrero se explicaria, porque los
empresarios preveen un menor nivel de ventas en este
mes.
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V. VALOR DE VENTAS: Decrecimiento de las ventas en enero

_ _ o VARIACION DEL VALOR DE VENTAS
El valor de ventas en el sector industrial registré un = ==
decrecimiento en el mes de enero, luego del impulso .

experimentado en diciembre, siendo esta variacion de 2.0%

1.5%

1.5%.

0.5%
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Se espera que esta variable se recupere de maneramoderada s
en el mes de febrero, en aproximadamente 0.4%. o
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-2.0%
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VI. NIVEL DE INVENTARIOS: Los inventarios regresan a su nivel normal

Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad SALDO DEL NIVEL DE INVENTARIOS
de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para
el mes de analisis, es mayor a la cantidad de empresas que
tienen inventarios bajo lo normal para el mismo mes.

En el mes de enero, el saldo neto presentado por esta
variable fue de -6.1%, lo cual indica un crecimiento de la
acumulacion de inventarios, esto se debe a que se vendieron
en menor medida los stocks, respecto al mes anterior.

VII. INSUMOS: Se mantiene el crecimiento del precio de los insumos

L. . VARIACION DEL PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS
En el mes de enero la tasa de crecimiento de los precios

de los insumos fue de 2.0%, presentando un similar
comportamiento que el mes pasado. Se prevé que para
febrero los precios crezcan a un ritmo de 0.7%.

El incremento de los precios de los insumos productivos
mantiene su nivel de crecimiento desde diciembre del
afio pasado, lo que explicaria en parte el incremento de la
inflacion en los Gltimos meses.

VIIl. SITUACION DE NEGOCIO?: Caida de la buena percepcion del negocio
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En enero, el saldo de empresarios que consideran estar SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS
mejor que en el mes anterior, es de 3.9%. Con lo que la -

buena percepcion de la situacion de negocios disminuyé ... -

con relacion al mes anterior.

Sin embargo, para el mes de febrero los empresarios del
sector industrial son mas optimistas, ya que el porcentaje

neto de empresarios que consideran que van a estar mejor, =
es de 16.8%.

*La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios que

consideran estar peor que el anterior mes.
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BANCO CENTRAL DEL E€CUADOR

Independencia Técnica al Servicio del Pais

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION Enero 2008
EMPRESARIAL*
SECTOR COMERCIAL 201 Empresas**

I. ICE GLOBAL***: Decrecimiento del ICE Global

A través de la informacion recabada a 800 empresas,
que representan a cuatro sectores productivos (comercio,
construccion, industria y servicios), en enero el indice de
Confianza Empresarial (ICE) registré un caida de 20.1
puntos, con lo cual se cambia la tendencia del mes anterior,
en que creci6 12.9 puntos. El indicador se sitta en un valor
de 185.2 puntos.

ICE_AGREGADO

210
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Variaciones

Al analizar el comportamiento del indice de Confianza |°
Empresarial, se encuentra que dos de los cuatros sectores
reportaron crecimientos en enero: construccion (8.6 puntos)
y servicios (22.8 puntos). Sin embargo, los ICE del sector
industrial y comercial decrecieron en 29.5 y 28.1 puntos,
respectivamente, como resultado de la menor actividad de
estos sectores luego de la época de navidad y afio nuevo.
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I1. ICE-COMERCIO: Cambio de tendencia en enero

ICE _COMERCIO
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La confianza empresarial del sector comercial en el mes
de enero disminuy® significativamente en 28.1 puntos con
relacién al mes anterior. De esta manera el indice se ubico
en 201.8 puntos a enero de 2008.
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Las variables que mas influyeron para el desempefio
global del ICE del comercio fueron el retroceso en las
ventas respecto al mes de diciembre y en consecuencia una
contraccion en la demanda laboral.
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* Interpretacion del ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE, resultante es mayor que
cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior,
pero con menor fuerza que lo que aumenté de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy® la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE’s negativos consecutivos. El
indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccion y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados
a la Superintendencia de Compaiifas por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.
**El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en
dos perfodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global osn las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

! Las variables usadas para el calculo del ICE del sector comercial son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); el nivel de inventarios y la
situacion de negocio. El Estudio de Opinién Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las
compafiias que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial
depende de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



I1l. EMPLEO: Contraccion en la demanda laboral )
VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO

0.8%

En el mes de enero, los empresarios del sector comercial
mencionaron que disminuy6 la contratacion de su
personal.

Es importante destacar que las previsiones para el mes de
febrero siguen siendo negativas, ya que se avizora un nuevo
descenso de esta variable en -1.3%.

-1.5%
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IV. VALOR DE VENTAS: Desaceleracion de las ventas

VARIACION DEL VALOR TOTAL DE VENTAS

En enero, el valor de ventas de las empresas encuestadas sow s
del sector comercial se habria incrementado en 0.2% con son
relacién al mes anterior. a0 oo

En febrero se espera un decrecimiento en las ventas de este
sector, como consecuencia de la alta inflacion registrada
en ciertos productos en el mes de enero. Los empresarios
esperan una reduccion de -1.2%.
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V. NIVEL DE INVENTARIOS: Continua el descenso de los inventarios

Un valor negativo en esta variable significa que la cantidad SALDO DEL NIVEL DE INVENTARIOS
de empresas que tienen inventarios por sobre lo normal para
el mes de andlisis, es mayor a la cantidad de empresas que

tienen inventarios bajo lo normal para el mismo mes.

En el mes de enero el saldo neto presentado en el gréfico

es de -7.5%, menor a la cifra del mes anterior, esto implica

una pequefa reduccion en la acumulacion de inventarios;

esta tendencia se mantiene desde diciembre como
consecuencia de las mayores ventas realizadas en los dos
Gltimos meses.

-20.0%

VI. SITUACION DE NEGOCIO?% Saldos pesimistas en enero y optimistas en febrero

En enero, el saldo de respuesta de empresarios que SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS
consideran estar mejor que en el mes anterior, es negativo. Y=

El valor de -10% muestra un cambio de tendencia respecto

al saldo presentado en el mes precedente.

Sin embargo, para el mes de febrero los empresarios del )
sector comercial son optimistas, ya que el porcentaje neto 1 h

de empresarios que consideran van a estar mejor, es del . I

14.9%. "

consideran estar peor que el anterior mes.
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BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Independencia Técnica al Servicio del Pafs

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION
EMPRESARIAL*

Enero 2008

120 Empresas**

I. ICE GLOBAL***: Decrecimiento del ICE Global

A través de la informacion recabada a 800 empresas,
gue representan a cuatro sectores productivos (comercio,
construccion, industria y servicios), en enero el indice de
Confianza Empresarial (ICE) registré un caida de 20.1 puntos,
con lo cual se cambia la tendencia del mes anterior, en que
creci6 12.9 puntos. El indicador se sittia en un valor de 185.2
puntos.
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150

Al analizar el comportamiento del indice de Confianza

139.6 500
Empresarial, se encuentra que dos de los cuatros sectores 1% 125, Had
reportaron crecimientos en enero: construccion (8.6 puntos) 205
y servicios (22.8 puntos). Sin embargo, los ICE del sector w1
industrial y comercial decrecieron en 29.5 y 28.1 puntos,
respectivamente, como resultado de la menor actividad de estos e,
sectores luego de la época de navidad y afio nuevo. ==

Il. ICE-CONSTRUCCION: Mejora la confianza empresarial del sector
ICE_CONSTRUCCION

En el mes de enero se registr6 un crecimiento de 8.6
puntos respecto al mes anterior, con lo que se desprende
una mayor confianza de los empresarios del sector en dos
meses consecutivos.

Varizciones

Nivel

El comportamiento del mes de enero se deberia a un
incremento de la demanda y en consecuencia de un
mayor valor de ventas en este sector, con respecto al mes »
anterior. .

sep-07 oct07  Nov-07 Dic-07 Ene-08

EMPLEQO: Cinco meses consecutivos de descenso en la contratacion laboral
VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO

El mes de enero presentd una disminucién del personal

8.5%

ocupado. Esta variacion negativa fue de 2.5% con relacion -
al mes anterior, continuando la tendencia de los Ultimos o
cuatro meses. o

Por el contrario, los empresarios del sector construccion,

esperan que la demanda laboral para el mes de febrero
crezcaen 8.5%, con lo que se prevé un cambio de tendencia
del empleo en este sector.
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* Interpretacion del ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el
ICE, resultante es mayor que cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la
confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el
primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumenté con respecto anterior, pero con menor fuerza que lo que aumentd de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa
que disminuyd la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE"s negativos consecutivos. El indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores:
Industrial, servicios, construccion y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcién de los ingresos reportados a la Superintendencia de Compafiias
por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcién de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.

**E| levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes
de referencia, y se culmina hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***| as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se
consideran estas variables en dos periodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global osn
las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%, Construccién 5%.

tLas variables usadas para el calculo del ICE del sector construccion son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor total planillado (en el presente mes y en el siguiente);
el volumen de construccion (en el presente mes y en el siguiente) y la situacion de negocio. El Estudio de Opinion Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sec-
tores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compafiias que marcan tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para
el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende de los resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



IV. VOLUMEN DE CONSTRUCCION: Decrecimiento menos pronunciado en enero
VARIACION VOLUMEN DE CONSTRUCCION

12%

El volumen de construccion continué deteriorandose.
Por tercer mes consecutivo se present6 un decrecimiento
de este indicador. Asi, el volumen de construccion ,
decreci6 en enero, en 0.6%. 0

2%

Sin embargo, para el mes de febrero los empresarios
esperan que el volumen de construccién mejore en una
gran magnitud, pués tendrian firmados nuevos contratos ' e
para la realizacion de obras rezagadas, especialmente
del sector publico.
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V. VALOR TOTAL PLANILLADQ?: Se desacelera el decrecimiento de las ventas
VARIACION DEL VALOR TOTAL PLANILLADO

Esta variable volvio a caer en enero, aunque en menor o
intensidad que en el mes anterior (-7.0%). Asi, se registro

un decrecimiento del valor planillado de 2.0%, en el mes o

de enero. vl

Las previsiones de crecimiento para el mes de febrero son - e
alentadoras, ya que se espera que el valor planillado crezca
en 11.9%.

16.6%
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VI. PRECIOS DE INSUMOS: Crecimiento en el precio de los insumos
PRECIO PROMEDIO DE MATERIALES

Los precios de los materiales de construccion muestra
crecimientos en el mes de enero, cambiando la tendencia
del mes anterior. Los empresarios encuestados del sector
construccion manifiestan que esta variable crecié en 2.0%.
Nivel superior al nivel de inflacion general que fue del s
1.14%. "

2.0%

Las perspectivas para el mes de febrero tampoco son
alentadoras, pues se espera que contintie incrementandose
el precio de los insumos, en un 1.0%, respecto al mes
anterior.
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VIl. SITUACION DE NEGOCIO?: Contintian saldos pesimistas
SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

En enero, el saldo de respuesta de los empresarios que

consideran estar mejor con respecto al mes anterior es
también negativo. Es decir, existe un mayor numero de

empresarios que penso estar peor con respecto al mes

anterior. Rl e

Para el mes de febrero, se espera que el saldo de respuesta o

sobre la situacion de negocios retorne a niveles positivos,

con un importante indicador del 28.3%. EED

2 Corresponde al valor total facturado en cada mes, es decir, es el valor vendi- o e

do. En cambio el volumen de construccion se refiere al avance de las obras civiles. -25%

Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08
3 La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios que
consideran estar peor que el anterior mes.
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BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Independencia Técnica al Servicio del Pafs

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION Enero 2008
EMPRESARIAL*
SECTOR DE SERVICIOS 200 Empresas**

I. ICE GLOBAL***: Decrecimiento del ICE Global

A través de la informacion recabada a 800 empresas, ICE_AGREGADO

que representan a cuatro sectores productivos (comercio,

construccion, industria y servicios), en enero el indice de
Confianza Empresarial (ICE) registré un caida de 20.1
puntos, con lo cual se cambia la tendencia del mes anterior,
en que creci6 12.9 puntos. El indicador se sitta en un valor
de 185.2 puntos.
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Al analizar el comportamiento del indice de Confianza | :
Empresarial, se encuentra que dos de los cuatros sectores
reportaron crecimientos en enero: construccion (8.6 puntos)
y servicios (22.8 puntos). Sin embargo, los ICE del sector
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industrial y comercial decrecieron en 29.5 y 28.1 puntos,
respectivamente, como resultado de la menor actividad de s
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Il. ICE-SERVICIOS!: Continua el aumento de la confianza empresarial
ICE_SERVICIOS

255 35.00

3000

Este sector ha presentado crecimientos en la confianza
empresarial durante los Gltimos siete meses. En el mes de
enero este indicador se increment6 en 22.8 puntos para | *
ubicarse en los 233.3 puntos.
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La variable que reflejé el buen desempefio de confianza
empresarial de este sector fue el alto crecimiento en la | =
demanda laboral, por el contrario las ventas realizadas no
presentan un incremento positivo en enero, pues existe una
desaceleracion estacional en el nivel de las ventas.

-10.00

135

-15.00

-20.00

-25.00

95 - -30.00
Mar-07  Abr-07  May-07  Jun-07 Jul-07 Ago-07  Sep-07  Oct07  Nov-07 Dic-07 Ene-08

* Interpretacion del ICE: A partir de Enero de 2007, y para facilidad del lector, se presenta el Indice de Confianza Empresarial, ICE, expresado en variaciones porcentuales mensuales. Cuando el ICE, resultante es mayor que
cero, significa que la confianza empresarial del sector k, en ese mes, mejord con respecto al mes anterior. Por el contrario, cuando el ICE, es negativo, significa que la confianza empresarial se deterior6 con respecto al mes anterior
en ese sector. Cuando en dos meses consecutivos (mes 1y 2) el ICE, es positivo, pero el segundo mes es menos pronunciado que el primero, significa que en el mes dos, la confianza empresarial aumento con respecto anterior,
pero con menor fuerza que lo que aumenté de confianza empresarial en el mes pasado, mas no significa que disminuy® la confianza. Con el mismo criterio se puede interpretar cuando se tienen ICE"s negativos consecutivos. El
indice de Confianza Empresarial global (ICE) abarca cuatro sectores: Industrial, servicios, construccién y comercio. Los resultados publicados hasta diciembre del 2006 fueron calculados en funcion de los ingresos reportados
a la Superintendencia de Compaiifas por parte de cada una de las empresas en el afio 2004. De aqui en a delante se presentara los resultados calculados en funcion de los ingresos obtenidos en el afio 2005 de cada empresa.
**El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios, empleada en la elaboracion del EMOE, se inicia aproximadamente cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia, y se culmina
hasta el quinto dia laborable del mes siguiente.

***|_as variables que componen el ICE son: valor y volumen de ventas, nivel de produccién, nivel de empleo, precios de venta, precios de insumos, nivel de competencia, nivel de negocios, se consideran estas variables en
dos perfodos, mes de referencia con respecto al anterior y mes siguiente con respecto al mes de referencia. Las ponderaciones de los sectores en el ICE global osn las siguientes: Industria 40%, Servicios 15%, Comercio 40%,
Construccion 5%.

! Las variables usadas para el calculo del ICE del sector servicios son: La demanda laboral (en el presente mes y en el siguiente); el valor de ventas totales (en el presente mes y en el siguiente); v la situacién de negocio.
El Estudio de Opinion Empresarial se centra en analizar a las empresas de mayores ventas de los sectores: industria, comercio, servicios y construccion. para de esta manera obtener informacion de las compafiias que marcan
tendencias en estos sectores. Es importante destacar que las expectativas para el siguiente mes de las variables estudiadas influyen en el resultado del ICE del mes en curso, es decir, la confianza empresarial depende de los
resultados actuales y también de la previsiones que los empresarios manifiesten.



I1l. EMPLEO: Importante crecimiento de la demanda laboral
VARIACION DEL PERSONAL OCUPADO

1.24%

Los empresarios encuestados en el sector servicios
manifiestan que se increment6 la demanda por personal
ocupado en el mes de enero, como consecuencia de las
buenas expectativas de crecimiento de los servicios en
general, para el presente afo.

En el mes de febrero, los empresarios no preveen ningin  os«
cambio en esta variable.

-0.90%
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IV. VALOR DE VENTAS: Malos resultados en enero y buenas expectativas en febrero
VARIACION DEL VALOR DE VENTAS

El valor de las ventas para las empresas encuestadas del “** 1 so
sector servicios habria disminuido en -2.3% en el mes de s.ox 1
enero, comparado con el mes de diciembre en que esta
variable se acelera sustancialmente.

Sin embargo, es importante sefialar que los empresarios
del sector tienen expectativas positivas para el mes de ..ox |
febrero, ya que esperan que las ventas crezcan en 3.6%, en
comparacion con el mes de enero. 2%
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V. SITUACION DE NEGOCIO2: Saldo negativo en enero y positivo en febrero

SALDO DE SITUACION DE NEGOCIOS

40.0%

30.0% 27.8%

A pesar de las buenas perspectivas de este sector, en el mes

de enero, el saldo neto de empresarios que consideran estar zoox e oo
mejor que en el mes anterior es negativo. Dicho valor de . oo

-19.8% refleja un cambio de tendencia de los Ultimos seis

meses.

-10.0%

Para el mes de febrero, el saldo neto de empresarios que
esperan que la situacion mejore respecto a enero es de **
16.8%. 00

Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08

2 La situacion de negocios se presenta como un saldo, es decir, es el resultado de la resta entre
los empresarios que consideran que estan mejor que el anterior mes, menos los empresarios que
consideran estar peor que el anterior mes.

TABLA 1. Tamafio de la Muestra Enero 2008
Industria 279 empresas
Construccion 120 empresas
Comercio 201 empresas

Servicios 200 empresas
Total 800 empresas
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