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ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL" - NOVIEMBRE 2012

I. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL?

En noviembre 2012, el Indice de Confianza Empresarial (ICE) Global registré un aumento de 16.9 puntos con respecto al mes
anterior (octubre 2012), para ubicarse en 899.4 puntos. Dicha variacion se debe a incrementos en los ICE’s de las cuatro ramas
de actividad econémica analizadas. En el detalle de sectores, de un total de 100%, el sector de los Servicios aporté al ICE
Global con el 46.8%, la rama del Comercio contribuy6 con el 32.5%, el sector Construccion con el 16.3%; y, finalmente la rama
Industria contribuyé con el 4.3% restante. Al extraer el ciclo? de la setrie del ICE Global mediante la utilizaciéon del filtro
Hodrick-Prescottt, se observa que para noviembre 2012, el ICE Global esta 2.2% sobre su tendencia de crecimiento de corto

plazo, es decir que se encuentra en terreno positivo.
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I1. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA

En noviembre 2012, el ICE Industrial presenté una variacién positiva de 3.2 puntos, para ubicarse en 1188.3. El ciclo del ICE

Industrial se encuentra 2.7% sobre su tendencia de crecimiento, situdndose en terreno positivo.
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1 El Estudio Mensual de Opinién Empresarial abarca 800 grandes empresas de cuatro ramas de actividad econémica: Industria, Comercio, Construccién y
Servicios. Los resultados presentados a partir de noviembre de 2009 se calculan ponderando cada empresa encuestada en funcién de sus ingresos obtenidos en el
afio 2007. El levantamiento de la informacién proporcionada por los empresarios se inicia cuando faltan cinco dias hdbiles para concluir el mes de referencia.

2 El indice de confianza empresarial global se obtiene ponderando los ICE’s sectoriales. Estas ponderaciones son las siguientes: Industria 23%, Comercio 26%,
Construccién 13% y Servicios 38%, calculados a partir de la participacién promedio en el valor agregado bruto por sector en el periodo comprendido entre 1993-
2007.

3 Es el componente de la serie que recoge las oscilaciones periédicas alrededor de la tendencia, en las que, a diferencia de las variaciones estacionales, tiene un
petiodo y amplitud vatriables.

4 Este método econométrico es utilizado de manera generalizada para obtener una estimaciéon del componente tendencial y ciclico de una serie de tiempo
econémica. Antes de extraer el ciclo de la serie, ésta ha sido corregida por variacién estacional para tener una mejor estimacion del ciclo. Cada mes el ciclo de la
serie se recalcula con la nueva informacién disponible.



I11. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) COMERCIO
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El ICE de la rama Comercial mostrd un crecimiento de 21.2 puntos en noviembre 2012, para situarse en 994.1. El ciclo del

ICE de Comercio se encuentra 3.1% por debajo de su tendencia de crecimiento.

1.000
950
900
850
800
750
700
650
600
550
500
450
400

1 ICE COMERCIO 994,

QRSSO0 NN
S S T Y
200 OEE ST OAES0DALE ST OAE >0 AL ST oas >
OAC V8L TS w0 R0/ col2m53 oS08 cul2mS3 w0l
Z2Cuus<s INOZLLIL SIS=TqnOZPULSIS="qn0Z

9,0%
6,0%
3,0%
0,0%
-3,0%
-6,0%
-9,0%
-12,0%

CICLO COMERCIO

AT

DNOO0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0 T HATATATAATAAATATINANANANANANANANANANN
O T T AT T AT AT LU MU I TR TIATRATUATMAFAFATATY
SLVOLELE>CTS0OB>QVOSS>CcT50QB>00asE>Cc500v >
ORcOlL 53S0/ Cc o828 53 w807 col2c53 wol0
2L SIS T quOZPULSISS T O ZPUnSISS T g0z

IV. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CONSTRUCCION

En noviembre de 2012, el ICE de la Construccion aument6 en 21.2 puntos, acumulando 1002.6 puntos. El ciclo del ICE de la

Construccién se sitta 9.3% sobre su tendencia de crecimiento.
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En noviembre 2012, el ICE del sector Servicios crecié 20.8 puntos, situandose en 624.4. El ciclo del ICE de los Servicios se

encuentra 4.3% sobre su tendencia de crecimiento.
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SECTOR INDUSTRIAL - 279 EMPRESAS — NOVIEMBRE 2012

I. EMPLEO:
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I. EMPLEO:

Variacion de la Demanda Laboral
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IV. SITUACION DEL NEGOCIO: 60% Porcentaje de Empresas segun Situacion del Negocio
6 -
. . 0, E
En el mes de noviembre de 2012, la cantidad de empresas ig;’
6 -
del sector comercial que mencionan estar mejor con & 30% 1
£ 20% -
. . . Q
respecto al mes anterior es superior a la cantidad de g 10% -
. & 0%
empresas que dicen estar peot; de esta manera, el saldo de -10%
-20%
L . o .
la situacién del negocio es de +18%. La expectativa para 30% -
P ~ — — o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
el mes de diciembre de 2012 sefiala que el saldo de la R L7 S N B B B/ SR B 7 B
3 8§ £ 8 83 5 3 53 8 &8 8 3 8
. ., . , = w w < = - < n zZ
situacién del negocio sera de +38. = =
Saldo Peor Mejor




I. EMPLEO:

En el mes de noviembre de 2012, la demanda laboral en
el sector construccion aument6 en 0.6% con respecto al
mes anterior. Las expectativas de la demanda laboral
indican que para el mes de diciembre de 2012 esta

variable en el sector construccidn se incrementard en

0.4%.

Il. VOLUMEN DE CONSTRUCCION:

El volumen de construccion en el mes de noviembre de
2012 tuvo un aumento de 2.9% con respecto al mes
anterior.

Los empresarios de este sector esperan que esta variable

se incremente en 1.7% en el mes de diciembre de 2012.

lll. PRECIO DE INSUMOS:

Segtn los empresarios encuestados del sector, el precio
promedio de los materiales de construccién se increment6
en 0.7% en noviembre de 2012. Para el siguiente mes se

prevé un incremento de 0.1%.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En el mes de noviembre de 2012, la cantidad de empresas
del sector construccién que mencionan estar mejor es
superior a la cantidad de empresas que mencionan estar
peor. El saldo del mes es de +22% y su expectativa para

diciembre de 2012 supone un saldo de +19%.
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SECTOR SERVICIOS - 200 EMPRESAS — NOVIEMBRE 2012

I. EMPLEO:

Variacion de la Demanda Laboral
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IV. SITUACION DEL NEGOCIO
60% - Porcentaje de Empresas segun Situacion del Negocio
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