Banco Central del Ecuador
A/

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL

- AGOSTO 2015

I. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL?

En agosto de 2015, el Iudice de Confianza Empresarial (ICE) Global alcanzé los 1,182.4 puntos, mientras que en julio del mismo
afio fue de 1,185.4 puntos, es decir, disminuy6 en 3 puntos (Grafico de la izquierda); variacién que se debi6 al crecimiento en
el ICE de la rama de actividad econémica del Comsercio, mientras que los ICE de la Construccion, 1a Industria y de los Servicios
registraron un comportamiento negativo (mayor detalle a partir de la pagina 3).

Al extraer el ciclo® de la serie del ICE Global (Grafico de la derecha), mediante la utilizaciéon del filtro Hodrick-Prescott? se

observé que para agosto de 2015 se ubico 5.3% por debajo de su tendencia de crecimiento de corto plazo, comportamiento

que se mantiene desde el segundo trimestre del 2015.

9% A
1.300 q ICE GLOBAL ’ CICLO ICE GLOBAL
1200 4 1.182,4 gy -
1.100 4 3% /-’-W\/—’\'\
1.000 - 0% ===
900 - 3% -
800 6% -
-5,3%
700 —T T T T T T T T T T T -9% -
N N N MmO MNn N NN g S S S TS DN on N N N N O ;N N NN N S S NN NN
A LA r A r T AN A R L A r S A r A r AN T T
O ¥ U 0 &£ c 0+ 9 9 & c 0o ¥ 9 a9 £ c o O 2 O O ¥ ¢ 0 £ O o & c 0 + VU o « c o
608 3o 3PPocoel 2y 0023 3PocogI3IPPocoLeITY

I1. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA

En agosto de 2015, el ICE Industrial presenté una variaciéon negativa de 3.6 puntos respecto del mes anterior, para ubicarse en

1,596.7 puntos (Grafico de la izquierda). El ciclo del ICE Industrial se encuentra 5.1% por debajo de su tendencia de

crecimiento de corto plazo, lo mas bajo registrado desde el afio 2011.
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1El Estudio Mensual de Opinién Empresarial abarca 1,000 grandes empresas de cuatro ramas de actividad econémica: Industria, Comercio, Construccién y Servicios. Los resultados
obtenidos desde el mes de enero de 2014 se calcularon ponderando cada empresa encuestada en funcién de sus ingtesos obtenidos en el afio 2012. Los resultados desde diciembre de
2012 a diciembre de 2013 se calcularon en funcién a los ingresos del afio 2009 y los resultados anteriores, es decir, desde junio de 2007 a noviembre de 2012 se calcularon
considerando los ingresos del afio 2007. El levantamiento de la informacién proporcionada por los empresarios para la encuesta de la EMOE se inicia cuando faltan cinco dias
habiles para concluir el mes de referencia.

2El indice de confianza empresarial global se obtiene ponderando los ICE sectoriales y por tanto, también estos ponderadores afectan a la contribucién de cada sector al ICE Global
mensual. A partir de los resultados obtenidos en el mes de febrero de 2013, las ponderaciones de cada sector se actualizaron: Industria 20.3%, Comercio 20.0%, Construccion 15.4%
y Servicios 44.3%, las mismas que se calcularon a partir de la participacién promedio en el valor agregado bruto por sector/PIB, en el petiodo comprendido entre 1965-2007 (afio
base 2007). Las anteriores ponderaciones utilizadas fueron: Industria 23%, Comercio 26%, Construccién 13% y Servicios 38%, segun su participacion promedio entre 1993- 2007
(afio base 2000). Esta actualizacién provoca que el ICE global cambie de nivel (variaciones absolutas), lo que no implica ningiin problema en la estimacién, dado que la setie consetva
su comportamiento y tendencia.

is el componente de la serie que recoge las oscilaciones petiddicas alrededor de la tendencia de amplitud superior a un afio y se deben, principalmente, a la alternancia de etapas de
3Es el com te de la seri T 1 ilaci riodi Irededor de la tendencia d litud ior y se deben, principal te, a la alters ia de et d
prosperidad y depresion en la actividad econémica.

4 Este método econométrico es utilizado de manera generalizada para obtener una estimacién del componente tendencial y ciclico de una setie de tiempo econémica. Antes de extraer
el ciclo de la serie, ésta ha sido corregida por variacién estacional Cada mes el ciclo de la serie se recalcula con la nueva informacién disponible.



Banco Central del Ecuador
VA

I11. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) COMERCIO

El ICE mensual de la rama de Comercio mostrd un incremento de 5.7 puntos en agosto de 2015 para situarse en 1,385.2 puntos

(Grafico de la izquierda). En el mes de analisis, el ciclo del ICE de Comercio se ubicé 3.9% por debajo de la linea de tendencia

de crecimiento de corto plazo (Grafico de la derecha).
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IV. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CONSTRUCCION

En agosto de 2015, el ICE de la Construccion tue de 1,201.6 puntos, lo que representd una disminucién de 7.9 puntos respecto

del mes anterior (Grafico de la izquierda), repitiéndose este comportamiento por décimo mes consecutivo. El ciclo del ICE de

la Construccién, en el mes en mencién, se ubico bajo su tendencia de crecimiento de corto plazo en 14.8% (Grafico de la
derecha).
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V. iINDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) SERVICIOS
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En agosto de 2015, el ICE del sector Servicios varié negativamente en 4.8 puntos respecto del mes antetior, situandose en 893.9

puntos (Grafico de la izquierda). El ciclo del ICE de los Setvicios se encuentra por debajo de su tendencia de crecimiento de
corto plazo en 1.3%.
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Variacion de la Demanda Laboral
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SECTOR CONSTRUCCION

I. EMPLEO:

La demanda laboral en el sector de la construccion
continua disminuyendo mes a mes, es asi que en agosto de
2015 wvari6 en -2.3% respecto del mes anterior. Las
expectativas de los empresarios sobre la demanda laboral
indican que se mantendria una variacién negativa de 0.3%

para septiembre de 2015.

Il. VOLUMEN DE CONSTRUCCION:

El volumen de construccién presentd una disminucioén del
1.8% en agosto de 2015 respecto del mes anterior. Las
expectativas de los empresarios de este sector son
optimistas, pues, estiman que el volumen de construccién

para septiembre de 2015 se incrementara en 3.6%.

lll. PRECIO DE INSUMOS:

Segin los empresarios del sector, el precio promedio de los
materiales de construccién presenta aumentos mes a mes.
En agosto de 2015, el incremento fue de 0.2% respecto del
mes anterior, sin embargo, se prevé que para el siguiente

mes el precio promedio de los insumos no varie.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

La cantidad de empresas del sector construccién que
mencionan estar mejor fue inferior al nimero de empresas
que mencionan estar peor; lo que se refleja en el saldo de
agosto de 2015 que fue de -2%. En la expectativa de la
situacién del negocio para septiembre de 2015, se prevé un

saldo positivo de 6%.
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SECTOR SERVICIOS - 245 EMPRESAS — AGOSTO 2015

l. EMPLEO: Variacion de la Demanda Laboral
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