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EMOE

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL' — Resultados a mayo de 2020

|. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL2

El indice de Confianza Empresarial (ICE) Global registrd 1,400.2 puntos en mayo de 2020 (Grafico 1), lo que signific un incremento

de 20.2 puntos, es decir, 1.5% frente al mes previo. Esta variacion se explica por el desempefio positivo de los ICE dentro de los
sectores econdémicos analizados: industria, comercio, construccidn y servicios®. Cabe mencionar que en abril, la mayoria de las
actividades productivas en todo el territorio nacional permanecieron paralizadas, debido a la emergencia sanitaria por la pandemia
COVID-19; sin embargo, a partir de mayo, por la aplicacion de medidas menos restrictivas, las empresas comenzaron a reactivar
paulatinamente sus operaciones; no obstante, los niveles de uso de la capacidad operativa instalada fueron inferiores a los que tenian

las empresas antes de la pandemia.

Ademas, se observd que el ciclo* de la serie del ICE Global (Grafico 2) se ubicd 2.0% debajo de la linea de tendencia de crecimiento
de largo plazo.
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II. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA

En mayo de 2020, el ICE de la industria fue superior en 40.0 puntos con respecto al alcanzado el mes anterior (aumento del 1.8%),

registrando un valor de 2,247.5 puntos (Gréfico 3). Por su parte, el ciclo de este indice se situd 2.3% por debajo de la tendencia de
crecimiento de largo plazo (Gréafico 4).
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1 El Estudio Mensual de Opinion Empresarial abarca por lo general 1,000 grandes empresas de cuatro ramas de actividad econdmica: industria, comercio, construccion y servicios. Los resultados obtenidos desde
septiembre de 2019 se calcularon ponderando cada empresa encuestada en funcion de sus ingresos registrados en el 2018. Los resultados desde enero a agosto de 2019 se calcularon en funcion a los ingresos 2017, los
de marzo de 2018 a diciembre de 2018 se calcularon en funcién a los ingresos 2016, los de enero de 2017 a febrero de 2018 con los ingresos de 2015, los de enero de 2014 a diciembre de 2016 con los ingresos de
2012, los de diciembre de 2012 a diciembre de 2013, en funcion a los ingresos de 2009 y los resultados anteriores, se calcularon considerando los ingresos de 2007. El levantamiento de la informacion proporcionada por
los empresarios para la encuesta de la EMOE se inicia cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia.

2E| indice de confianza empresarial global se obtiene ponderando los ICEs sectoriales. A partir de los resultados obtenidos en febrero de 2013, las ponderaciones de cada sector son: industria 20.3%, comercio 20.0%,
construccion 15.4% y servicios 44.3%, las mismas que se calcularon a partir de la participacion promedio en el valor agregado bruto por sector respecto al PIB, en el periodo comprendido entre 1965-2007 (afio base
2007). Las anteriores ponderaciones utilizadas fueron: industria 23%, comercio 26%, construccién 13% y servicios 38%, segun su participacion promedio entre 1993- 2007 (afio base 2000). Esta actualizacién provoca que
el ICE global cambie de nivel (variaciones absolutas), lo que no implica ningiin problema en la estimacion, dado que la serie conserva su comportamiento y tendencia.

3Mayor informacion acerca de los sectores, revisar a partir de la pagina 4.

4 Es el componente de la serie que recoge las oscilaciones periodicas alrededor de la tendencia de amplitud superior a un afio y se deben, principalmente, a la alternancia de etapas de prosperidad y depresion en la
actividad econémica. Para su célculo, se empled la metodologia y el software CACIS, utilizado por la Direccion de Estadistica de la OCDE. A través de esta metodologia se aplica un doble filtro Hodrick Prescott para
obtener una estimacion del componente tendencial y ciclico de una serie de tiempo econémica, con el objetivo de reducir al minimo la distancia entre la tendencia y la serie original, y a la vez, para reducir al minimo su
curvatura. Antes de extraer el ciclo de la serie, ésta ha sido corregida por variacion estacional. Cada mes el ciclo de |a serie se recalcula con la nueva informacion disponible.



lll. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) COMERCIO

EMOE

El ICE del sector comercio se ubic en 1,814.9 puntos en mayo de 2020 (Grafico 5), evidenciando un aumento de 1.6% con respecto

a abril de 2020, es decir, subid 27.9 puntos. Al extraer el ciclo del ICE de la industria, este se situ6 2.9% bajo la tendencia de
crecimiento de largo plazo (Gréfico 6).
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IV. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CONSTRUCCION

may.-17

jul.-17
sep.-17

Grafico 6. CICLO COMERCIO

-2.9%

jul.-18

nov.-17
ene.-18
mar.-18
may.-18
sep.-18
nov.-18
ene.-19
mar.-19
may.-19
jul.-19
sep.-19
nov.-19
ene.-20
mar.-20
may.-20

En mayo de 2020, el ICE del sector de la construccion se incrementé en 0.2%, es decir, 0.9 puntos mas que lo registrado en el mes

de abril de 2020, situdndose en 508.8 puntos (Gréfico 7). Por su lado, el ciclo del indice se ubico 0.9% por debajo de la tendencia de

crecimiento de largo plazo (Grafico 8).
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Grafico 7. ICE CONSTRUCCION
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V. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) SERVICIOS
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El ICE del sector de los servicios registré una variacion mensual positiva de 14.3 puntos (1.3% mayor a la alcanzada en abril de

2020), ubicandose en 1,134.5 puntos (Gréfico 9). El ciclo del indice se situd 1.7% debajo de la linea de tendencia de crecimiento de

largo plazo (Grafico 10).
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Grafico 9. ICE SERVICIOS
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I. PERSONAL OCUPADO:

El personal ocupado del sector industrial presentd una variacion negativa de 1.6% en
mayo de 2020 con respecto al mes anterior, esto debido a que, segun lo sefialado por
los empresarios, la situacion de emergencia sanitaria que vive el pais conllevo a
realizar recortes de gastos y ajustar el trabajo con el minimo de personal. Las
perspectivas empresariales apuntan a que esta variable tendria una variacién de -0.2%
en junio de 2020.

I. VOLUMEN DE PRODUCCION:

El volumen de produccion de este sector, entre mayo y abril de 2020, aumentd en
18.2%, lo cual, bajo el criterio de los empresarios entrevistados se deberia a que en
mayo se produjo un reinicio de operaciones en la mayoria de empresas. De igual
manera, las expectativas sefialan que la produccién se incrementaria en 6.0% en

junio.

lll. NIVEL DE INVENTARIOS:

El 68% de las empresas encuestadas dentro del sector industrial mencion6 tener un
nivel de inventario normal, mientras que el 9% y 23% restante, reportaron mantener
inventarios bajo lo normal y sobre lo normal, respectivamente. Durante los 12 meses
anteriores (mayo 2019 — abril 2020), el promedio de empresas que mencionaron tener

niveles normales de inventarios fue de 76%.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En mayo de 2020, las empresas que manifestaron que la situacion del negocio fue
mejor que en el mes anterior, fue superior al nimero de empresas que consideraron
estar en peor situacion, lo que gener6 un saldo positivo de 40%. Asimismo, para junio
de 2020, los empresarios prevén que el saldo de la situacion del negocio seria positivo
en 34%. Al respecto, los empresarios hicieron hincapié en que su respuesta de una
mejor condicion corresponde a la comparacion especifica con respecto al mes previo,
puesto que a pesar de haber reactivado sus empresas los niveles alcanzados de

actividad no son comparables con los niveles previos a la pandemia.
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EMOE

TOR COMERCIAL - 250 empresas — Resultados a mayo de 2020

I. PERSONAL OCUPADO:

En el sector comercial, para mayo de 2020, el personal ocupado disminuyé en 2.3%
con relacién al mes anterior; y de igual manera, los empresarios del sector consideran
que para junio el personal disminuiria en 0.2%. Las reducciones de personal, segun lo
mencionado por los empresarios, se deberian a los reajustes por falta de liquidez que

han tenido que realizar las empresas debido a la situacion que vive el pais por la
pandemia del COVID-19.

Il. VALOR DE VENTAS:

En mayo de 2020 se observd una variacion mensual positiva de 39.7% en el valor
total de ventas del sector comercial debido a que en el mes previo (abril) la mayoria
de negocios permanecieron cerrados, por lo cual, las ventas realizadas en mayo
presentan un porcentaje alto de variacion. De igual manera, las expectativas
empresariales estiman que para el préximo mes existiria un aumento de 16.7%, pues

se considera que la situacion se normalizaria.

Ill. NIVEL DE INVENTARIOS:
El 65% de las empresas encuestadas dentro del sector comercial menciond tener un
nivel de inventario normal. Por su parte, durante los doce meses anteriores (de mayo

de 2019 a abril de 2020), el promedio de empresas que reportaron niveles normales de
inventario fue del 69%.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:
Al comparar la situacion del negocio en mayo de 2020 con respecto al mes anterior, la
cantidad de empresas comerciales que manifestaron encontrarse en una peor situacion
fue inferior a las que sefalaron estar en mejores condiciones, lo que resulté en un saldo
positivo de 23%. Asi también, para junio, las expectativas sefialan que el saldo seria
positivo en 53%. Segun lo mencionado por los empresarios, consideraron estar en una
mejor condicion, Unicamente, con respecto al mes de abril, puesto que bajo ninguna
circunstancia quiere decir que sus negocios se encuentren estables econdmicamente o

que hayan alcanzado los niveles de venta registrados antes de la pandemia.
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I. PERSONAL OCUPADO:

El personal ocupado en el sector de la construccién disminuyé en 4.9% en mayo de
2020 con relacion a abril, esto segun sefialaron los empresarios se deberia a que, a
pesar de haber reiniciado actividades, las pérdidas originadas por la pandemia del
COVID-19 son superiores, y por ende no se tiene la liquidez suficiente para mantener
los contratos de todo el personal operativo. Por otro lado, para junio de 2020, segin
la percepcion empresarial se esperaria que el personal aumente en 1.7%, puesto que

se prevé la contratacién de nuevas obras.

Il. VOLUMEN DE CONSTRUCCION:

El volumen de construccion aumenté levemente en 0.8% entre mayo y abril de 2020;
asimismo, las expectativas de los empresarios para el siguiente mes sefialan un
3.2% de incremento, esto segln lo mencionado por los entrevistados se deberia a

que las empresas esperan tener un normal desenvolvimiento de sus actividades y

reactivar sus obras.

lll. PRECIO DE INSUMOS:

Segun los empresarios encuestados dentro del sector, el precio promedio de los
materiales de construccion se ha mantenido casi sin variaciéon durante los meses
anteriores, exceptuando diciembre de 2019 y marzo de 2020. Asimismo, para junio la

expectativa es que los precios se eleven en 0.1%.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

La cantidad de empresas del sector de la construccion que sefialaron estar mejor, fue
superior a las que argumentaron estar peor en mayo de 2020 con respecto al mes
anterior, lo que evidencié un saldo positivo de 7%; de igual manera, para el siguiente
mes el saldo seria positivo en 13.0% de acuerdo a las expectativas de los
empresarios.

Porcentaje
N o N A
o o o o

A
<)

G &
o o
L

10.0
5.0
0.0

-5.0

10.0

-15.0

-20.0

Porcentaje

0.5

0.0

Porcentaje
=)
w

60% A
40% A
20% A

0%
-20% A
-40% A
-60% -

Grafico 19.
Variacion del personal ocupado

i 1.7
E—— |
|_|050502_0_5|_| 0.2
1 1.4
{-27 -2.4 2.5
-4.9
'5'5—6.1
- -7.5
a O oo O oo O OO 0O O O O O O o
SRS B S > L I Y
> ¢ = 6 44 3 6 a8 £ £ >c
P22 gs2v- 58 gi T3
Grafico 20.
Variacion del Volumen de Construccion
5.0
7 3.2
-16.5
A O OO O O OO OO O O O O O O o
TR SRR Aqgggqd
= ¢ = 6 68 3 6 ¢ o6 £ £ > ¢
fs=22g32s5egRESZ
Grafico 21.

Variacion del Precio de Materiales de

_ Construccion

0101 5,01 01
O.OI'_|I'_|IO.0I'_|I'_|I'0_|‘1I

0.1
0.0 0.0 0.0 0.1
- T T T T T -|

=
[N

jul-19

ago.-19
oct.-19
dic.-19
ene.-20

jun.-19
nov.-19

jun.-20

may.-19
sep.-19
feb.-20
mar.-20
abr.-20
may.-20

Grafico 22.
Porcentaje de Empresas segun Situacion
del Negocio
19% 13%
§ 6% 7%

-26%
-41%

QO O 00 O O O O O O O ©O O O O
TR g ggg g qgqq
> & = 0 g+t 3 6 d 9 = £ > c
T 5 2 o o 8 @ 5 ¢ @ & 2 © 35
E = © 7] c Q W E © E =
[ Saldo Peor e |\ €] OT

Pag. 6



I. PERSONAL OCUPADO:

Dentro del sector servicios, para mayo de 2020, el personal ocupado presenté una
variacion de -1.5%. Asimismo, segun la percepcion empresarial esta variable se
reduciria en 0.3% en junio de 2020. Los resultados obtenidos, segun mencionan
los empresarios, se deberian, principalmente, a que gran parte del empleo en el
sector se ejerce de manera presencial y al haber permanecidos cerrados los
establecimientos por causa de la pandemia COVID-19, no se podia conservar a

todo el personal en ndmina.

Il. VALOR TOTAL DE VENTAS:

En mayo, se observé una variacién mensual positiva de 5.0% en el valor total de
ventas del sector de los servicios; puesto que, segun especificaron los empresarios
entrevistados, algunas de las empresas dentro del sector, siguiendo estrictos
protocolos de seguridad, comenzaron a reactivarse y desarrollar sus actividades.
Por su lado, las expectativas de los empresarios prevén que para el proximo mes
existiria un aumento de 5.3%.

Ill. PRECIO DE SERVICIOS:
El precio de los servicios en mayo de 2020 disminuyé en 0.2% con respecto a abril
del mismo afio; de igual forma, las perspectivas empresariales establecen una

reduccion de 0.3% para el siguiente mes.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En mayo con relacion a abril de 2020, el saldo de la situacién del negocio fue de
8.0% positivo, es decir que, la cantidad de empresas del sector de servicios que
mencionaron estar en mejor condicién fue superior a la cantidad de empresas que
sefialaron estar en peor situacion. Asimismo, se estima que para junio se tendria
un saldo de la situacién del negocio positivo en 22%.
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