l 'LL<

1”’)

Banco Central del h

Estudio Mensual de Opinion Empresarial

Resultados a junio de 2020

SUBGERENCIA DE PROGRAMACION Y REGULACION ’

DIRECCION NACIONAL DE SINTESIS MACROECONOMICA




BANCO CENTRAL
DEL ECUADOR

Subgerencia de Programacidn y Regulacion

Direccion Nacional de Sintesis Macroecondmica
Gestion de Previsiones Macroecondmicas e Indicadores de Coyuntura

Diseiio, diagramacion y publicacion:
Gestion Analitica e Inteligencia de Datos

2020. © Banco Central del Ecuador
www.bce.ec

Se permite la reproduccién de este documento siempre que se cite la fuente.


http://www.bce.ec/

EMOE

iNDICES DE CONFIANZA EMPRESARIAL

I. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL 2
II. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA 2
lII. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) COMERCIO 3
IV. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CONSTRUCCION 3
V. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) SERVICIOS 3
ANALISIS POR SECTORES
SECTOR INDUSTRIAL 4
SECTOR COMERCIAL 5
SECTOR CONSTRUCCION 6
SECTOR SERVICIOS 7

Pag. 1



EMOE

ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL' — Resultados a junio de 2020

|. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL2

En junio de 2020, el indice de Confianza Empresarial (ICE) Global alcanzé 1,420.9 puntos (Grafico 1), significando un incremento de

1.5% con respecto al mes anterior, es decir, 20.7 puntos adicionales. Este comportamiento esté relacionado con las variaciones

positivas en los ICE de los cuatro sectores analizados: industria, comercio, construccion y servicios®. Cabe mencionar que el estado
de excepcién por calamidad publica, debido a la situacién sanitaria por la pandemia COVID-19 continu6 vigente por 60 dias
adicionales, segun Decreto Ejecutivo No. 1074 del 15 de junio de 2020, por lo cual las actividades productivas en el pais ain no se

desarrollan con normalidad. Por su parte, al extraer el ciclo* de la serie del ICE Global (Grafico 2) se observd que para junio, estuvo
2.5% bajo la linea de tendencia de crecimiento de largo plazo.
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II. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA
En el sector industrial, en junio de 2020, el ICE aument6 43.7 puntos

incremento mensual de 1.9%, situandose en 2,291.2 puntos (Grafico 3).
de crecimiento de largo plazo (Gréfico 4).
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1 El Estudio Mensual de Opinion Empresarial abarca por lo general 1,000 grandes empresas de cuatro ramas de actividad econdmica: industria, comercio, construccion y servicios. Los resultados obtenidos desde
septiembre de 2019 se calcularon ponderando cada empresa encuestada en funcion de sus ingresos registrados en el 2018. Los resultados desde enero a agosto de 2019 se calcularon en funcion a los ingresos 2017, los
de marzo de 2018 a diciembre de 2018 se calcularon en funcién a los ingresos 2016, los de enero de 2017 a febrero de 2018 con los ingresos de 2015, los de enero de 2014 a diciembre de 2016 con los ingresos de
2012, los de diciembre de 2012 a diciembre de 2013, en funcidn a los ingresos de 2009 y los resultados anteriores, se calcularon considerando los ingresos de 2007. El levantamiento de la informacion proporcionada por
los empresarios para la encuesta de la EMOE se inicia cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de referencia.

2El indice de confianza empresarial global se obtiene ponderando los ICEs sectoriales. A partir de los resultados obtenidos en febrero de 2013, las ponderaciones de cada sector son: industria 20.3%, comercio 20.0%,
construccion 15.4% y servicios 44.3%, las mismas que se calcularon a partir de la participacion promedio en el valor agregado bruto por sector respecto al PIB, en el periodo comprendido entre 1965-2007 (afio base
2007). Las anteriores ponderaciones utilizadas fueron: industria 23%, comercio 26%, construccién 13% y servicios 38%, segun su participacion promedio entre 1993- 2007 (afio base 2000). Esta actualizacién provoca que
el ICE global cambie de nivel (variaciones absolutas), lo que no implica ningtn problema en la estimacion, dado que la serie conserva su comportamiento y tendencia.

3 Mayor informacion acerca de los sectores, revisar a partir de la pagina 4.

4 Es el componente de la serie que recoge las oscilaciones periddicas alrededor de la tendencia de amplitud superior a un afio y se deben, principalmente, a la alternancia de etapas de prosperidad y depresion en la
actividad econémica. Para su calculo, se empled la metodologia y el software CACIS, utilizado por la Direccién de Estadistica de la OCDE. A través de esta metodologia se aplica un doble filtro Hodrick Prescott para

obtener una estimacion del componente tendencial y ciclico de una serie de tiempo econémica, con el objetivo de reducir al minimo la distancia entre la tendencia y la serie original, y a la vez, para reducir al minimo su

curvatura. Antes de extraer el ciclo de la serie, ésta ha sido corregida por variacién estacional. Cada mes el ciclo de la serie se recalcula con la nueva informacion disponible.
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lll. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) COMERCIO

El ICE del sector comercio, en junio de 2020, alcanzé 1,843.6 puntos (Grafico 5), evidenciando un incremento de 1.6%, es decir, 28.7

EMOE

puntos con respecto a mayo. El ciclo de este indice se situd 3.3% debajo de la tendencia de crecimiento de largo plazo (Grafico 6).
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IV. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CONSTRUCCION

En junio de 2020, el ICE de la construccién varié positivamente en 13.6 puntos (2.7%) con respecto al mes anterior, ubicandose en

522.4 puntos (Gréfico 7). Por otro lado, el ciclo estuvo 0.8% bajo la tendencia de crecimiento de largo plazo (Gréfico 8).
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V. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) SERVICIOS

El ICE del sector de los servicios aumentd un 9.0 puntos en junio con respecto a mayo de 2020, lo que significd un incremento de

0.8%, alcanzando un total de 1,143.5 (Gréfico 9). El ciclo del indice se situd 1.9% por debajo de la linea de tendencia de crecimiento
de largo plazo (Grafico 10).
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I. PERSONAL OCUPADO:

Dentro del sector industrial, el personal ocupado disminuyd en 0.1% en junio con
respecto a mayo de 2020, porcentaje menor en 0.1 puntos porcentuales en relacion a
las expectativas de reduccion que se tenian en el mes anterior (disminucién de 0.2%).
Las perspectivas empresariales consideran que esta variable se mantendria invariante

en julio de 2020, pues esperan poder reiniciar sus actividades normales y mantener al

personal de planta.

Il. VOLUMEN DE PRODUCCION:

En junio de 2020, el volumen de produccion de este sector se increment6 en 13.4%
con respecto al mes anterior, debido a que la mayoria de empresas sefialé que han
comenzado a producir gracias al cambio de color en la semaforizacion establecida
por el Gobierno Nacional para la reanudacién de actividades. Asimismo, las

expectativas apuntan a que la produccion se incrementaria en 4.7% en julio.

Ill. NIVEL DE INVENTARIOS:
El 63% de las empresas pertenecientes al sector industrial mencionaron tener un nivel
normal de inventario en junio de 2020, mientras que, un 29% menciond tener un nivel

sobre lo normal y el 8% restante, un nivel de inventario bajo lo normal.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

La cantidad de empresas del sector industrial que sefialaron tener una situacion mejor
en junio con respecto a mayo de 2020 fue mayor a la cantidad de empresas que
sefialaron estar en peor condicion, lo que resulté en un saldo positivo de 28%. De
igual forma, para julio de 2020, la mayor parte de las expectativas de los empresarios
son positivas, generandose un saldo de la situacién del negocio de 28%, puesto que
mencionaron que el comercio ha comenzado a recuperarse y tienen oOrdenes de
produccion por cubrir, cuyo cumplimiento exitoso dependeria de cémo evoluciona el

trabajo del personal con la adopcion de las medidas implementadas para evitar brotes
de COVID-19 en las plantas.
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Grafico 11.
Variacion del personal ocupado
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Variacion del volumen de produccion
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CTOR COMERCIAL - 250 empresas — Resultados a junio de 2020
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I. PERSONAL OCUPADO:

En junio con relacion a mayo de 2020, el personal ocupado en el sector de la
construccion disminuyd en 1.2%; esto segun sefialaron los entrevistados se deberia
a que varias empresas tuvieron complicaciones financieras por la paralizacion de
actividades derivadas del estado de excepcion vigente; por tanto, el personal
continud suspendido y en varios casos, fue despedido. No obstante, se esperaria
que para julio el personal ocupado aumente en 1.1%.

Il. VOLUMEN DE CONSTRUCCION:

El volumen de construccion incrementd en 3.2% en junio respecto del mes anterior y
segun las expectativas empresariales aumentaria en 1.8% para julio de 2020. Al
respecto, los empresarios entrevistados mencionaron que en algunos sectores,

trabajando con el minimo de personal para evitar contagios de coronavirus, se han

reanudado las obras.

Ill. PRECIO DE INSUMOS:

El precio de los insumos del sector de la construccion no varié entre junio y mayo de
2020. Los resultados evidencian que el precio promedio de los materiales de
construccion se ha mantenido casi sin variacion durante los 12 meses anteriores, a
excepcion de diciembre de 2019 y marzo de 2020. Por su parte, las perspectivas

empresariales prevén que para julio el precio de los insumos varie 0.1%.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En el mes de andlisis, las empresas del sector de la construccion que manifestaron
que la situacién del negocio fue mejor que en el mes anterior, fue inferior al nimero de
empresas que consideraron estar en peor situacion, lo que resulté en un saldo
negativo de 9%, ya que segin mencionaron los empresarios el incremento en el
volumen de construccion se debe Unicamente a la reanudacién de obras paralizadas,
cuyos cobros estan rezagados o en algunos casos, fueron cancelados antes de la
pandemia; sin embargo, las perspectivas de los empresarios se mantienen positivas y

se esperaria que el saldo de la situacion del negocio sea positivo en 20.0% para julio

de 2020.
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Grafico 23.
Variacion del personal ocupado
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