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ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL" — Resultados a noviembre de 2020

|. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL2

El indice de Confianza Empresarial (ICE) Global registré 1,465.0 puntos en noviembre de 2020 (Grafico 1), lo que significé una
disminucién de 1.0% con respecto al mes anterior, es decir, 14.9 puntos menos. Esta variacion se explica por la evolucién desfavorable
que tuvieron los ICE de la industria, la construccion y los servicios, en tanto que el ICE del sector comercio fue positivod. Cabe sefialar,
que las actividades en todo el pais se desarrollaron con diferente dinamica debido a la pandemia COVID-19.

Por otro lado, el ciclo* de la serie del ICE Global (Gréfico 2) se ubicé 1.3% bajo la linea de tendencia de crecimiento de largo plazo en
noviembre de 2020.

1,500 - Grafico 1. ICE GLOBAL 1,479.9 4% - Grafico 2. CICLO ICE GLOBAL
1,400 4 1,465.0 2% A
1,300 A 0% A
1,200 A -2% - -1.3%
1,100 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0,
N~ 0 0 ® W W WA NN DN O O o o o o A%
LR B B R B B R B, TR B B B I A N AT A N N N 00 00 00 0 00 0 O O O O O O © O © O O O
R T T I e TR S B B B R B B O B B B
2 6 e g~ 825 e g"826F¢e g8 8 &£ 5 7 2 38 & 348 32 386 & 8 @ 2 & 8
c o £ g w c o £ € w ¢ o £ ¢ n c

II. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA

El ICE de la industria registr6 una variacion mensual negativa de 23.6 puntos en noviembre de 2020, ubicandose en 2,368.2 puntos
(1.0% menor al alcanzado en octubre del mismo afio) (Grafico 3). Este comportamiento del ICE de la industria, estaria relacionado con

el desenvolvimiento negativo de variables como: personal ocupado, valor de ventas y volumen de produccion. Por su parte, el ciclo de
este indice se situ6 1.4% por debajo de la tendencia de crecimiento de largo plazo (Grafico 4).
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1El Estudio Mensual de Opinion Empresarial abarca, por lo general, 1,000 grandes empresas de cuatro ramas de actividad econdmica: industria, comercio, construccion y servicios. Los resultados obtenidos desde octubre
de 2020 se calcularon ponderando cada empresa encuestada en funcién de sus ingresos registrados en el 2019. Por su lado, los resultados desde septiembre de 2019 hasta septiembre de 2020 se calcularon en funcién

de los ingresos registrados en el 2018, los resultados desde enero a agosto de 2019 se calcularon en funcién a los ingresos 2017, los de marzo de 2018 a diciembre de 2018 se calcularon en funcién a los ingresos 2016,

los de enero de 2017 a febrero de 2018 con los ingresos de 2015, los de enero de 2014 a diciembre de 2016 con los ingresos de 2012, los de diciembre de 2012 a diciembre de 2013, en funcién a los ingresos de 2009 y

los resultados anteriores, se calcularon considerando los ingresos de 2007. El levantamiento de la informacidn proporcionada por los empresarios para la encuesta de la EMOE se inicia cuando faltan cinco dias habiles

para concluir el mes de referencia.

2E| indice de confianza empresarial global se obtiene ponderando los ICEs sectoriales. A partir de los resultados obtenidos en febrero de 2013, las ponderaciones de cada sector son: industria 20.3%, comercio 20.0%,
construccion 15.4% y servicios 44.3%, las mismas que se calcularon a partir de la participacion promedio en el valor agregado bruto por sector respecto al PIB, en el periodo comprendido entre 1965-2007 (afio base 2007).
Las anteriores ponderaciones utilizadas fueron: industria 23%, comercio 26%, construccion 13% y servicios 38%, segun su participacion promedio entre 1993- 2007 (afio base 2000). Esta actualizacién provoca que el ICE

global cambie de nivel (variaciones absolutas), lo que no implica ningtn problema en la estimacion, dado que la serie conserva su comportamiento y tendencia.
3 Mayor informacion acerca de los sectores, revisar a partir de la pagina 4.

4Es el componente de la serie que recoge las oscilaciones periodicas alrededor de la tendencia de amplitud superior a un afio y se deben, principaimente, a la alternancia de etapas de prosperidad y depresion en la actividad
econdmica. Para su célculo, se empled la metodologia y el software CACIS, utilizado por la Direccién de Estadistica de la OCDE. A través de esta metodologia se aplica un doble filtro Hodrick Prescott para obtener una
estimacion del componente tendencial y ciclico de una serie de tiempo econémica, con el objetivo de reducir al minimo la distancia entre la tendencia y la serie original, y a la vez, para reducir al minimo su curvatura. Antes
de extraer el ciclo de la serie, ésta ha sido corregida por variacion estacional. Cada mes el ciclo de la serie se recalcula con la nueva informacion disponible.
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lll. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) COMERCIO

El ICE del sector comercial alcanzé 1,919.2 puntos en noviembre de 2020 (Gréfico 5), evidenciando un aumento de 0.1% comparado
con el mes anterior, es decir, incremento6 en 2.3 puntos. Este desempefio favorable surgié por las variaciones que han experimentado

variables como: valor total de ventas y situacion favorable del negocio. Al extraer el ciclo del ICE del comercio, este se situd 1.2% por
debajo de la tendencia de crecimiento de largo plazo (Gréfico 6).
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IV. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CONSTRUCCION

El ICE del sector de la construccion disminuyd en 7.8 puntos, lo que significd una variacion negativa de 1.5% en noviembre con respecto
a octubre de 2020, ubicandose en 512.8 puntos (Grafico 7). Este comportamiento del ICE del sector de la construccién estaria
relacionado con las disminuciones registradas en los valores planillados, volumen de construccidn presente y situacion desfavorable de

los negocios. Por su lado, el ciclo estuvo 0.2% bajo la tendencia de crecimiento de largo plazo (Gréfico 8).
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V. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) SERVICIOS

En noviembre de 2020, el ICE del sector de los servicios disminuy6 21.2 puntos en relacidén a octubre del mismo afio, alcanzando

1,176.9 puntos, lo que significd una reduccion de 1.8% (Grafico 9). Ademas, el ciclo de este indice se situd 2.3% bajo la linea de
tendencia de crecimiento de largo plazo (Grafico 10).
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I. PERSONAL OCUPADO:

El personal ocupado en el sector industrial presentd una variacion negativa de 1.4% en
noviembre de 2020 con respecto al mes anterior; este resultado segun mencionaron los
empresarios entrevistados se deberia a los estragos que ha dejado la pandemia en
varias industrias, las cuales han tenido que despedir personal por falta de liquidez y en
varios casos, reducir los horarios de trabajo, para asi intentar estabilizarse. No obstante,

las perspectivas empresariales apuntan a que esta variable se mantendria en diciembre
de 2020.
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Ill. NIVEL DE INVENTARIOS:

El 75% de las empresas encuestadas dentro del sector industrial mencion6 tener un
nivel de inventario normal, mientras que el 12% y 13% restante, reportaron mantener
inventarios bajo lo normal y sobre lo normal, respectivamente. Durante el mes de
andlisis, los empresarios entrevistados mencionaron que, bajar los precios de los

productos y vender stock acumulado ha evitado que las industrias cierren
definitivamente o quiebren.

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

Grafico 14.
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Grafico 11.
Variacion del personal ocupado
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El volumen de produccidn de este sector, entre noviembre y octubre de 2020,
disminuy6 en 2.3%. Para los empresarios entrevistados el resultado es poco
alentador, puesto que, por la pandemia, la demanda de los productos es baja y
no ha sido posible producir como en afios anteriores. Asimismo, las expectativas

empresariales sefialan que para diciembre de 2020 el volumen de produccién

Grafico 13.
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Las empresas de este sector que manifestaron que la situacion del negocio fue
mejor en noviembre de 2020 que en octubre, fue levemente superior al nimero de
empresas que consideraron estar en peor situacién, lo que dio un saldo positivo de
1%. De igual forma, para diciembre de 2020, las expectativas prevén que el saldo
seria positivo en 25%. Estos resultados, acorde a lo expuesto por los empresarios,
estarian asociados a las festividades de fin de afio, ya que se esperaria una mayor
demanda de productos, aunque mencionaron estar conscientes de que las ventas

no serian como en afos anteriores, dado que la economia no se reactiva por
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Grafico 15.
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Grafico 16. Il. VALOR DE VENTAS:
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estiman que para el proximo mes existiria un incremento de 3.1%.

Grafico 17.
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I. PERSONAL OCUPADO:

Grafico 19.
Variacion del personal ocupado
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Ill. PRECIO DE INSUMOS:
Segun los empresarios encuestados dentro del sector de la construccion, el precio
promedio de los materiales entre noviembre y octubre de 2020 tuvo una variacion de

0.1%, y se preveé que de igual forma, para diciembre, los precios aumentarian en 0.1%.

Grafico 22.
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Grafico 21.
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La cantidad de empresas del sector de la construccion que sefalaron estar
mejor, fue inferior a la cantidad de empresas que argumentaron estar peor, lo
que dio un resultado negativo de 47.0%. De igual modo, las expectativas de los

empresarios para el siguiente mes, sefialan que el saldo seria negativo en
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RVICIOS - 309 empresas — Resultados a noviembre de 2020

Grafico 23.
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IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

El saldo de la situacién del negocio fue de 7.0% positivo en noviembre de
2020, es decir que, la cantidad de empresas del sector de servicios que
mencionaron estar en mejor condicion fue superior a la cantidad de empresas
que sefialaron estar peor. De igual manera, las expectativas para el proximo
mes prevén que el saldo de la situacion del negocio sea positivo en 18.0%.
Segun la opinién de los empresarios, la situacion del negocio se mantiene
positiva ya que esperarian que por temporada, las ventas mejoren y los
Negocios recuperen su operacion habitual.
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