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ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL! — Resultados a enero de 2021

|. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL2

El indice de Confianza Empresarial (ICE) Global registré 1,445.1 puntos en enero de 2021 (Grafico 1), lo que significd un decremento
de 23.3 puntos, es decir, 1.6% menos comparado con el mes de diciembre 2020. Esta variacion se explica por el desempefio negativo
de los ICE de los cuatro sectores econdmicos analizados: industria, comercio, construccion y servicios®. Cabe sefialar que el 3 de
enero de 2021 finaliz6 el estado de excepcion establecido el 21 de diciembre de 2020 mediante Decreto Ejecutivo No. 1217; sin
embargo, las actividades dentro del territorio nacional continuaron desenvolviéndose con diferente dinamica debido a la pandemia.

Ademas, se observo que el ciclo* de la serie del ICE Global (Grafico 2) se ubicd 1.6% debajo de la linea de tendencia de crecimiento
de largo plazo.
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II. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA

En enero de 2021, el ICE de la industria fue inferior en 28.8 puntos con respecto al alcanzado en el diciembre (disminucion del 1.2%),
registrandose un valor de 2,346.1 puntos (Gréfico 3). Este comportamiento del ICE de la industria, estaria relacionado con el

desenvolvimiento negativo de variables como: personal ocupado, ventas totales y volumen de produccién. Por otro lado, el ciclo de
este indice se situd 1.1% por debajo de la tendencia de crecimiento de largo plazo (Gréfico 4).
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1 El Estudio Mensual de Opinién Empresarial, por lo general, abarca 1,025 grandes empresas de cuatro ramas de actividad econdmica: industria, comercio, construccion y servicios. Los resultados obtenidos desde
octubre de 2020 se calcularon ponderando cada empresa encuestada en funcion de sus ingresos registrados en el afio 2019. Los resultados desde septiembre de 2019 hasta septiembre de 2020 se calcularon en funcién
de los ingresos registrados en 2018, los resultados desde enero a agosto de 2019 se calcularon en funcién a los ingresos de 2017, los de marzo de 2018 a diciembre de 2018 se calcularon en funcién a los ingresos de
2016, los de enero de 2017 a febrero de 2018 con los ingresos de 2015, los de enero de 2014 a diciembre de 2016 con los ingresos de 2012, los de diciembre de 2012 a diciembre de 2013, en funcién a los ingresos de
2009 y los resultados anteriores, se calcularon considerando los ingresos de 2007. El levantamiento de la informacion proporcionada por los empresarios para la encuesta de la EMOE se inicia cuando faltan cinco dias
habiles para concluir el mes de referencia. Mayor informacion sobre la metodologia del ICE en el siguiente link: https:/contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Encuestas/EOE/notametodologica. pdf
2E| indice de confianza empresarial global se obtiene ponderando los ICEs sectoriales. A partir de los resultados obtenidos en febrero de 2013, las ponderaciones de cada sector son: industria 20.3%, comercio 20.0%,
construccion 15.4% y servicios 44.3%, las mismas que se calcularon a partir de la participacion promedio en el valor agregado bruto por sector respecto al PIB, en el periodo comprendido entre 1965-2007 (afio base
2007). Las anteriores ponderaciones utilizadas fueron: industria 23%, comercio 26%, construccion 13% y servicios 38%, segun su participacion promedio entre 1993- 2007 (afio base 2000). Esta actualizacion provoca
que el ICE global cambie de nivel (variaciones absolutas), lo que no implica ningiin problema en la estimacién, dado que la serie conserva su comportamiento y tendencia.

3Mayor informacion acerca de los sectores, revisar a partir de la pagina 4.

4 Es el componente de la serie que recoge las oscilaciones periddicas alrededor de la tendencia de amplitud superior a un afio y se deben, principalmente, a la alternancia de etapas de prosperidad y depresion en la
actividad econdémica. Para su calculo, se empled la metodologia y el software CACIS, utilizado por la Direccion de Estadistica de la OCDE. A través de esta metodologia se aplica un doble filtro Hodrick Prescott para
obtener una estimacion del componente tendencial y ciclico de una serie de tiempo econémica, con el objetivo de reducir al minimo la distancia entre la tendencia y la serie original, y a la vez, para reducir al minimo su
curvatura. Antes de extraer el ciclo de la serie, ésta ha sido corregida por variacion estacional. Cada mes el ciclo de la serie se recalcula con la nueva informacion disponible.
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lll. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) COMERCIO

En el sector comercio, el ICE disminuy6 en 1.3% en enero de 2021, situandose en 1,903.5 puntos (Gréfico 5), es decir, 24.5 puntos
menos con relacion a diciembre de 2020. Este desempefio desfavorable se explica por las variaciones negativas de variables como:

situacion del negocio, personal ocupado, valor de compras a proveedores y valor total de ventas. Por otro lado, el ciclo del indice se
ubicd 1.5% bajo la tendencia de crecimiento de largo plazo (Grafico 6).
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IV. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CONSTRUCCION

En enero de 2021, el ICE del sector de la construccion bajé en 0.7%, lo que significo una variacion negativa de 3.7 puntos con
respecto al valor registrado en el mes anterior, ubicandose en 500.9 puntos (Gréafico 7). Este comportamiento del ICE del sector de la

construccion estaria relacionado con las disminuciones en personal ocupado, valores planillados y volumen de construccidn. Por su
lado, el ciclo se ubicé 0.01% encima de la tendencia de crecimiento de largo plazo (Gréfico 8).
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V. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) SERVICIOS

El ICE del sector de los servicios registrd una variacion mensual negativa de 27.2 puntos (2.3% menor a la alcanzada en diciembre de
2020) llegando a 1,153.3 puntos (Gréfico 9). Los valores registrados se explicarian por las variaciones negativas del personal ocupado

y ventas totales. El ciclo del indice se situd 2.3% debajo de la linea de tendencia de crecimiento de largo plazo (Gréafico 10).
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I. PERSONAL OCUPADO:

Grafico 11.
Variacion del personal ocupado

El personal ocupado del sector industrial presentd una variacion de -0.8% entre
enero de 2021 y diciembre de 2020. Segun lo sefialado por los entrevistados,
esto sucede debido a que los primeros meses de cada afio la produccion y ventas
son bajas, por lo que se prescinde de mano de obra, empleando Unicamente el
personal operativo necesario. Asimismo, conforme las expectativas de los

empresarios, se prevé que esta variable varie negativamente en 0.1% en febrero
de 2021.
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Grafico 12.
Variacion del volumen de produccion
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Il. VOLUMEN DE PRODUCCION:

El volumen de produccién de este sector, en enero de 2021 disminuyé en 2.1%
con relacién a diciembre de 2020. Asimismo, las expectativas sefialan que la
produccién bajaria en 1.1% en febrero. Bajo el criterio de los empresarios
entrevistados, estos valores se deben a que regularmente los primeros meses
del afo, la produccidn disminuye para vender el inventario sobrante de productos

que no fueron comercializados en los meses previos.

Grafico 13.
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El 73% de las empresas encuestadas dentro del sector industrial mencioné tener

un nivel de inventario normal, mientras que el 11% y 16% restante, reportaron
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Empresas segun situacion del negocio
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IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En enero de 2021, el 27.7% de empresas manifestaron que la situacién del
negocio estuvo mejor que en el mes anterior, valor superior al 27.3% de empresas
que consideraron estar en peor condicion. Asimismo, para febrero, se prevé que la

mayor parte de empresas estaran en una mejor situacion.
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SECTOR COMERCIO - 200 empresas — Resultados a enero de 2021

Grafico 15.
Variacion del personal ocupado

I. PERSONAL OCUPADO:
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I. PERSONAL OCUPADO:

Grafico 19.
Variacion del personal ocupado
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Grafico 20.
Variaciéon del volumen de construccion
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Grafico 22.
Empresas segun situacion del negocio
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IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En enero de 2021 con respecto al mes anterior, la cantidad de empresas del
sector de la construccion que sefialaron estar mejor (4%), fue inferior a las que
argumentaron estar peor (47%). De igual manera, de acuerdo a las expectativas
de los entrevistados para el siguiente mes la mayoria de empresa constructoras
estaria peor. Acorde con la opinion de los empresarios, los resultados negativos
estarian asociados al malestar econdmico y financiero que atraviesan la mayoria

de empresas constructoras, al no tener nuevas obras y mantener planillas
pendientes de cobro.
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I. PERSONAL OCUPADO:
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Grafico 24.
Variacion del valor total de ventas

Grafico 23.
Variacion del personal ocupado
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Variacion del precio promedio del servicio
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Grafico 26.
Empresas segun situacion del negocio
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IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

En enero de 2021 con relacién a diciembre de 2020, el 20% de empresas
sefialaron estar en mejores condiciones, en tanto que, el 11% mencion6 estar en
peor situacion. Asimismo, se estimaria que en febrero la mayor parte de empresas
esté en mejor condicidn; con relacion a ello, los empresarios del sector sefialaron
que son optimistas pero bajo ninguna circunstancia refleja una recuperacién
constante de los negocios.
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