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ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL! — Resultados a marzo de 2021

|. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL2

El indice de Confianza Empresarial (ICE) Global registrd 1,462.9 puntos en marzo de 2021 (Gréafico 1), lo que significé un incremento
de 1.3% con respecto del mes anterior, es decir, 19.0 puntos mayor. Esta variacion se explica por la evolucién positiva que tuvieron
los ICE de la industria, €l comercio y los servicios, mientras que, el ICE de la construccion fue negativo®. Cabe citar que, debido a la

pandemia COVID-19 las actividades en todo el pais se desarrollaron sin completa normalidad.

Por otro lado, el ciclo* de la serie del ICE Global (Gréfico 2) se ubicd 1.3% bajo la linea de tendencia de crecimiento de largo plazo en
marzo de 2021.
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II. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA

El ICE de la industria registré una variacion mensual positiva de 38.5 puntos en marzo de 2021, ubicandose en 2,388.3 puntos (1.6%

mayor al alcanzado en febrero del mismo afio) (Gréfico 3). Por su parte, el ciclo de este indice se situé 0.8% por debajo de la
tendencia de crecimiento de largo plazo (Grafico 4).
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1 El Estudio Mensual de Opinion Empresarial, por lo general, abarca 1,025 grandes empresas de cuatro ramas de actividad economica: industria, comercio, construccion y servicios. Los resultados obtenidos desde
octubre de 2020 se calcularon ponderando cada empresa encuestada en funcidn de sus ingresos registrados en el afio 2019. Los resultados desde septiembre de 2019 hasta septiembre de 2020 se calcularon en funcién

de los ingresos registrados en 2018, los resultados desde enero a agosto de 2019 se calcularon en funcion a los ingresos de 2017, los de marzo de 2018 a diciembre de 2018 se calcularon en funcion a los ingresos de
2016, los de enero de 2017 a febrero de 2018 con los ingresos de 2015, los de enero de 2014 a diciembre de 2016 con los ingresos de 2012, los de diciembre de 2012 a diciembre de 2013, en funcién a los ingresos de
2009y los resultados anteriores, se calcularon considerando los ingresos de 2007. El levantamiento de la informacién proporcionada por los empresarios para la encuesta de la EMOE se inicia cuando faltan cinco dias
habiles para concluir el mes de referencia. Mayor informacion sobre la metodologia del ICE en el siguiente link: https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Encuestas/EOE/notametodologica.pdf

2E| indice de confianza empresarial global se obtiene ponderando los ICEs sectoriales. A partir de los resultados obtenidos en febrero de 2013, las ponderaciones de cada sector son: industria 20.3%, comercio 20.0%,
construccion 15.4% y servicios 44.3%, las mismas que se calcularon a partir de la participacion promedio en el valor agregado bruto por sector respecto al PIB, en el periodo comprendido entre 1965-2007 (afio base
2007). Las anteriores ponderaciones utilizadas fueron: industria 23%, comercio 26%, construccion 13% y servicios 38%, segin su participacion promedio entre 1993- 2007 (afio base 2000). Esta actualizacion provoca que
el ICE global cambie de nivel (variaciones absolutas), lo que no implica ningiin problema en la estimacion, dado que la serie conserva su comportamiento y tendencia.

3Mayor informacion acerca de los sectores, revisar a partir de la pagina 4.

4 Es el componente de la serie que recoge las oscilaciones periodicas alrededor de la tendencia de amplitud superior a un afio y se deben, principalmente, a la alternancia de etapas de prosperidad y depresion en la
actividad econémica. Para su célculo, se empled la metodologia y el software CACIS, utilizado por la Direccion de Estadistica de la OCDE. A través de esta metodologia se aplica un doble filtro Hodrick Prescott para

obtener una estimacion del componente tendencial y ciclico de una serie de tiempo econdmica, con el objetivo de reducir al minimo la distancia entre la tendencia y |a serie original, y a la vez, para reducir al minimo su
curvatura. Antes de extraer el ciclo de la serie, ésta ha sido corregida por variacion estacional. Cada mes el ciclo de la serie se recalcula con la nueva informacion disponible.
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lll. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) COMERCIO

El ICE del sector comercial alcanz6 1,934.1 puntos en marzo de 2021 (Gréfico 5), evidenciando un incremento de 1.4% comparado

con el mes previo, es decir, aumentd 26.4 puntos. Al extraer el ciclo del ICE del comercio, este se situé 0.7% por debajo de la
tendencia de crecimiento de largo plazo (Gréfico 6).
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Grafico 5. ICE COMERCIO

IV. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CONSTRUCCION

El ICE del sector de la construccion disminuy6 en 14.5 puntos, lo que significd una variacién negativa de 3.0% en marzo con respecto

a febrero de 2021, ubicandose en 471.5 puntos (Grafico 7). Este comportamiento del ICE del sector de la construccién estaria

relacionado con las disminuciones registradas en: personal ocupado, valores planillados y volumenes de construccion. Por su lado, el
ciclo estuvo 0.03% sobre la tendencia de crecimiento de largo plazo (Grafico 8).
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V. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) SERVICIOS

En marzo de 2021, el ICE del sector de los servicios aumentd 18.4 puntos en relacién a febrero del mismo afio, alcanzando 1,170.7

puntos, lo que significé un incremento de 1.6% (Gréfico 9). Ademas, el ciclo de este indice se situd 2.2% bajo la linea de tendencia de
crecimiento de largo plazo (Gréfico 10).
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. PERSONAL OCUPADO:

El personal ocupado en el sector industria present6 una leve variacion negativa de
0.2% en marzo de 2021 con respecto al mes anterior. Por su parte, las
perspectivas empresariales apuntan a que esta variable se mantendria invariante
en abril. Los resultados, segin mencionaron los empresarios entrevistados se

deberian a una ligera mejoria en las circunstancias financieras de las empresas
del sector.

Grafico 11.
Variacion del personal ocupado
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Gréfico 12. Il. VOLUMEN DE PRODUCCION:

Variacion del volumen de produccion

El volumen de produccion de este sector,

entre marzo y febrero de 2021, se

lll. NIVEL DE INVENTARIOS:

incrementd en 8.7%. Asimismo, las expectativas empresariales sefialan que para
abril el volumen de produccion aumentaria en 1.1%. Para los empresarios
entrevistados estos resultados son alentadores, puesto que, evidencian los

efectos positivos de las nuevas estrategias y alianzas comerciales que han

Grafico 13.
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Aproximadamente, el 73% de las empresas encuestadas dentro del sector
industrial mencion6 tener un nivel de inventario normal, mientras que el 11% y

16% restante, reportaron mantener inventarios bajo lo normal y sobre lo normal,
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respectivamente.

Grafico 14.
Empresas segun situacion del negocio
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IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

El 52% de las empresas de este sector manifestaron que la situacién del negocio
fue mejor en marzo que en febrero de 2021, mientras que, el 7% consideraron lo
contrario. De igual forma, para abril los empresarios prevén que la situacion del
negocio seria mejor, puesto que estaria asociada a un incremento en la

demanda de productos, lo que permitiria a las industrias retomar su operatividad,

o o O O o O o o o « 9« - —
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E® 2 322% 838 28% 52 E% incrementando la produccion y ventas.
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I. PERSONAL OCUPADO:

Grafico 15.
Variacion del personal ocupado
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En marzo de 2021 con respecto de febrero, se observd una variacion mensual
positiva de 8.9% en el valor total de ventas de este sector, lo cual, segun lo
mencionado por los empresarios se logré gracias a los descuentos aplicados en
varios de los productos comercializados por las empresas. A su vez, las

expectativas empresariales estiman que para el prdéximo mes existiria un

Grafico 16.
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lll. NIVEL DE INVENTARIOS:

Grafico 17.
Empresas con nivel normal de inventarios
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Grafico 18.
Empresas segun situacion del negocio
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IV. SITUACION DEL NEGOCIO:

Sobre la situacidn del negocio en marzo de 2021 comparada con el mes previo, el
67% de las empresas mencionaron estar mejor, en tanto que, un 5% sefialaron
estar en perores condiciones. Asi también, para abril, las expectativas
empresariales sefialan que las empresas del sector estarian en una mejor

situacion, esto segun lo mencionado por los empresarios, se debe a que en abril

$95%885%88¢§8873877+7

= = > C© 5 o o t,' > © L QO E = e s

gER 232 pgocd2ovge R las empresas pagan utilidades a sus empleados, lo cual aumentaria el poder
saldo beor Mejor adquisitivo de las personas.
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Grafico 19.
Variacion del personal ocupado

I. PERSONAL OCUPADO:

1.0 - 0.2
El personal ocupado en el sector de la construccion disminuy6 en 1.8% en marzo 28 H T |_||_|” - IO_IHHU -I_I-r
£ ] 0.7 10 09
.y . . . t- ] -1.2
con relacion a febrero de 2021 y de igual forma, las expectativas empresariales g gg 15, 16-17 S 18
. . ) . s 17 w2 2.9
sefialan que en abril se reduciria en 0.9%; al respecto la mayoria de empresarios ~ * ‘5‘8
-V 49
del sector coincidieron en que la reduccidon de personal se debe a que las ‘738 ]
empresas no tienen obras en curso y tampoco se han firmado nuevos contratos. Bl TS L G 6 6 6 6 g o oa o
R B L B B U
555283858883

Grafico 20.
Variacion del volumen de construccion
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Grafico 22.
Empresas segun situacion del negocio i
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SECTOR SERVICIOS - 285 empresas — Resultados a marzo de 2021

Grafico 23.
I. PERSONAL OCUPADO: Variacién del personal ocupado
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Grafico 24.
Variacidon del valor total de ventas
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Grafico 25.
Variacion del precio promedio del servicio
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Grafico 26.
Empresas segun situacion del negocio

IV. SITUACION DEL NEGOCIO:
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