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ESTUDIO MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL'

|. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) GLOBAL2

En octubre de 2021, el indice de Confianza Empresarial (ICE) Global alcanzé 1,517.8 puntos (Grafico 1), significando un aumento de
0.8% con respecto a septiembre, es decir, subi6 en 11.5 puntos. Este comportamiento esta asociado con las variaciones positivas de
los cuatro ICEs sectoriales analizados: industria, comercio, construccion y servicios®. Cabe mencionar que las actividades regulares
de la poblacion y las empresas durante el mes de analisis aln no se desarrollan normalmente. Por su parte, al extraer el ciclo* de la

serie del ICE Global (Gréfico 2) se observd que, para octubre, estuvo 0.1% bajo la linea de tendencia de crecimiento de largo plazo.
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II. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) INDUSTRIA

Para el sector de la industria en octubre de 2021, el ICE aumentd 11.1 puntos con respecto al mes anterior situdndose en 2,485.2

puntos, lo que representé un incremento mensual de 0.5% (Grafico 3). El ciclo del indice se ubicé 0.3% por debajo de la tendencia de
crecimiento de largo plazo (Gréfico 4).
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1El Estudio Mensual de Opinién Empresarial, por lo general, abarca 1,025 grandes empresas de cuatro ramas de actividad econémica: industria, comercio, construccion y servicios. Los resultados obtenidos desde octubre de 2021
se calcularon ponderando cada empresa encuestada en funcion de sus ingresos del afio 2020. Los resultados desde octubre de 2020 hasta septiembre de 2021 se calcularon en funcion de los ingresos del afio 2019. Los resultados
desde septiembre de 2019 hasta septiembre de 2020, en funcién de los ingresos de 2018; los resultados desde enero a agosto de 2019, en funcién a los ingresos de 2017; los de marzo de 2018 a diciembre de 2018, en funcién a los
ingresos de 2016; los de enero de 2017 a febrero de 2018 con los ingresos de 2015; los de enero de 2014 a diciembre de 2016 con los ingresos de 2012; los de diciembre de 2012 a diciembre de 2013, en funcion a los ingresos de
2009; y, los resultados anteriores se calcularon considerando los ingresos de 2007. El levantamiento de la informacion a los empresarios para la encuesta del EMOE se inicia cuando faltan cinco dias habiles para concluir el mes de
referencia. Mayor informacion sobre la metodologia del ICE en el siguiente link: https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Encuestas/EOE/notametodologica.pdf

2E| indice de confianza empresarial global se obtiene ponderando los ICEs sectoriales. A partir de los resultados obtenidos en febrero de 2013, las ponderaciones de cada sector son: industria 20.3%, comercio 20.0%, construccién
15.4% y servicios 44.3%, mismas que se calcularon a partir de la participacion promedio en el valor agregado bruto por sector respecto al PIB, en el periodo comprendido entre 1965-2007 (afio base 2007). Las anteriores

ponderaciones utilizadas fueron: industria 23%, comercio 26%, construccion 13% y servicios 38%, segun su participacion promedio entre 1993- 2007 (afio base 2000). Esta actualizacion provoca que el ICE global cambie de nivel
(variaciones absolutas), lo que no implica ningiin problema en la estimacion, dado que la serie conserva su comportamiento y tendencia.
3Mayor informacion acerca de los sectores, revisar a partir de la pagina 4.

4 Es el componente de la serie que recoge las oscilaciones periodicas alrededor de la tendencia de amplitud superior a un afio y se deben, principalmente, a la alternancia de etapas de prosperidad y depresion en la actividad

econdmica. Para su calculo, se empled la metodologia y el software CACIS, utilizado por la Direccion de Estadistica de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE). Antes de extraer el ciclo de la serie, ésta
ha sido corregida por variacién estacional. Cada mes el ciclo de la serie se recalcula con la nueva informacion disponible.
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II. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) COMERCIO

El ICE del sector comercio alcanzd 2,010.3 puntos (Gréfico 5) en octubre de 2021, lo que significé un incremento de 0.7% (13.0

puntos adicionales) con respecto a septiembre. El ciclo de este indice se situd 0.5% sobre la tendencia de crecimiento de largo plazo

(Grafico 6).
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IV. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) CONSTRUCCION

En octubre con respecto a septiembre de 2021, el ICE de la construccion varié positivamente en 4.8 puntos alcanzando 455.7 puntos,

es decir increment6 en 1.0% (Gréfico 7). Por su lado, el ciclo se ubico 0.7% encima de la tendencia de crecimiento de largo plazo

(Gréfico 8).
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V. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE) SERVICIOS

El ICE del sector de los servicios aumentd en 13.3 puntos en octubre de 2021 con respecto al mes anterior, lo que significd un

incremento de 1.1%, situdndose en 1,221.3 (Gréfico 9). El ciclo fue de -0.8%, ubicandose por debajo de la linea de tendencia de
crecimiento de largo plazo (Gréfico 10).
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Grafico 11.
Variacion del personal ocupado
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Grafico 12.
Variacion del volumen de produccién

Il. VOLUMEN DE PRODUCCION:
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Grafico 13.

Empresas con nivel normal de inventarios

lll. NIVEL DE INVENTARIOS:
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En octubre con respecto a septiembre de 2021, el 72% de las empresas
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encuestadas menciono tener un nivel de inventario normal. Durante los 12 meses

anteriores (oct 2020 — sep 2021) el promedio de empresas que menciond tener

inventarios en nivel normal fue del 75%.

Grafico 14.
Empresas segun situacion del negocio
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IV. SITUACION DEL NEGOCIO:
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En octubre de 2021, el 29% de empresas del sector industria sefialaron tener una

mejor situacion del negocio, mientras que un 16% mencionaron estar en peor

condicién. De igual forma, para noviembre de 2021, la mayor parte de expectativas

empresariales son positivas, puesto que al efectuar promociones por Black Friday

y las festividades navidefias se esperaria que las ventas suban.
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Grafico 15.
|. PERSONAL OCUPADO: Variacion del personal ocupado
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Grafico 16.
Variacion del valor de ventas
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Grafico 18.
Empresas segun situacion del negocio
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Variacién del personal ocupado
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Grafico 22.
Empresas segun situacion del negocio
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Grafico 23.
Variacion del personal ocupado
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Variacion del precio promedio del servicio
0.6 q
0.4 - i
Ill. PRECIO DE SERVICIOS: © 02 1 0.2 0.2 H 01
) . ' . g 0o 21 00002 |00 [
Segun los empresarios encuestados dentro del sector, el precio de los servicios g 0'2 o[ o T T T TR
5 0.2 1
aumentd en 0.4% entre octubre y septiembre de 2021. De igual forma, las = -0.4 -
. ~ L , . 064 03
perspectivas sefialan que los precios incrementarian en 0.1% en noviembre. 08 - 06
’ o o o - — - Ll - - — - - — —
I B B SR N B
§:82834:5288°%¢

Grafico 26.
Empresas segun situacion del negocio
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