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1. ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS

Las estadisticas monetarias y financieras constituyen una herramienta para la definicién y seguimiento de
la politica econdmica, ya que sintetizan las transacciones financieras que el Banco Central del Ecuador
(BCE), los bancos y las demds entidades financieras realizan con el resto de los agentes econdmicos.

Los objetivos fundamentales de las estadisticas monetarias y financieras son:

e Proporcionar informacion sobre agregados monetarios e indicadores financieros que permitan el
analisis econdmico y financiero del pais.

e Elaborar informacién sobre el flujo de fondos intersectoriales de la economia, sobre los sectores
colocadores de recursos y los demandantes de liquidez.

e Visualizar el origen y el destino del ahorro a través de la intermediacién financiera.

Las estadisticas monetarias y financieras resultan de la agregacion y consolidacion de la informacion
financiera que las entidades financieras envian diariamente al BCE, son elaboradas con sustento teérico y
metodoldgico bajo conceptos y definiciones de aceptacién internacional y que se resumen en estados
analiticos de activos y pasivos financieros, en los cuales se evidencia la relacion entre los pasivos
monetarios y los activos internos y externos que respaldan esos pasivos.

Estas estadisticas se elaboran con base en el Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras de 2001 del
Fondo Monetario Internacional (FMI), que presenta un marco conceptual armonizado con el Sistema de
Cuentas Nacionales 1993 (SCN) asi como con el Manual de Balanza de Pagos y el Manual de estadisticas
de las Finanzas Publicas, lo cual permite contar con estadisticas consistentes intersectorialmente, en
apego a las buenas practicas, y realizar comparaciones a nivel internacional.
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Cobertura de las estadisticas monetarias y financieras

El sector institucional de las sociedades financieras incluye a las siguientes unidades institucionales:

Banco Central

2. Otras sociedades de depdsito (OSD): Que comprenden bancos privados, asociaciones mutualistas
de ahorro y crédito para la vivienda, cooperativas de ahorro y crédito, y BanEcuador.

3. Otras sociedades financieras (OSF): Incluyen a la Corporacién Financiera Nacional (CFN), el Banco
Ecuatoriano de la Vivienda (BEV) (en liquidacién), y el Banco de Desarrollo del Ecuador (BDE).

Figura 1. Cobertura de la Estadisticas Monetarias y Financieras
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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Recuadro 1

Principales cambios en las series historicas y reporte de entidades financieras de las Otras
Sociedades de Depdsito y las Otras Sociedades Financieras

En cuanto a la informacion histérica, se dispone de informacion de Banco Nacional de Fomento (BNF)
hasta el 06 de mayo de 2016. A partir del 13 de mayo de 2016 se registran valores correspondientes a
las operaciones de BanEcuador.

Hasta el 07 de marzo de 2017, se incluyd informacidon de las compaiiias de las tarjetas de crédito,
debido a la nueva clasificacion de Entidades Financieras con la debida aprobacion de la
Superintendencia de Bancos, dispuesto en el articulo 162 del Cédigo Organico Monetario y Financiero,
y en la disposicién derogatoria numeral 13 “Ley General de Instituciones del Sistema Financiero”. A
partir del 31 de octubre de 2016, INTERDIN S.A., Compafiia Emisora y Administradora de Tarjetas de
Crédito, reportaba informacién a través de Sociedad Financiera Diners Club del Ecuador S.A. Los
trdmites de actualizacidn de RUC de INTERDIN S.A. concluyeron el 03 de marzo de 2017. Esta entidad
paso a formar parte de los bancos privados. En este contexto, se dispone de informacion reportada
por Diners Club S.A. como sociedad financiera hasta el 23 de junio de 2017. A partir del 30 de junio de
2017 empiezan a registrarse valores correspondientes a las operaciones de Diners Club S.A como
banco privado.

Cabe sefialar que, a partir de enero de 2004, el Banco Ecuatoriano de la Vivienda (BEV) por ser banco
de segundo piso, fue reclasificado de Otra Sociedad de Depdsito a Otra Sociedad Financiera, sin
embargo, mediante Resolucién SBN-2015-109, de 12 de febrero de 2015, se declard la liquidacion de
este. En tanto que, el Banco de Desarrollo del Ecuador (BDE) se incluyd en OSF a partir de septiembre
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Contenido en la Informacidn Estadistica Mensual (IEM)

En la IEM, se difunden las siguientes estadisticas que son explicadas detalladamente en esta publicacion:

11

® Principales indicadores monetarios y financieros.
e Estadisticas del Banco Central del Ecuador (BCE)
e Informacion de Otras Sociedades de Depésito (OSD)
e Panorama Monetario (PM)

e Panorama de Otras Sociedades Financieras (OSF)
e Panorama Financiero (PF)

e Bancos privados

e (Captaciones del sistema financiero

e (Crédito al sector privado (particulares)

e Tasas de interés

e Encaje legal

PRINCIPALES INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS

1.1.1 OFERTA MONETARIA (M1) Y LIQUIDEZ TOTAL (M2)

Este cuadro permite realizar el seguimiento de los agregados monetarios M1y M2, que se constituyen en

los pasivos relacionados con los billetes y monedas en circulacion, los depdsitos a la vista, ahorro y plazo.

Ademds, se presentan indicadores monetarios como la base monetaria y los multiplicadores que dan lugar

a la creacién del dinero.

Especies Monetarias en Circulaciéon® (EMC). En un esquema de dolarizacion, el BCE cuenta con una
metodologia para estimar las especies monetarias en circulacion, que considera que los excedentes y
deficiencias de liquidez en ddlares de todos los sectores de la economia, se compensan a través del
BCE e incluye informacidn relacionada con las remesas de billetes que el BCE envia y recibe del
exterior, las tenencias en efectivo de las OSD y del BCE. Por lo tanto, debe ser considerada como una
aproximacién de la demanda de los billetes y monedas que se hallan en poder de los agentes
econdmicos para realizar sus transacciones econdémicas. Su cuantificacién en una economia con
moneda nacional considera la emisién del Banco Central menos las tenencias en efectivo del sistema
financiero

Moneda Fraccionaria. Una vez implementado el sistema de dolarizacion, el BCE inicié la acuiiacion de
monedas con valores equivalentes a fracciones de la unidad monetaria y que fueron puestas en
circulacion a partir de septiembre de 2000, para facilitar las transacciones y evitar el redondeo. De

1 La metodologia completa del célculo y |a serie 2000.1 - 2007.12 de las especies monetarias en circulacién constan en la Revista
“Cuestiones Econdmicas” del BCE, Vol. 23. N° 2, 2007.
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acuerdo con el articulo 94 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero (COMF), solamente el BCE
puede emitir moneda fraccionaria.

Dinero Electrénico. Entre 2014 y 2018 este rubro agrupaba las obligaciones exigibles mediante la
presentacién de érdenes de retiro del titular de la cuenta de dinero electrénico?.

Depdsitos a la vista. Son los depdsitos en cuenta corriente negociables a la vista que los sectores
institucionales (sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales y locales, otras sociedades
no financieras y otros sectores residentes) mantienen en el sistema financiero y que son exigibles
mediante cheque u otros mecanismos de pago y registro.

Oferta Monetaria (M1). La oferta monetaria se define como la cantidad de dinero a disposicién
inmediata de los agentes para realizar transacciones. Contablemente el dinero en sentido estricto es
la suma de las especies monetarias en circulacién, la moneda fraccionaria y los depdsitos a la vista.

Cuasidinero. Corresponde a las captaciones en las OSD. Esta formado por los depdsitos de ahorro,
plazo, operaciones de reporto, fondos de tarjetahabientes y otros depdsitos.

Liquidez Total (M2). Se define como la suma de la oferta monetaria M1 y el cuasidinero, es decir,
todos los depésitos y captaciones, que los sectores tenedores de dinero mantienen en el sistema
financiero nacional. También se le conoce como dinero en sentido amplio.

Reservas Bancarias. Son los depdsitos que las entidades financieras mantienen en el BCE,
principalmente por concepto de encaje.

Caja BCE. Se refiere a las disponibilidades inmediatas en numerario en la caja del BCE y las remesas
en transito en el pais.

Caja OSD. Se refiere a las disponibilidades inmediatas en numerario en la caja de las OSD.

Base Monetaria (BM). También denominado dinero de alta potencia. En una economia con moneda
nacional, la base monetaria constituye un pasivo del Banco Central, se define contablemente como la
suma de la emisidon monetaria y las reservas bancarias. En el esquema de dolarizacion se consideran
las especies monetarias en circulacién, la moneda fraccionaria, las cajas del sistema bancario (BCE y
0OSD) vy las reservas bancarias en el BCE.

I. Multiplicadores M1/BM. El multiplicador monetario es aquel factor, dado ciertos determinantes, que

permite crear el dinero secundario, resultado de un proceso de expansién de los activos y pasivos del
sistema financiero. El multiplicador de M1 en sentido estricto se define como la relacién entre la
cantidad de dinero M1 y la base monetaria.

2 Se registran operaciones a partir de octubre 2014. Mediante Resolucidén No. 435-2018-M, expedida el 03 de enero de 2018, se
resuelve el cierre y desactivacién definitiva de cuentas de dinero electrénico en el BCE.
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m. Multiplicadores M2/BM. El multiplicador monetario es aquel factor, dado ciertos determinantes, que
permite crear el dinero secundario, resultado de un proceso de expansién de los activos y pasivos del
sistema financiero. El multiplicador de M2 en sentido amplio es la relacidn entre la liquidez total (M2)

y la base monetaria.
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1.1.2 CAPTACIONES Y CREDITO DEL PANORAMA FINANCIERO POR SECTORES

Este cuadro contiene la informacidn de captaciones y de crédito por sector institucional. Por el lado de las
captaciones y por instrumento financiero se describen los sectores tenedores de dinero, como son los
gobiernos provinciales y locales, las empresas publicas y privadas. Mientras que por el lado del crédito
constan los sectores que requieren financiamiento como son las empresas y los hogares.

Depdsitos a la vista. Se refiere a los depdsitos monetarios de los gobiernos provinciales y locales,
sociedades publicas no financieras (empresas), otras sociedades no financieras (empresas) y otros
sectores residentes (hogares) en cuenta corriente, cheques de gerencia y cheques certificados que se
registran en el Panorama Financiero®.

Cuasidinero. Corresponde a los depdsitos de los gobiernos locales y provinciales, sociedades publicas no
financieras (empresas), sociedades no financieras (empresas) y otros sectores residentes (hogares) en el
sistema financiero, constituyen una segunda linea de medios de pago a disposicion de estos sectores. El
cuasidinero estd conformado por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo, restringidos, operaciones de
reporto y otros depdsitos.

Gobiernos provinciales y locales. Estd constituido por los gobiernos locales que tengan la
condicidon de unidades institucionales separadas. Las unidades que integran el subsector son
unidades institucionales cuya potestad fiscal, legislativa y ejecutiva se extiende a las zonas
geograficas de menos dimension establecidas a efectos administrativos y politicos. Forman parte
de este subsector los consejos provinciales, empresas provinciales, concejos municipales,
empresas municipales y demds entidades cuyo ambito de accién es una localidad.

Sociedades publicas no financieras (empresas publicas). Las sociedades publicas no financieras
son sociedades y cuasisociedades no financieras residentes controladas por unidades
gubernamentales. El control puede ejercerse mediante la propiedad de mas de la mitad de las
acciones con derecho a voto, legislacion, decreto o regulaciones que establezcan una politica
especifica de la sociedad o permitan al gobierno nombrar a los directores.

Otras sociedades no financieras (empresas privadas). Comprende las sociedades no financieras
residentes; estas son unidades institucionales creadas especificamente con el fin de producir
bienes y servicios para el mercado. Son esencialmente unidades de produccién, cuyo capital es de
origen privado.

Otros sectores residentes (hogares). Un hogar puede definirse de manera sintética como un
grupo de personas que comparten el mismo alojamiento, ponen conjuntamente una parte, o la
totalidad, de sus ingresos y su patrimonio, y consumen colectivamente algunos tipos de bienes y
servicios (fundamentalmente el alojamiento y la alimentacién). Los objetivos, funciones y

3 Corresponde a la consolidacién del Panorama Monetario (PM) y de Otras Sociedades Financieras (OSF).
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comportamiento econdmico de los hogares pueden ser diferentes, aun siendo unidades de
consumo, pueden realizar cualquier clase de actividad econémica. No solamente ofrecen mano
de obra a las empresas, sino que pueden contar con unidades propias de producciéon de mercado
en forma de empresas no constituidas en sociedad.

Crédito al sector privado (empresas y hogares). El concepto de crédito no solo abarca los créditos directos
en forma de préstamos, sino también los créditos indirectos como inversiones en valores, cuentas por
cobrar y operaciones de mercado abierto, instrumentos que tienen similar impacto en la expansién del
dinero que los préstamos.

Cartera. Comprende los saldos de capital de las operaciones de crédito otorgados por la entidad,
bajo las distintas modalidades autorizadas y en funcion al giro especializado que le corresponde a
cada una de ellas, incluye todas las operaciones otorgadas con recursos propios o con fuentes de
financiamiento interno o externo, operaciones contingentes pagadas por la entidad por
incumplimiento de los deudores principales, contratos de arrendamiento mercantil financiero,
sobregiros en cuentas corrientes de los clientes, valores por cobrar a tarjetahabientes; asi como
los montos provisionados para cubrir créditos de incierta recuperaciéon, de acuerdo a las
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria.

Cartera por vencer. Se entiende por cartera por vencer aquella cuyo plazo no ha vencido y aquella
vencida hasta 60, 30 o 15 dias posteriores a la fecha de vencimiento de la operacidn, segun sea el
caso conforme a la normativa vigente en los distintos segmentos de crédito, o de acuerdo con lo
establecido en el respectivo contrato, sin perjuicio del calculo de los intereses por mora a que
hubiere lugar desde el dia siguiente del vencimiento de la operacién.

Cartera vencida. Registra los créditos, en todas sus modalidades que no hubieren sido cancelados
dentro de los plazos establecidos en las normas expedidas por los organismos reguladores y de
control.

Otros. Corresponden a titulos valores y otros activos como: acciones y otras participaciones de
capital y otras cuentas por cobrar.
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1.2 BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

1.2.1 RESERVAS INTERNACIONALES

De conformidad con el articulo 137 del Cédigo Organico Monetario y Financiero (COMF), publicado en el
Registro Oficial N° 332 — viernes 12 de septiembre de 2014, la Reserva Internacional de Libre
Disponibilidad (RILD), pasé a denominarse Reservas Internacionales (Rl).

Las Reservas Internacionales comprenden el total de activos externos que posee el BCE en instrumentos
financieros, denominados en divisas y emitidos por no residentes, que sean considerados liquidos y de
bajo riesgo.

Bajo estas consideraciones las Rl estan integradas por:

1. Posicion neta en divisas. Comprende lo siguiente:

1.1 Caja en divisas. Corresponde a las disponibilidades inmediatas en efectivo en la caja y en las
bovedas del BCE y las remesas en transito en el pais. Se considera como activo de Reserva
Internacional por ser unidades monetarias emitidas en el exterior y que sirven como moneda de
reserva.

1.2 Depositos netos en bancos y entidades financieras del exterior. Se definen como los
depdsitos netos a la vista o a un plazo convenido con reconocimiento de intereses. Incluye
depdsitos de una noche, de fin de semana, cuenta call y cuentas corrientes, y otras similares de
liquidez inmediata o de corto plazo, se incluye el valor de las remesas en efectivo en transito al y
del exterior.

Al valor de esos depdsitos se deduce los fondos que corresponden al colateral de intereses de
bonos, depositados en la Federal Reserve Bank of New York, y los depdsitos a plazo no pre
cancelables. Ademas, se deduce el valor correspondiente a fondos no disponibles en bancos e
instituciones financieras del exterior, asi como los pasivos internacionales de reserva de corto
plazo.

1.3 Remesas Cheques y valores en divisas. Incluye el valor de remesas de cheques y valores en
moneda extranjera girados o emitidos contra instituciones financieras del exterior.

1.4 Inversiones en el exterior. Se registra las inversiones realizadas en instituciones financieras
internacionales, organismos multilaterales y supranacionales, en depdsitos a plazo fijo, titulos e
instrumentos de renta fija. Estas inversiones se realizan en funcidn de los criterios de seguridad,
liquidez y rentabilidad, en este orden. No incluye los intereses devengados.
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Estas inversiones son consideradas de alta liquidez, que se encuentran bajo el control del BCE y
pueden ser negociables cuando este lo requiera. Se trata de titulos de disponibilidad inmediata
realizada bajo parametros y condiciones de bajo riesgo.

2. Oro monetario en el exterior. Registra las tenencias de oro monetario que mantiene el BCE a precio
de mercado, ya sea para su custodia 0 a modo de depédsito a plazo, sobre los cuales se recibe un interés.
El oro monetario comprende barras, lingotes y monedas de gran pureza, en el exterior, valorados a precios
de mercado internacional.

3. Derechos Especiales de Giro (DEG). Se registran las tenencias de DEG emitidos por el Fondo Monetario
Internacional (FMI) mantenidos por el BCE en representacion de la Republica del Ecuador.

4. Posicion de Reserva en el Fondo Monetario Internacional. Corresponde a los aportes en oro, moneda
extranjera y unidades de cuenta, que en representacion del Estado realiza el BCE en el FMI, menos las
obligaciones que mantiene con dicho organismo.
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1.2.2 PANORAMA: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

El panorama del BCE constituye una presentacidon analitica que resume la relacidon entre los pasivos
monetarios y los activos internos y externos que respaldan esos pasivos; por tanto, la estructura de este
cuadro se basa en las funciones que desempefia el BCE como administrador de las Reservas
Internacionales, agente financiero y depositario del Gobierno, y de banco del sistema financiero nacional.

I. ACTIVOS EXTERNOS NETOS. Corresponden a la tenencia de activos financieros en poder del BCE
descontado de pasivos frente al resto del mundo. Los activos externos se dividen en las Reservas
Internacionales, con un alto grado de disponibilidad y los otros activos externos, que son instrumentos
financieros que no forman parte de las RI.

a. Reservas Internacionales (RI). Comprenden el total de activos externos en divisas e instrumentos
financieros que posee el BCE frente a no residentes, denominados en divisas que sean considerados

liqguidos y de bajo riesgo.

b. Otros activos externos netos. Corresponden a la tenencia de activos financieros (neto de pasivos)
frente al exterior que no forman parte de las RI.

b.1 Activos externos. Se registran los siguientes conceptos: participacion en organismos
financieros internacionales, depdsitos que no son de libre disponibilidad en bancos e instituciones
financieras del exterior, entre otros.

b.2 Pasivos externos. Estan conformados por obligaciones con organismos financieros
internacionales, pasivos de mediano y largo plazo BCE y otros pasivos.

Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS. Se refieren a la tenencia de activos menos los pasivos que mantiene el BCE
frente a los sectores residentes de la economia y consisten en la consolidacion del crédito interno y de los
otros activos netos no clasificados.

c. Créditointerno. Se desglosa en crédito neto al Gobierno Central y a los Fondos de la Seguridad Social;
y, el crédito bruto concedido al sistema financiero, a los gobiernos provinciales y locales, y al sector
privado.

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Es la posicion neta del Gobierno Central frente al BCE
(crédito menos depdsitos).

c.1.1 Crédito. Actualmente, este grupo registra las inversiones en titulos valores emitidos
por el Gobierno Central de propiedad del BCE.
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c.1.2 Depésitos y otros pasivos. Las fuentes de recursos del Gobierno Central provienen
de la aplicacién de impuestos y gravamenes y de otras actividades no tributarias del
Gobierno (como exportaciones de petrdleo, financiamiento externo, etc.); tienen el
propdsito de financiar los gastos corrientes y de inversidn y el pago de la deuda publica.

c.1.2.1 Depésitos del Tesoro Nacional. Se refieren a los depésitos que mantiene
el Gobierno Central en el BCE y que son exigibles mediante la presentacion de
cheques, ordenes de transferencia u otras autorizaciones escritas.

c.1.2.2 Otros depositos. Se registran las recaudaciones que realiza el BCE a favor
del Gobierno Central para cumplir con compromisos de crédito interno o externo.

c.1.2.3 Cuentas por pagar. Registra otras obligaciones que el Banco Central del
Ecuador mantiene con terceros, las cuales no estan definidas en cuentas
anteriores (especificamente con el Gobierno Central, Otras entidades del
Gobierno Central, Entidades Contraloras, Fondos de Seguridad Social).

c.1.2.4 Depésitos otras entidades del Gobierno Central. Agrupan las obligaciones
en moneda de curso legal exigibles a la vista mediante érdenes de transferencia u
otras autorizaciones escritas. Estas obligaciones se generan en depdsitos de las
entidades oficiales.

c.2 Crédito a los gobiernos provinciales y locales. Corresponde a saldos por cobrar a los gobiernos
provinciales y locales.

c.3 Crédito neto fondos de seguridad social®. Corresponde a los depdsitos de la seguridad social
en el BCE, exigibles a la vista mediante érdenes de transferencia u otras autorizaciones escritas.

c.4 Crédito al sistema financiero. Se define como el crédito a las OSD y a las OSF. El concepto de
crédito no sélo abarca los créditos directos en forma de préstamos, sino también los créditos
indirectos como inversiones en valores que incluye acciones o participaciones recibidas de esas
entidades, cuentas por cobrar y operaciones de mercado abierto, instrumentos que tienen similar
impacto en la expansion del dinero que los préstamos.

c.4.1 Crédito otras sociedades de depdsito. Es el crédito concedido a las OSD, que son las
instituciones que se caracterizan por recibir depdsitos (o sustitutos de depdsito) cuya
actividad principal es la intermediacion financiera.

4 El signo negativo significa acumulacion de depdsitos.
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c.4.1.1 Cartera. De conformidad con la Seccidon 2 “Operaciones del BCE” del
COMF, el Banco Central del Ecuador podrd efectuar diferentes tipos de
operaciones con las entidades del sistema financiero nacional conforme la
normativa vigente.

c.4.1.2 Titulos. Registra el valor amortizado de las inversiones en titulos de
propiedad del Banco Central del Ecuador emitidos por las OSD, cuyo objetivo de
adquisicion es la conservacién del titulo hasta el vencimiento, y cuyas
caracteristicas de los flujos contractuales corresponden Unicamente a pagos de
capital e intereses®.

c.4.1.3 Otros titulos valores. Son operaciones mediante las cuales el BCE otorgaba
liquidez a plazos inferiores a 30 dias, a través de la compra con pacto de reventa
de titulos de propia emisién o del Gobierno. Este mecanismo de financiamiento
operaba bajo estos lineamientos en el esquema anterior a la dolarizacién. En
dolarizacién, este rubro agrupa los titulos valores en las operaciones de mercado
abierto, por la participacién del Banco Central del Ecuador en el control de la
liquidez del mercado.

c.4.1.4 Otros (Capitaliz. bcos. + otros activos). Corresponden a la inversion del
BCE en acciones de capital. Incluyen las acciones y participaciones de las OSD
adquiridas como parte de pago.

c.4.2 Crédito otras sociedades financieras. Se refiere al crédito concedido a las OSF, son
las inversiones en titulos de propiedad del Banco Central del Ecuador, emitidos por las
Instituciones Financieras Publicas®.

¢.5 Crédito al sector privado (particulares). Registra anticipos y otros valores por cobrar
al sector privado.

d. Activos netos no clasificados. Estan conformados principalmente por los rubros correspondientes
al estado de resultados, capital y otros activos y pasivos del balance del BCE no asignados como crédito y
dinero.

d.1 Activos. Estdn conformados por activos financieros, como activos diferidos, valores
acumulados por cobrar, entre otros, y por activos no financieros como oro no monetario y plata,
bienes muebles e inmuebles adjudicados por dacién en pago, activos fijos, entre otros, excepto
acciones y participaciones.

5 A partir de diciembre de 2009, se incluyen los conceptos de inversién doméstica.
6 A partir de diciembre de 2009, se incluyen los conceptos de inversién doméstica.
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d.2 Pasivos. Estan integrados por pasivos diferidos, servicios por pagar, capital, reservas y
resultados’, entre otros.

Ill. PASIVOS MONETARIOS Y OTRAS OBLIGACIONES. Los pasivos monetarios del BCE constituyen la
contraparte de los activos externos e internos netos, y se clasifican en:

e. Pasivos Monetarios. Los pasivos monetarios del BCE incluyen a la emisién monetaria, dinero
electrénico y las reservas bancarias. De conformidad al articulo 94 del COMF, el BCE es la Unica entidad
autorizada para proveer y gestionar moneda metadlica nacional, equivalente y convertible a délares de los
Estados Unidos de América, de acuerdo con las disposiciones del Cadigo y la normativa legal vigente.

Ademas, la moneda determinada en el articulo 94 se considera como medio de pago, tiene poder
liberatorio y curso legal en la Republica del Ecuador en el marco de la normativa legal vigente.

e.1 Emisidon monetaria. Tradicionalmente, la emision monetaria se ha definido como la creacién
primaria de dinero, constituida por los billetes y monedas metadlicas emitidos por el BCE y puestos
en circulacidon. Desde la adopcion de la dolarizaciéon Unicamente se ha emitido moneda
fraccionaria.

e.1.1 Emision monetaria (nueva). Corresponde a la moneda fraccionaria puesta en
circulacion por el BCE a partir de septiembre de 2000, para facilitar las transacciones y
evitar el redondeo. De acuerdo con el COMF el BCE tiene como funcién gestionar la
acufiacién de moneda fraccionaria®.

e.2 Dinero Electrénico. Agrupa las obligaciones exigibles mediante la presentacién de érdenes de
retiro del titular de la cuenta de dinero electrénico®.

e.3 Reservas bancarias. Constituyen los depdsitos obligatorios y voluntarios del sistema financiero
publico y privado en el BCE, cuya composicién estd determinada principalmente por el
requerimiento de encaje.

e.3.1 Depositos otras sociedades de depdsito. Incluyen los depdsitos por concepto de
encaje que realizan las OSD.

7 Contablemente, los resultados se clasifican en el haber (pasivo) a fin de afio en caso se registren utilidades o en el debe (activo)
en caso se registren pérdidas, mensualmente, los gastos se registran en el debe (activo) y los ingresos en el haber (pasivo).

8 Segln el articulo 36 del COMF, el numeral 15 establece como funcién del BCE: “Determinar las caracteristicas y gestionar la
provisién, acufiacion, circulacion, canje, retiro y desmonetizacion de moneda fraccionaria”. Ademas, mediante Resolucion
Administrativa Nro. BCE-GG-031-2023 de 18 de diciembre de 2023, se resuelve expedir el Reglamento para la Emisidn,
Circulacién, Canje y Desmonetizacidn de las monedas metalicas fraccionarias nacionales del Banco Central del Ecuador.

% Se registraron operaciones a partir de octubre 2014. Sin embargo, mediante Resolucién No. 435-2018-M, expedida el 03 de
enero de 2018, se resuelve el cierre y desactivacion definitiva de cuentas de dinero electrénico en el BCE.
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e.3.2 Depdsitos otras sociedades financieras. Incluyen los depdsitos por concepto de
encaje que realizan las OSF®.

f. Otras obligaciones del BCE. Este rubro estd integrado por Bonos de Estabilizacién Monetaria (BEM),
Titulos del Banco Central (TBC), depdsitos monetarios y cuentas por pagar.

f.1 Bonos de estabilizacion. Fue el instrumento de control monetario vigente hasta cuando el BCE
tenia la facultad de emitir dinero. Este rubro describia el saldo de los Bonos de Estabilizacidon
Monetaria emitidos a diferentes plazos. Con el tiempo, el saldo de estos bonos ha llegado a cero.

f.2 Titulos TBC. De conformidad con la Seccién 2 “Operaciones del BCE” del COMF, el Banco
Central del Ecuador podra efectuar diferentes tipos de operaciones con las entidades del sistema
financiero nacional conforme las resoluciones que emita la JPRM.

f.3 Depésitos monetarios. Se definen como los depdsitos de los gobiernos locales, de las
sociedades publicas no financieras (empresas) y del sector privado (empresas y hogares), en virtud
de que estos fondos forman parte de la definicion amplia de dinero.

f.4 Cuentas por pagar. Este rubro agrupa las obligaciones del BCE por concepto de recursos
recibidos en administracidn, en cumplimiento con disposiciones legales y reglamentarias.

10 Incluye los depdsitos del BIESS en el Banco Central del Ecuador y otros intermediarios financieros.
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1.2.3 BALANCE SECTORIAL: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

El balance sectorial es un reporte estadistico que muestra un desglose de las categorias de activos y
pasivos del balance del BCE, clasificados seglin los principales instrumentos financieros y sectores
institucionales.

ACTIVOS.
I. ORO Y DEG.

Oro. Corresponde a las tenencias de oro monetario que mantiene el BCE a precio de mercado, ya
sea para su custodia o a modo de depédsito a plazo, sobre los cuales se recibe un interés. El oro
monetario comprende barras, lingotes y monedas de gran pureza, en el exterior, valorados a
precios de mercado internacional.

Derechos Especiales de Giro (DEG). Se registran las tenencias en DEG emitidas por el Fondo
Monetario Internacional (FMI) mantenidos por el BCE en representacion de la Republica del
Ecuador. Los DEG representan el derecho garantizado e incondicional de obtener divisas u otros
activos de reserva. Su valor diario es determinado sobre la base de una canasta de monedas.

Il. BILLETES Y MONEDAS, Y DEPOSITOS. Incluye los billetes y monedas, depdsitos transferibles y otros
depdsitos.

Billetes y monedas. Constituyen la tenencia de billetes y monedas en ddlares en la caja del Banco
Central.

Depdsitos Transferibles. Se definen como los depdsitos a la vista o a corto plazo, que el BCE
mantiene en bancos corresponsales del exterior e instituciones financieras del exterior.

Otros depdsitos. Corresponden a depdsitos que mantiene el BCE en bancos e instituciones del
exterior, considerados como fondos no disponibles; asi como depdsitos a plazo fijo e interés por
cobrar.

11l. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES. Este rubro agrupa los titulos valores emitidos por el sector publico
y por el sector financiero, adquiridos por el BCE. Los emisores de los titulos valores en poder del BCE
corresponden a los siguientes subsectores institucionales:

Otras sociedades de depdsito. Corresponden a los valores emitidos por otras sociedades de
depdsito (incluye BanEcuador).
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Otras sociedades financieras. Comprenden los titulos valores emitidos por las OSF, CFN, BEV (en
liquidacion), BDE y adquiridos por el BCE por concepto de inversién doméstica.

Gobierno Central. Hace referencia a los titulos valores emitidos por el Gobierno Central que han
sido adquiridos por el BCE, o entregados para cumplir el pago de obligaciones.

No residentes. Se contemplan las inversiones realizadas por el BCE en titulos emitidos por
instituciones financieras del exterior y bonos de Gobierno de otros paises.

IV. PRESTAMOS. De conformidad con la Seccién 2 “Operaciones del BCE” del COMF, el Banco Central del
Ecuador podra efectuar diferentes tipos de operaciones con las entidades del sistema financiero nacional
conforme normativa legal vigente.

a. Gobierno Central. Hace referencia a los valores de las operaciones de crédito concedido por el
BCE al Gobierno Central. Se registran adicionalmente, los anticipos consolidados otorgados por el
BCE al Gobierno Central.

b. Otras sociedades de depdsito. Se agrupan los conceptos de operaciones realizadas con las otras
sociedades de depdsitos y de intereses ganados y no percibidos por el BCE por operaciones de
depdsitos, crédito, inversiones, acuerdos de pago y créditos reciprocos.

V. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. Se registran para los diferentes sectores
institucionales (Otras Sociedades de Depédsito y No Residentes), las inversiones en acciones,
participaciones y en derechos fiduciarios.

VI. OTRAS CUENTAS POR COBRAR. Incluye los créditos comerciales, anticipos y otros.

c. Créditos comerciales y anticipos. Son derechos que tiene el BCE sobre determinados sectores
por operaciones financieras, que, si bien no constituyen préstamos directos, son activos
pendientes de cobro. Se registran los valores por cobrar entregados por el BCE a terceros (varios
deudores), que no han sido considerados en las cuentas anteriores. Las cuentas por cobrar de la
banca central a los diferentes sectores se resumen en las siguientes categorias: Gobierno Central,
gobiernos provinciales y locales, sociedades publicas no financieras, otras sociedades de depdsito,
otras sociedades financieras, otras sociedades no financieras, otros sectores residentes, no
residentes.

d. Otros. Comprenden cuentas por cobrar a excepciéon de los créditos comerciales y anticipos de
los sectores residentes y no residentes.

VII. ACTIVOS NO FINANCIEROS. Registran principalmente las propiedades de naturaleza permanente
utilizadas por la entidad, incluyendo activos fijos. Ademas, se contemplan los valores de los bienes
recibidos por la entidad en dacion en pago por obligaciones.
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PASIVOS.

VIII. BILLETES Y MONEDAS EN CIRCULACION. Corresponden al valor de la moneda fraccionaria puesta en

circulacion por el BCE.

IX. DEPOSITOS INCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. Se refieren a los
depdsitos transferibles y aquellos que son sustitutos cercanos del dinero como son los depdsitos de

ahorro y plazo.

e. Depésitos transferibles. Son aquellos que son negociables a la vista, es decir, son los depdsitos

libremente transferibles por cheque. Se incluyen las cuentas de transferencia electréonica de

fondos, débitos y créditos directos, transacciones que se registran en los movimientos de los

depdsitos a la vista. Se incluyen depdsitos transferibles en el BCE de los gobiernos provinciales y

locales, sociedades publicas no financieras, otras sociedades financieras, otros intermediarios

financieros, auxiliares financieros y otros sectores residentes.

X. DEPOSITOS EXCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. Los depésitos que no se

consideran en la definicidn de dinero en sentido amplio corresponden a los siguientes sectores:

f. Depdsitos transferibles. Se definen como los depdsitos a la vista o a corto plazo, que mantienen

los sectores diferentes sectores institucionales en el BCE.

Gobierno Central. La tenencia de depdsitos del Gobierno Central en el BCE se excluyen
de los agregados monetarios conforme lo determina el Manual de Estadisticas Monetarias
y Financieras debido a que no responde a influencias macroecondémicas (por ejemplo
variaciones en la actividad econdmica, tasas de interés, que si influyen en las decisiones
de portafolio del sector privado); debido a la naturaleza singular de los mecanismos de
financiamiento del Gobierno Central, decisiones en materia de gasto y procedimientos
de gestién de efectivo (flujo de caja del Gobierno)!! que dependen de otros factores.

Fondos de la seguridad social. Los depdsitos a la vista y a plazo de los fondos de la
seguridad social en el Banco Central se excluyen de la definicién amplia de dinero, pues
se trata de contribuciones obligatorias.

Otras sociedades de depdsito. Los depdsitos de estos sectores en el BCE no pueden ser
compilados como dinero en sentido amplio, porque son recursos que no incrementan la
cantidad de dinero en la economia. Por ejemplo: Depdsitos monetarios de OSD que
forman parte de las Reservas Bancarias.

11 véase, Fondo Monetario Internacional, “Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras”, 2000, pag. 59.
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No residentes. Se contemplan las obligaciones del BCE con organismos financieros
internacionales.

g. Otros depdsitos. Este rubro agrupa las obligaciones constituidas en el BCE, por las instituciones
del Gobierno Central, gobiernos provinciales y locales, las entidades oficiales, OSD, OSF,
residentes y no residentes, para fines especificos.

XI. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES EXCLUIDOS DE LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO

h. Otras sociedades de depdsito. Hasta noviembre de 2015 este concepto agrupaba los titulos
valores a su valor nominal, emitidos y puestos en circulacion por el BCE, como instrumento de
politica monetaria con el objeto de regular la liquidez en la economia. Este grupo incluia los saldos
de los Bonos de Estabilizacion, Titulos del BCE y el Descuento en titulos del BCE.

i. Gobierno Central. A partir de diciembre de 2015 se agrupan los TBC emitidos por el BCE dentro
del sector del Gobierno Central.

XIl. PRESTAMOS. Corresponde a los pasivos provenientes de préstamos y lineas de crédito contratadas.

j- No residentes. Comprende los pasivos provenientes de préstamos y lineas de crédito
contratadas con instituciones financieras del exterior y organismos multilaterales, asi como los
sobregiros con instituciones del exterior.

XIll. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

k. Créditos comerciales y anticipos. Considera las obligaciones del BCE a favor del Gobierno
Central y gobiernos provinciales y locales, otras sociedades de depdsito, otras sociedades
financieras, otros sectores residentes y no residentes.

Gobierno Central y gobiernos provinciales y locales. Se refiere a las obligaciones del BCE
a favor del Gobierno Central, los gobiernos provinciales y locales, originadas en su calidad
de agente de retencion, asi como las obligaciones por concepto de impuesto a la renta,
multas y otras contribuciones e impuestos.

Otras sociedades de depdsito y otras sociedades financieras. Principalmente se registran
los depdsitos por confirmar, depdsitos a la vista recibidos en cheques de otras plazas o
del exterior que se remiten al cobro a través de la cdmara de compensacidn o remesas,
hasta su confirmacion.

Otros sectores residentes. Se registran las cuentas por pagar a otros sectores residentes,
obligaciones inmediatas y otros depdsitos particulares.
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No residentes. Agrupa el valor de las notas de débito recibidas de las instituciones
bancarias del exterior autorizado, con las cuales se mantienen acuerdos de pago o
convenios de créditos reciprocos, letras y pagarés correspondientes a operaciones
comerciales; los giros y 6rdenes de pago emitidos por el BCE.

l. Otros.

Sectores residentes. Comprende las provisiones de cartera, para inversiones, para bienes
adjudicados, la depreciacidon acumulada, la amortizacién y otras cuentas por pagar.

XIV. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. Agrupa a los fondos aportados; las utilidades
retenidas; las reservas generales y especiales; y, el ajuste por valoracion.

Fondos aportados. Se registra el valor de los aportes del Estado Ecuatoriano, establecidos en el
COMF2,

Utilidades retenidas. Agrupa las utilidades o pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, asi
como las utilidades o pérdidas netas obtenidas en la gestion del BCE durante el ejercicio
econdémico vigente.

Reservas generales y especiales. Agrupa las reservas generales, especiales y resultados no
operativos, constituidas de conformidad con la normativa legal vigente.

Ajuste por valoracion. Es la contrapartida de la valuacién o ajuste a precios de mercado del valor
neto en libros de los bienes inmuebles.

12 Segin el art. 29 del COMF se establece que el capital del BCE: “(...)El capital autorizado y pagado del Banco Central del Ecuador,
no serd inferior a cien millones de ddlares de los Estados Unidos de América. El capital del Banco Central del Ecuador es propiedad
exclusiva, intransferible e inembargable del Estado Ecuatoriano. El capital podrd ser aumentado por decision de la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria, previa autorizacion del ente rector de las finanzas publicas, mediante la capitalizacion de reservas
patrimoniales o por nuevos aportes de dicha institucion. (...)”
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1.2.4 SISTEMA DE BALANCES: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

El Banco Central del Ecuador (BCE) publica la informacidon correspondiente a la Regla de Respaldo- Sistema
de Balances del BCE, detallandose informacion del balance contable del BCE y relacionandolo con los
cuatro sistemas creados a nivel del balance general del BCE conforme lo determina la normativa vigente.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria, mediante Resolucién Nro. JPRM-2021-009-G, de 30 de
diciembre de 2021 y su reforma??, en el Capitulo lIl, establece la metodologia de distribucién de los activos
y pasivos de los cuatro sistemas para la medicién de la Regla de Respaldo.

En el sistema de balances, asi como en la Regla de Respaldo, se especifica la manera en la que los activos
qgue posee el BCE cubren los diferentes pasivos, de acuerdo con su liquidez y disponibilidad.

Primer Sistema. En este grupo se definen:
Activos: Las Reservas Internacionales hasta cubrir el 100% de los pasivos del primer sistema de balance.

Pasivos:

a. Especies Monetarias en Circulacion: Constituye las especies monetarias nacionales acufiadas
por el Banco Central del Ecuador en circulacién.

b. Titulos del Banco Central: Comprende los titulos del Banco Central del Ecuador referidos en
el articulo 126 del Cdodigo Organico Monetario y Financiero.

c. Depésitos Otras Sociedades de Depdsito: Comprende los depdsitos de bancos privados,
mutualistas, cooperativas de ahorro y crédito, bancos publicos que mantienen depdsitos a la
vista.

d. Otras obligaciones directas con el publico: Comprende las obligaciones directas con el publico
que no forman parte de las clasificaciones anteriores.

Segundo Sistema. En este grupo se definen:

Activos: Las Reservas Internacionales, una vez cubierto el Primer Sistema, hasta completar el 100% de los
pasivos del Segundo Sistema de balance.

Pasivos:

a. Depésitos Otras Entidades Financieras: Comprende los depdsitos de otras entidades
financieras, que incluyen a la Corporacién Financiera Nacional y el Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS).

b. Depédsitos Otras Entidades Financieras Publicas: Incluye los depdsitos que mantienen otras
entidades financieras del sector publico que no captan depdsitos a la vista del publico.

13 Resolucion Nro. JPRM-2023-027-G de 28 de diciembre de 2023.
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c. Intermediarios Financieros: Comprende los depdsitos a favor de intermediarios financieros
gue no captan depdsitos a la vista del publico.

Tercer Sistema. En este grupo se definen:

Activos: El remanente de las Reservas Internacionales, una vez cubiertos el Primer y Segundo Sistemas.
Pasivos:

a. Depdsitos Sector Publico No Financiero: Comprenden los depdsitos que mantienen las
entidades del Sector Publico No Financiero.

b. Depésitos Personas Juridicas Particulares: Comprende los depésitos de las personas juridicas
particulares debidamente autorizadas.

c. Depdsitosy Transferencias SNP-BCE: Comprende los depdsitos generados en las cuentas del
Banco Central del Ecuador y las transferencias originadas a través del Sistema de Pagos
pendientes de liquidacion.

d. Endeudamiento Externo. - Comprende el endeudamiento externo propio del Banco Central
del Ecuador.

Cuarto Sistema. En este grupo se definen:

Activos: Las Reservas Internacionales, de existir un remanente luego de cubrir el Primero, Segundo y
Tercer Sistemas. El resto de las cuentas del activo del Balance General que no forman parte de la
Metodologia de cdlculo de las Reservas Internacionales. Se incluye la cuenta de gastos hasta que se
determine el resultado del ejercicio.

Pasivo, Patrimonio y Resultados: El resto de las cuentas del pasivo del Balance General que no forman
parte de la definicion de los pasivos del Primero, Segundo y Tercer Sistema, o de la Metodologia de calculo
de las Reservas Internacionales.

En este Sistema se incluye las cuentas de Patrimonio. Se incluye la cuenta de ingresos hasta que se
determine el resultado del ejercicio.

14 Sistema Nacional de Pagos.
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1.3 OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO (OSD)

1.3.1 PANORAMA: OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO (OSD)

El panorama de las OSD constituye un estado analitico que indica la relacion existente entre los activos
externos e internos y los pasivos financieros de este tipo de entidades con los distintos sectores de la
economia. Las OSD se caracterizan por conceder crédito, recibir depdsitos a la vista o cualquier tipo de
depdsitos de menor liquidez como los de ahorro y plazo y ademas son creadoras de dinero. Para un mayor
detalle de la informacion, ver Figura 1.

ACTIVOS EXTERNOS NETOS. Es la diferencia entre los activos y pasivos externos, definidos de acuerdo
con el criterio de residencia.

a. Activos. Este rubro esta conformado por la caja, los depdsitos que las entidades financieras tienen en
bancos privados e instituciones financieras del exterior, asi como también las inversiones realizadas en
titulos valores emitidos por organismos internacionales, empresas e instituciones financieras del exterior.

b. Pasivos. Corresponden a los depdsitos de las entidades financieras en el exterior. Ademas, se
consideran los préstamos de corto y mediano plazos de las OSD con entidades financieras y organismos
internacionales.

ACTIVOS INTERNOS NETOS. Estan conformados por el crédito interno, la posicion neta con el BCE y los
otros activos netos no clasificados.

c. Crédito interno. Resulta de la consolidacién del crédito neto al Gobierno Central, los depdsitos de los
fondos de la seguridad social, el crédito a las sociedades publicas no financieras y a los gobiernos
provinciales y locales, el crédito neto a otras sociedades financieras y el crédito concedido al sector
privado (empresas y hogares).

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Corresponde a la diferencia entre crédito y depdsitos del
Gobierno Central.

c.1.1 Crédito. Registra principalmente las operaciones de crédito concedidas por las OSD
a entidades del Gobierno Central, las inversiones realizadas por las OSD en bonos del
Gobierno y certificados de tesoreria, operaciones que han sido adquiridas mediante
subasta o en el mercado secundario.

c.1.2 Depésitos y otros pasivos. Comprenden los depdsitos monetarios, a plazo y otros
depdsitos del Gobierno Central en las OSD. Ademas, se consideran las obligaciones de las
OSD por concepto de recaudacién de impuestos y ejecucién presupuestaria para el pago
de las obligaciones fiscales, depdsitos a plazo y depdsitos de ahorro.
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c.2 Depositos fondos de la seguridad social. Corresponde a los depdsitos monetarios, de ahorro,
a plazo y otros depdsitos de los fondos de la seguridad social (IESS, ISSFA e ISSPOL) en las OSD. El
signo negativo significa acumulacion de depésitos de los fondos de la seguridad social en las OSD.

c.3 Crédito a sociedades publicas no financieras (empresas). Son operaciones de crédito
concedidas por las OSD a las empresas publicas.

c.4 Crédito a gobiernos provinciales y locales. Se refiere a la cartera de crédito concedida por las
0OSD a los gobiernos provinciales y locales.

c.5 Crédito neto a otras sociedades financieras. Esta conformado por las inversiones en acciones,
participaciones, derechos fiduciarios de las OSD en las otras sociedades financieras, asi como
operaciones de crédito productivo y de consumo.

c.5.1. Crédito. Corresponde a la cartera, titulos y otros activos en las OSF, son operaciones
de crédito, inversiones para negociar y disponibles para la venta, tanto en el sector publico
como en el privado.

c.5.2 Depositos y otros pasivos. Este rubro comprende los depdsitos monetarios, ahorro
y plazo de las OSF en las OSD. Se registran tanto las obligaciones financieras que generan
intereses como aquellas que no generan intereses.

c.6 Crédito al sector privado (empresas y hogares). Es la cartera y demas instrumentos financieros
gue constituyen otras formas de financiamiento.

¢.6.1 Cartera. Es la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito que
otorgan las OSD al sector privado. Se incluyen los intereses por cobrar.

€.6.2 Titulos valores. Son las inversiones de las OSD para negociar y disponibles para la
venta en el sector en el privado.

¢.6.3 Otros activos. Corresponden a los anticipos para adquisicidon de acciones, derechos
fiduciarios de empresas y derechos recibidos en dacién en pago de empresas. Se incluyen
principalmente acciones y otras participaciones de capital en empresas, asi como otras
cuentas por cobrar.

d. Posicidn neta con el BCE. Es la diferencia de las reservas internas y los pasivos con el BCE.

d.1 Reservas internas. Incluyen los depdsitos monetarios que las OSD mantienen en el BCE,
principalmente por concepto de encaje y los titulos emitidos por el BCE (TBC) que estan en poder
de las OSD. Antes del esquema de dolarizacion, se consideraban los bonos de estabilizacion
monetaria emitidos por el BCE.
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d.2 Pasivos. Corresponden a los depdsitos por confirmar, que corresponden a la recepcién de
cheques locales o del exterior, recibidos para la constitucién de depdsitos a plazo, que se remiten
al cobro a través de la cdmara de compensacion o de remesas.

e. Otros activos netos no clasificados. Es el saldo neto de los otros rubros que conforman el balance de
las OSD.

e.l. Activos. Comprenden los activos financieros (cuentas por cobrar) y no financieros como los
edificios, construcciones, muebles y equipos. Se incluye los bienes adjudicados en dacidn en pago.

e.2. Pasivos. Incluyen las provisiones, amortizaciones, depreciaciones, resultados netos entre
ingresos y gastos; y, otros pasivos.

11l. PASIVOS FINANCIEROS. Son los pasivos monetarios y los instrumentos financieros de las OSD.

f. Pasivos monetarios. Estan constituidos por los depésitos a la vista y el cuasidinero, los mismos que se
clasifican de acuerdo con el sector econémico y al grado de liquidez, respectivamente.

f.1 Depositos a la vista. Son los depdsitos monetarios del sector privado (cuenta corriente),
cheques de gerencia y cheques certificados en bancos privados, BNF, BanEcuador. Ademds, se
incluyen los depdsitos de sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales y locales,
otras sociedades no financieras (empresas) y otros sectores residentes (hogares).

f.2 Cuasidinero. Son captaciones que constituyen una segunda linea de medios de pago a
disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo,
restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

g. Instrumentos financieros. Corresponden a otras cuentas por pagar.
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1.3.2 BALANCE SECTORIAL: OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO (OSD)

El balance sectorial es un reporte estadistico que muestra un desglose de las categorias de activos y
pasivos del balance de las entidades del sistema financiero, clasificados segun los principales instrumentos
financieros y sectores institucionales. Las OSD se caracterizan por conceder crédito, recibir depdsitos a la
vista o cualquier tipo de depdsitos de menor liquidez como los de ahorro y plazo, y ademas son creadoras
de dinero. Actualmente, las OSD*> comprenden: bancos privados, BanEcuador, asociaciones mutualistas
de ahorro y crédito, y, cooperativas de ahorro y crédito.

ACTIVOS.
I. BILLETES Y MONEDAS Y DEPOSITOS
a. Billetes y monedas. Constituye la tenencia de billetes y monedas en la caja de las OSD.

b. Depésitos transferibles. Este rubro corresponde a los depdsitos que las OSD mantienen en el
BCE, principalmente por el requerimiento de encaje, y las entidades financieras en las OSD. Se
distinguen, ademas, y aquellos fondos que mantienen en el exterior (no residentes) con fines de
transacciones de comercio exterior, entre otros.

Il. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES. En este grupo se registran los titulos valores adquiridos por la
entidad, con el propdsito de mantener reservas secundarias de liquidez. En el caso de la economia
ecuatoriana, los tipos mas comunes de valores son los bonos del Gobierno, los certificados de depésito e
inversién emitidos por sociedades de depdsito, las obligaciones corporativas y financieras, aceptaciones
bancarias, entre otros. En esta informacion se identifican a los emisores de los titulos valores en poder de
las OSD: Gobierno Central, BCE, OSD, OSF, otras sociedades no financieras, otros sectores residentes,
sociedades publicas financieras, no residentes y gobiernos provinciales y locales.

IIl. PRESTAMOS. La informacién comprende un detalle de los préstamos por sector institucional por
instrumento financiero de las operaciones de crédito. Se exceptuan las cuentas por cobrar, que es una
categoria de activos separada. Se incluyen los intereses devengados no cobrados en las operaciones de
crédito, acorde con las recomendaciones internacionales. Los préstamos de igual manera se encuentran
desglosados por sector institucional: Gobierno Central, sociedades publicas no financieras, gobiernos
provinciales y locales, otras sociedades de depdsito, otras sociedades financieras, otras sociedades no
financieras, otros sectores residentes y no residentes.

IV. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. En este rubro se registran las inversiones en
acciones y otras participaciones que representan derechos de propiedad sobre otras unidades

15 Hasta febrero 2017 las OSD comprendian: bancos privados, sociedades financieras, mutualistas, cooperativas, compafiias de
tarjetas de crédito, BNF (hasta el 06 de mayo de 2016), y BanEcuador (a partir del 13 de mayo de 2016).

26

METODOLOGIA DE LA INFORMACION ESTADISTICA MENSUAL:
SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO




institucionales. Las acciones y participaciones de capital, de igual manera se encuentran desglosadas por
sector institucional: Gobierno Central, sociedades publicas no financieras, otras sociedades de depdsito,
otras sociedades financieras, otras sociedades no financieras, otros sectores residentes y no residentes

V. OTRAS CUENTAS POR COBRAR. Son derechos que tienen las OSD sobre determinados sectores por
operaciones financieras, que, si bien no constituyen préstamos directos, son activos pendientes de cobro.
Por ejemplo, los anticipos de los bancos a sus trabajadores, el valor de los cheques remitidos a la cdmara
de compensacion, gastos anticipados, comisiones por cobrar, etc. Esta categoria, se encuentra desglosada
en los créditos comerciales y anticipos (c) por sector institucional: Gobierno Central, OSD, OSF, otras
sociedades no financieras, otros sectores residentes; y otros (d) para los sectores residentes.

VI. ACTIVOS NO FINANCIEROS. Registran principalmente las propiedades de naturaleza permanente
utilizadas por la entidad, incluyendo activos fijos. Ademas, se contemplan los valores de los bienes
recibidos por la entidad en dacién en pago por obligaciones.

PASIVOS.

VII. DEPOSITOS INCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. El dinero medido en
sentido amplio incluye a los billetes y monedas, los depdsitos transferibles (monetarios) y aquellos que
son sustitutos cercanos del dinero como son los depdsitos de ahorro y plazo, que son parte del
cuasidinero.

a. Depédsitos transferibles. Son los depdsitos negociables a la vista, de acuerdo con cada uno
de los sectores institucionales (sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales y
locales, otras sociedades no financieras y otros sectores residentes).

b. Otros depdsitos. Comprenden los instrumentos financieros que pueden ser considerados
como sustitutos del dinero. Representan una porcidon importante de los componentes de los
agregados de dinero en sentido amplio, abarcando todas las clases de depdsitos no transferibles
en los diferentes sectores econdmicos como son las sociedades publicas no financieras, gobiernos
provinciales y locales, otras sociedades no financieras y otros sectores residentes.

Depdsitos de ahorro. Registran el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos
por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacion de
libretas de ahorro y otros medios de pago.

Otros depdsitos. Se registra, entre otros rubros, el monto de los depdsitos a plazo, ahorro,
operaciones de reporto, fondos de tarjetahabientes, depdsitos de garantia, depdsitos
restringidos.
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Depédsitos a plazo. Corresponden a las obligaciones a cargo de la entidad, derivadas de la
captacion de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de
treinta dias, libremente convenido por las partes.

Intereses por pagar. Corresponden a los intereses que debe pagar la entidad relacionados
con los instrumentos indicados anteriormente.

VIIl. DEPOSITOS EXCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. Los depdsitos que no
se consideran en la definicion de dinero en sentido amplio, son los siguientes:

a. Depésitos transferibles. Son los depdsitos negociables a la vista, que las OSD mantienen
de los siguientes sectores institucionales: Gobierno Central, Fondos de Seguridad Social, Otras
Sociedades de Depdsito (OSD), Otras Sociedades Financieras (OSF), no residentes.

b. Otros depdsitos. Comprenden los instrumentos financieros que pueden ser considerados
como sustitutos del dinero. Abarca todas las clases de depdsitos no transferibles en los diferentes
sectores econdmicos como: Gobierno Central, Fondos de Seguridad Social, Banco Central, Otras
Sociedades de Depdsito (OSD), Otras Sociedades Financieras (OSF), no residentes.

A continuacidn, se describen los sectores que se consideran excluidos en la definicion de dinero en sentido
amplio:

Gobierno Central. Se incluyen los depdsitos que las entidades del Gobierno mantienen en las OSD,
por concepto de ejecucidn presupuestaria y por recaudaciones de impuestos, intereses, multas y
facturacion de servicios publicos, que realizan las OSD por cuenta del Gobierno.

Fondos de la seguridad social. Corresponden a depésitos a la vista y a plazo de los fondos de la
seguridad social en las OSD, se excluyen de la definicion amplia de dinero, ya que se trata de
contribuciones obligatorias.

Banco Central. Se registran los depdsitos por confirmar, que corresponden a la recepcion de los
cheques locales o del exterior, recibidos para la constitucién de depdsitos a plazo, que se remiten
al cobro a través de la cdmara de compensacién o de remesas.

Otras sociedades de depdsito (OSD). Los depdsitos de OSD en las OSD, no se incluyen en la
definicion de dinero ya que forman parte del flujo interbancario que debe anularse en el proceso
de consolidacion de los panoramas.

Otras sociedades financieras (OSF). Son los depdsitos que realizan las otras sociedades financieras
en las OSD.

No residentes. Se registran los depdsitos que realizan los no residentes en las OSD.
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IX. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES EXCLUIDOS DE LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO.
Corresponden a valores emitidos a corto plazo como los certificados de depdsito, adquiridos por sectores
de las OSD, otros sectores residentes y no residentes.

X. PRESTAMOS. Corresponde a obligaciones en forma de préstamos concedidos por el Gobierno Central,
Banco Central, otras sociedades de depdsito, otras sociedades financieras y no residentes a las OSD.

Gobierno Central. Son obligaciones pendientes por créditos concedidos por el Gobierno Central
a entidades financieras.

Banco Central. Incluye las operaciones de reporto que las entidades financieras realizan con el
BCE y las obligaciones pendientes por créditos concedidos por el BCE a entidades financieras,
cuando tenia facultad de conceder crédito.

Otras sociedades de depdsito. Incluye las operaciones de reporto, fondos interbancarios
comprados, obligaciones con entidades financieras del pais, obligaciones con entidades
financieras del sector publico, préstamos subordinados, entre otros.

Otras sociedades financieras. Se registran obligaciones con entidades del pais, sobregiros,
obligaciones con el sector publico y otras obligaciones.

No residentes. Comprende los pasivos provenientes de fondos interbancarios, sobregiros,
obligaciones con entidades financieras del exterior.

XlI. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a. Créditos comerciales y anticipos. Corresponde a las obligaciones de la entidad a favor del
Gobierno Central, fondos de la seguridad social y otras sociedades de depésito.

Gobierno Central. Registra las obligaciones de la entidad a favor del Gobierno, originadas
en su calidad de agente de retencidn, asi como las obligaciones de la entidad por concepto
de impuesto a la renta, multas y otras contribuciones e impuestos.

Fondos de la seguridad social. Corresponde a las obligaciones de la entidad con sus
empleados por concepto de aportes y fondos de reserva.

Otras sociedades de depdsito. Principalmente se registran los depdsitos por confirmar,
depdsitos a la vista recibidos en cheques de otras plazas o del exterior que se remiten al
cobro a través de la cdmara de compensacion o remesas, hasta su confirmacion.
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b. Otros. Comprende las provisiones de la cartera de préstamos y para bienes adjudicados, la
depreciacidon acumulada, la amortizacidn y otras cuentas por pagar.

XIl. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. Incluyen los valores y acciones, los fondos
aportados por los propietarios, las utilidades retenidas, las reservas generales y especiales y el ajuste por
valoracion.

Valores y acciones. Se registran las obligaciones convertibles en acciones y la prima de descuento
en la colocacién de obligaciones.

Fondos aportados por propietarios. Incluyen capital social, aportes para futura capitalizacidn y
otros aportes patrimoniales.

Utilidades retenidas. Corresponden al remanente de las utilidades o excedentes no distribuidos,
o las pérdidas no resarcidas de ejercicios anteriores y las utilidades o excedentes netos o pérdidas
al cierre del ejercicio.

Reservas generales y especiales. Registran los valores que, por decisién del directorio o la junta
de accionistas, cuando corresponda, de acuerdo con sus estatutos o por disposicién legal, se han
apropiado de las utilidades operativas liquidas, con el objeto de incrementar el patrimonio,
constituir reservas, de caracter especial o facultativas, o con fines especificos.

Ajuste por valoracion. Es la contrapartida de la valuacidn o ajuste a precios de mercado del valor
neto en libros de los activos.
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14 PANORAMA MONETARIO (PM)

El panorama monetario es un estado analitico de la actividad monetaria y crediticia que se obtiene de la
consolidacion de los balances sectoriales del Banco Central y de las OSD.

I. ACTIVOS EXTERNOS NETOS. El objetivo de este rubro es evidenciar el efecto monetario de las
transacciones de un pais con el resto del mundo, medido por la variacidn de los activos externos netos de
los pasivos a corto plazo. En consecuencia, los activos externos netos comprenden las Reservas
Internacionales y los otros activos externos netos tanto del BCE como de las OSD.

a. Reservas Internacionales (RI). Comprenden el total de activos externos en divisas e instrumentos
financieros que posee el BCE frente a no residentes, denominados en divisas que sean considerados

liqguidos y de bajo riesgo.

b. Otros activos externos netos. Corresponden a la tenencia de activos financieros (neto de pasivos)
frente al exterior del BCE y de las OSD.

Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS. Estan conformados por el crédito interno y los otros activos netos no
clasificados.

c. Crédito interno. Es la consolidacidn del crédito neto al Gobierno Central, el crédito a los gobiernos
provinciales y locales, fondos de la seguridad social, el crédito a las sociedades publicas no financieras
(empresas), el crédito neto a otras sociedades financieras y el crédito concedido al sector privado.

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Corresponde a la diferencia entre crédito y depdsitos del
Gobierno Central.

c.1.1 Crédito. Actualmente, en este grupo se registran las inversiones en titulos valores
emitidos por el Gobierno Central de propiedad del BCE, como las operaciones de crédito
concedidas por las OSD a entidades del Gobierno Central, las inversiones realizadas por
las OSD en bonos del Gobierno y certificados de tesoreria, asi como operaciones que han
sido adquiridas mediante subasta o en el mercado secundario.

c.1.2. Depésitos y otros pasivos. Comprende los depdsitos y obligaciones que mantiene
el Gobierno Central en el BCE; asi como los depdsitos monetarios, a plazo y otros
depdsitos del Gobierno Central en las OSD. Ademas, se consideran las obligaciones de las
OSD por concepto de recaudacién de impuestos y ejecucion presupuestaria para el pago
de las obligaciones fiscales, depdsitos a plazo y depdsitos de ahorro.

c.2 Crédito a gobiernos provinciales y locales. Corresponde a los saldos por cobrar que mantienen
en el BCE y a la cartera de crédito concedida por las OSD.
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c.3 Crédito neto fondos de la seguridad social. Corresponde a los depdsitos monetarios, de
ahorro, a plazo, otros depdsitos, cuentas por pagar de los fondos de la seguridad social (IESS, ISSFA
e ISSPOL) en el BCE y en las OSD.®.

c.4 Crédito a sociedades publicas no financieras (empresas). Se refiere a las operaciones de
crédito concedidas por las OSD a las empresas publicas.

c.5 Crédito neto a otras sociedades financieras. Principalmente esta categoria estd conformada
por las inversiones en titulos de propiedad del Banco Central del Ecuador, emitidos por las
Instituciones Financieras Publicas, al igual que las inversiones en acciones, participaciones,
derechos fiduciarios de las OSD en las OSF, asi como operaciones de crédito productivo y de
consumo.

c.6 Crédito al sector privado. Se refiere a la cartera y demds instrumentos financieros que
constituyen otras formas de financiamiento.

¢.6.1 Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de
crédito. Se incluyen los intereses por cobrar.

¢.6.2 Titulos valores. Son las inversiones de las OSD en titulos emitidos por las empresas
privadas.

c.6.3 Otros activos. Comprenden los anticipos para adquisicion de acciones, derechos
fiduciarios de empresas y derechos recibidos en dacidén en pago de empresas.

d. Otros activos netos no clasificados. Es el saldo neto de los otros rubros que conforman el balance del
BCE y de las OSD.

d.1 Activos. Comprenden los activos diferidos, financieros y no financieros, tal como los
valores acumulados por cobrar, entre otros.

d.2 Pasivos. Se refieren a los pasivos diferidos, servicios por pagar, capital, provisiones,
amortizaciones, depreciaciones, resultados netos entre ingresos y gastos; y, otros
pasivos.

Il. PASIVOS FINANCIEROS. Son los pasivos monetarios y los instrumentos financieros del BCE y de las
OsD.

e. Pasivos monetarios. Los pasivos monetarios incluyen la circulacion monetaria, los depdsitos a la vista
y el cuasidinero, los mismos que se clasifican de acuerdo con el grado de liquidez.

16 El signo negativo significa acumulacion de depdsitos.
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e.1l Circulacion monetaria. Los pasivos monetarios del BCE incluyen a la emisidn monetaria, dinero
electrénico y las reservas bancarias. De conformidad al articulo 94 del COMF, el BCE es la Unica entidad
autorizada para proveer y gestionar moneda metdlica nacional, equivalente y convertible a délares de los
Estados Unidos de América, de acuerdo con las disposiciones del Cddigo y la normativa legal vigente.
Ademas, la moneda determinada en el articulo 94 se considera como medio de pago, tiene poder
liberatorio y curso legal en la Republica del Ecuador en el marco de la normativa legal vigente.

e.1.1 Emision monetaria. Tradicionalmente, la emisidn monetaria se ha definido como la
creacién primaria de dinero, constituida por los billetes y monedas metalicas emitidos por
el BCE y puestos en circulacién. Desde la adopcidn de la dolarizacidon Unicamente se ha
emitido moneda fraccionaria.

e.1.1.1 Emisiéon monetaria (nueva). Corresponde a la moneda fraccionaria puesta
en circulacion por el Banco Central del Ecuador a partir de septiembre de 2000,
para facilitar las transacciones y evitar el redondeo. De acuerdo con el COMF el
BCE tiene como funcién gestionar la acufiacién de moneda fraccionaria®’.

e.1.2 Dinero Electrénico. Agrupa las obligaciones exigibles mediante la presentacién de
ordenes de retiro del titular de la cuenta de dinero electrénico 8.

e.1.3 (-) Caja bancos privados. Se refiere a las tenencias en efectivo billetes y monedas
gue mantenian los bancos privados, en la época de vigencia de la moneda nacional.

e.2 Depdsitos a la vista. Son los depdsitos monetarios del sector privado (cuenta corriente),
cheques de gerencia y cheques certificados en bancos privados, BNF, BanEcuador. Ademds, se
incluyen los depdsitos de sociedades publicas no financieras, de gobiernos provinciales y locales,
y de las otras sociedades financieras en las OSD. En los depésitos a la vista se excluyen los montos
correspondientes a los depdsitos monetarios de los bancos en proceso de liquidacién por ser
depdsitos no disponibles.

e.3 Cuasidinero. Son captaciones que constituyen una segunda linea de medios de pago a
disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo,

restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

f. Instrumentos financieros. Corresponden a otras cuentas por pagar.

17 Segun el articulo 36 del COMF, el numeral 15 establece como funcién del BCE: “Determinar las caracteristicas y gestionar la
provisién, acufiacion, circulacion, canje, retiro y desmonetizacion de moneda fraccionaria”. Ademas, mediante Resolucion
Administrativa Nro. BCE-GG-031-2023 de 18 de diciembre de 2023, se resuelve expedir el Reglamento para la Emisidn,
Circulacién, Canje y Desmonetizacidn de las monedas metalicas fraccionarias nacionales del Banco Central del Ecuador.

18Se registran operaciones a partir de octubre 2014. Sin embargo, mediante Resolucién No. 435-2018-M, expedida el 03 de enero
de 2018, se resuelvié el cierre y desactivacion definitiva de cuentas de dinero electrénico en el BCE.
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15 PANORAMA OTRAS SOCIEDADES FINANCIERAS (OSF)

En este panorama se detallan las cuentas analiticas de los activos externos e internos que respaldan los
pasivos de las entidades que conforman las Otras Sociedades Financieras (OSF) '° que incluyen a la
Corporacién Financiera Nacional (CFN), Banco Ecuatoriano de la Vivienda (BEV) en liquidacion y Banco
Ecuatoriano de Desarrollo (BDE).

I. ACTIVOS EXTERNOS NETOS. Es la diferencia entre los activos y pasivos externos, definidos de acuerdo
con el criterio de residencia.

a. Activos. Este rubro estd conformado por la caja, los depésitos que las otras sociedades financieras
tienen en bancos privados e instituciones financieras del exterior, asi como también las inversiones
realizadas en titulos valores emitidos por organismos internacionales, empresas e instituciones
financieras del exterior.

b. Pasivos. Corresponden a los depdsitos de las otras sociedades financieras en el exterior.

Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS. Los activos internos netos estan conformados por el crédito interno neto,
la posicidn neta con el BCE y los otros activos netos no clasificados.

c. Crédito interno neto. Es la consolidacidn del crédito neto al Gobierno Central, los depésitos de los
fondos de la seguridad social, el crédito a gobiernos provinciales y locales, el crédito neto a otras
sociedades de depdsito y el crédito concedido al sector privado (empresas y hogares).

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Corresponde a la diferencia entre crédito y depdsitos del
Gobierno Central.

c.1.1 Crédito. Registra principalmente las operaciones de crédito concedidas por las OSF
a entidades del Gobierno, las inversiones realizadas en bonos del Gobierno y certificados
de tesoreria, operaciones que han sido adquiridas mediante subasta o en el mercado
secundario.

c.1.2 Depdsitos y otros pasivos. Comprenden los depdsitos monetarios, a plazo y otros
depdsitos del Gobierno Central en las otras sociedades financieras.

c.2 Depésitos de los fondos de la seguridad social. Corresponden a los depdsitos monetarios, de
ahorro, a plazo y otros depdsitos de los fondos de la seguridad social (IESS, ISSFA e ISSPOL) en las
otras sociedades financieras.

19 A partir de enero de 2004, el BEV por ser banco de segundo piso, es reclasificado de Otra Sociedad de Depdsito a Otra Sociedad
Financiera. A partir de septiembre de 2021, el BDE se incorpora en la cobertura de las Otras Sociedades Financieras.
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c.3 Crédito a gobiernos provinciales y locales. Se refiere a la cartera de crédito concedida por las
OSF a los gobiernos provinciales y locales.

c.4 Crédito a sociedades publicas no financieras (empresas). Son operaciones de crédito
concedidas por las OSF a las empresas publicas.

c.5 Crédito neto a otras sociedades de depdsito. Son las operaciones de crédito concedidas por
las OSF a OSD.

c.5.1. Crédito. Corresponde a la cartera, titulos y otros activos; son operaciones de
crédito, inversiones para negociar y disponibles para la venta, tanto en el sector publico
como en el privado.

c.5.2 Depositos y otros pasivos. Este rubro comprende los depdsitos monetarios, de
ahorro y a plazo. Se registran tanto las obligaciones financieras que generan intereses
como aquellas que no generan intereses.

¢.6 Crédito al sector privado (empresas y hogares). Corresponde a la cartera de las OSF y demas
instrumentos financieros que constituyen otras formas de financiamiento.

c.6.1 Cartera. Es la cartera por vencer y vencida en todos los segmentos de crédito. Se
incluyen los intereses por cobrar.

€.6.2 Titulos valores. Son las inversiones de las OSF para negociar y disponibles para la
venta, tanto en el sector publico como en el privado.

¢.6.3 Otros activos. Comprenden los anticipos para adquisicion de acciones, derechos
fiduciarios de empresas y derechos recibidos en dacidén en pago de empresas.

d. Posicidn con el BCE. Es la diferencia de las reservas internas y los pasivos con el BCE.

d.1 Reservas internas. Incluyen los depdsitos monetarios que las OSF mantienen en el BCE,
principalmente por concepto de encaje y los titulos emitidos por el BCE (TBC) que estan en poder
de las OSF.

d.2 Pasivos. Corresponden a los depdsitos por confirmar, que corresponden a la recepcién de
cheques locales o del exterior, recibidos para la constitucion de depésitos a plazo, que se remiten
al cobro a través de la cdmara de compensacién o de remesas.
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e. Otros activos netos no clasificados. Es el saldo neto de los otros rubros que conforman el balance de
las OSF.

e.l. Activos. Comprenden los activos financieros (cuentas por cobrar) y no financieros como los
edificios, construcciones, muebles y equipos. Se incluye los bienes adjudicados en dacién en pago.

e.2. Pasivos. Incluyen las provisiones, amortizaciones, depreciaciones, resultados netos entre
ingresos y gastos; y, otros pasivos.

I1l. PASIVOS FINANCIEROS. Son los pasivos monetarios y los instrumentos financieros de las OSF.

f. Pasivos Monetarios. Incluyen el cuasidinero, los mismos que se clasifican de acuerdo con el grado de
liquidez.

f.1 Cuasidinero. Son captaciones que constituyen una segunda linea de medios de pago a
disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo,
restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

g. Instrumentos financieros. Corresponden a otras cuentas por pagar.
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1.6 PANORAMA FINANCIERO (PF)

El Panorama Financiero es el nivel mds amplio de consolidacién de las cuentas analiticas, puesto que
abarca a todas las entidades que conforman el sistema financiero (Panorama Monetario (PM) y de Otras
Sociedades Financieras (OSF)), y por lo tanto tiene mayor capacidad descriptiva de la actividad financiera
intersectorial del crédito y la liquidez.

I. ACTIVOS EXTERNOS NETOS. Los activos externos se dividen en las Reservas Internacionales (activos
altamente liquidos con no residentes), que tienen un elevado grado de disponibilidad, y los otros activos
externos.

a. Reservas Internacionales (Rl). Comprenden el total de activos externos en divisas e instrumentos
financieros que posee el BCE frente a no residentes, que sean considerados liquidos y de bajo riesgo.

b. Otros activos externos netos. Corresponde a la tenencia de activos financieros (neto de pasivos) frente
al exterior que no forman parte de las Reservas Internacionales.

Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS. Estan conformados por el crédito interno y los otros activos netos no
clasificados.

c. Crédito interno. Es la consolidacion del crédito neto al Gobierno Central, crédito a gobiernos
provinciales y locales, depdsitos de fondos de la seguridad social, el crédito a las sociedades publicas no
financieras, y el crédito concedido al sector privado.

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Corresponde a la diferencia entre crédito y depdsitos del
Gobierno Central.

c.1.1 Crédito. Registran las operaciones de crédito concedidas por el sistema financiero a
entidades del Gobierno Central, las inversiones realizadas por el sistema financiero en
bonos del Gobierno y certificados de tesoreria, operaciones que han sido adquiridas
mediante subasta o en el mercado secundario.

c.1.2 Depésitos y otros pasivos. Comprenden los depdsitos monetarios, a plazo y otros
depésitos del Gobierno Central en las OSD. Ademds, se consideran las obligaciones de las
OSD por concepto de recaudacién de impuestos y ejecucidn presupuestaria para el pago
de las obligaciones fiscales, depdsitos a plazo y depdsitos de ahorro.

c.2 Crédito a gobiernos provinciales y locales. Se refiere a la cartera de crédito concedida por el
sistema financiero a los gobiernos provinciales y locales.
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c.3 Depdsitos fondos de la seguridad social. Corresponden a los depdsitos monetarios, de ahorro,
a plazo y otros depdsitos de los fondos de la seguridad social (IESS, ISSFA e ISSPOL) en el sistema
financiero, asi como otros depdsitos.

c.4 Crédito a sociedades publicas no financieras. Operaciones de crédito concedidas por el
sistema financiero a las empresas publicas, asi como las inversiones en acciones y participaciones
en estas empresas.

c.5 Crédito al sector privado. Corresponde a la cartera y demds instrumentos financieros que
constituyen otras formas de financiamiento.

c.5.1 Cartera. Es la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito. Se incluyen
los intereses por cobrar.

¢.5.2 Titulos valores. Son las inversiones del sistema financiero en titulos emitidos por las
empresas privadas.

¢.5.3 Otros activos. Comprenden los anticipos para adquisicion de acciones, derechos
fiduciarios de empresas y derechos recibidos en dacién en pago de empresas.

d. Otros activos netos no clasificados. Se refiere al saldo neto de los otros rubros que conforman el
balance de las entidades financieras.

d.1 Activos. Comprenden los activos diferidos, financieros y no financieros, tal como los
valores acumulados por cobrar, entre otros.

d.2 Pasivos. Se refieren a los pasivos diferidos, servicios por pagar, capital, provisiones,
amortizaciones, depreciaciones, resultados netos entre ingresos y gastos; y, otros
pasivos.

I1l. PASIVOS FINANCIEROS. Son los pasivos monetarios y los instrumentos financieros de las entidades del
sistema financiero.

e. Pasivos Monetarios. Abarcan la circulacién monetaria, los depdsitos a la vista y el cuasidinero, los
mismos que se clasifican de acuerdo con el grado de liquidez.

e.1l Circulacion Monetaria. Corresponde a la emision monetaria, dinero electrénico y las reservas
bancarias. De conformidad al articulo 94 del COMF el BCE es la Unica entidad autorizada para proveery
gestionar moneda metdlica nacional, equivalente y convertible a ddlares de los Estados Unidos de
América, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo y la normativa legal vigente. Ademas, la moneda
determinada en el articulo 94 se considera como medio de pago, tiene poder liberatorio y curso legal en
la Republica del Ecuador en el marco de la normativa legal vigente.
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e.1.1 Emisidon monetaria. Tradicionalmente, la emisidén monetaria se ha definido como la
creacioén primaria de dinero, constituida por los billetes y monedas metalicas emitidos por
el BCE y puestos en circulacion.

e.1.1.1 Emisién monetaria (nueva). Corresponde a la moneda fraccionaria puesta
en circulacion por el BCE a partir de septiembre de 2000, para facilitar las
transacciones y evitar el redondeo. De acuerdo con el COMF el BCE tiene como
funcién gestionar la acufiaciéon de moneda fraccionaria®.

e.1.2 Dinero Electrdnico. Agrupa las obligaciones exigibles mediante la presentacién de
érdenes de retiro del titular de la cuenta de dinero electrénico .

e.1.3 (-) Caja sistema financiero. Se refiere a las tenencias en efectivo de billetes y
monedas que mantenia el sistema financiero, en la época de vigencia de la moneda
nacional.

e.2 Depoésitos a la vista. Depdsitos monetarios del sector privado (cuenta corriente), cheques de
gerencia y cheques certificados en las entidades del sistema financiero. Ademas, se incluyen los
depdsitos de las sociedades publicas no financieras, de gobiernos provinciales y locales, de las
otras sociedades financieras y de otros sectores residentes.

e.3 Cuasidinero. Son captaciones del sistema financiero que constituyen una segunda linea de
medios de pago a disposicion del publico. El cuasidinero estd conformado por los depdsitos de

ahorro, a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

f. Instrumentos financieros. Corresponden a otras cuentas por pagar.

20 Segun el articulo 36 del COMF, el numeral 15 establece como funcién del BCE: “Determinar las caracteristicas y gestionar la
provisién, acufiacion, circulacion, canje, retiro y desmonetizacion de moneda fraccionaria”. Ademas, mediante Resolucion
Administrativa Nro. BCE-GG-031-2023 de 18 de diciembre de 2023, se resuelve expedir el Reglamento para la Emisidn,
Circulacién, Canje y Desmonetizacidn de las monedas metalicas fraccionarias nacionales del Banco Central del Ecuador

21Se registran operaciones a partir de octubre 2014. Sin embargo, mediante Resolucién No. 435-2018-M, expedida el 03 de
enero de 2018, se resuelve el cierre y desactivacion definitiva de cuentas de dinero electrénico en el BCE.
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1.7  BANCOS PRIVADOS??

1.7.1 MEMO ITEM: PANORAMA: BANCOS PRIVADOS

El panorama de los bancos privados constituye un estado analitico que indica la relacidn existente entre
los activos externos e internos y los pasivos financieros de este tipo de entidades con los distintos sectores
de la economia.

I. ACTIVOS EXTERNOS NETOS. Es la diferencia entre los activos y pasivos externos, definidos de acuerdo
con el criterio de residencia.

a. Activos. Este rubro estd conformado por la caja, los depdsitos que los bancos privados tienen en bancos
privados e instituciones financieras del exterior, asi como también las inversiones realizadas en titulos
valores emitidos por organismos internacionales, empresas e instituciones financieras del exterior.

b. Pasivos. Corresponden a los depdsitos de los bancos privados en el exterior. Ademas, se consideran los
préstamos de corto y mediano plazos de los bancos con entidades financieras y/u organismos
internacionales.

Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS. Estan conformados por el crédito interno, la posicidon neta con el BCE y los
otros activos netos no clasificados.

c. Crédito interno. Es la consolidacidn del crédito neto al Gobierno Central, depdsitos de los fondos de la
seguridad social, el crédito a las sociedades publicas no financieras (empresas), el crédito a gobiernos
provinciales y locales, el crédito neto a otras sociedades financieras y el crédito concedido al sector
privado (empresas y hogares).

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Corresponde a la diferencia entre crédito y depdsitos del
Gobierno Central.

c.1.1 Crédito. Registra principalmente las operaciones de crédito concedidas por los
bancos privados a entidades del Gobierno Central, las inversiones realizadas por los
bancos privados en bonos del Gobierno y certificados de tesoreria, operaciones que han
sido adquiridas mediante subasta o en el mercado secundario.

c.1.2 Depésitos y otros pasivos. Comprende los depdsitos monetarios, a plazo y otros
depdsitos del Gobierno Central en la banca privada.

22 Se incluye al Banco del Pacifico, porque siendo de propiedad estatal, se maneja como un banco comercial.
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c.2 Depdsitos de fondos de la seguridad social. Corresponde a los depdsitos monetarios, de
ahorro, a plazo y otros depdsitos de los fondos de la seguridad social (IESS, ISSFA e ISSPOL) en la
banca privada.

c.3 Crédito a sociedades publicas no financieras (empresas). Corresponde a las operaciones de
crédito concedidas por la banca privada a las empresas publicas.

c.4 Crédito a gobiernos provinciales y locales. Se refiere a la cartera de crédito concedida por los
bancos privados a los gobiernos provinciales y locales.

¢.5 Crédito neto a otras sociedades financieras. Esta conformada por las inversiones en acciones,
participaciones, derechos fiduciarios de los bancos privados en las otras sociedades financieras,
asi como otras operaciones de crédito.

c.5.1 Crédito. Corresponde a la cartera, titulos y otros activos en los bancos privados, son
operaciones de crédito, inversiones para negociar y disponibles para la venta, tanto en el
sector publico como en el privado.

c.5.2 Depositos y otros pasivos. Este rubro comprende los depdsitos monetarios, ahorro
y plazo de los bancos privados. Se registran tanto las obligaciones financieras que generan
intereses como aquellas que no generan intereses.

c.6 Crédito al sector privado (empresas y hogares). Corresponde a la cartera y demas
instrumentos financieros que constituyen otras formas de financiamiento.

¢.6.1 Cartera. Es la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito que
otorgan los bancos privados al sector privado. Se incluyen los intereses por cobrar.

€.6.2 Titulos valores. Son las inversiones de los bancos privados para negociar y
disponibles para la venta, tanto en el sector publico como en el privado.

c.6.3 Otros activos. Comprenden los anticipos para adquisicion de acciones, derechos
fiduciarios de empresas y derechos recibidos en dacion en pago de empresas. Incluyen
principalmente acciones y otras participaciones de capital en empresas, asi como otras
cuentas por cobrar.

d. Posicidn neta con el BCE. Es la diferencia de las reservas internas y los pasivos con el BCE.

d.1 Reservas internas. Incluyen depdsitos monetarios que los bancos privados mantienen en el
BCE, principalmente por concepto de encaje y los titulos emitidos por el BCE (TBC) que pudiesen
estar en poder de los bancos privados. Antes del esquema de dolarizacién, se consideraban a los
bonos de estabilizacién monetaria emitidos por el BCE.
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d.2 Pasivos Corresponden a los depdsitos por confirmar, a la recepcion de cheques locales o del
exterior, recibidos para la constitucidon de depésitos a plazo, que se remiten al cobro a través de
la cdmara de compensacion o de remesas.

e. Otros activos netos no clasificados. Es el saldo neto de los otros rubros que conforman el balance de
los bancos privados.

e.1 Activos. Comprenden los activos financieros (cuentas por cobrar) y no financieros como los
edificios, construcciones, muebles y equipos. Se incluye los bienes adjudicados en dacidn en pago.

e.2 Pasivos. Incluyen las provisiones, amortizaciones, depreciaciones, resultados netos entre
ingresos y gastos; y, otros pasivos.

Ill. PASIVOS FINANCIEROS. Son los pasivos monetarios y los instrumentos financieros de los bancos
privados.

f. Pasivos monetarios. Estan constituidos por los depdsitos a la vista y el cuasidinero, los mismos que se
clasifican de acuerdo con el sector econémico y al grado de liquidez, respectivamente.

f.1 Depositos a la vista. Son los depdsitos monetarios del sector privado (cuenta corriente),
cheques de gerencia y cheques certificados en bancos privados. Ademas, se incluyen los depdsitos
de sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales y locales, otras sociedades no
financieras (empresas) y otros sectores residentes (hogares).

f.2 Cuasidinero. Son captaciones que constituyen una segunda linea de medios de pago a
disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depésitos de ahorro, a plazo fijo,
restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

g. Instrumentos financieros. Corresponden a otras cuentas por pagar.

42

METODOLOGIA DE LA INFORMACION ESTADISTICA MENSUAL:
SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO




1.7.2 MEMO ITEM: BALANCE SECTORIAL: BANCOS PRIVADOS

El balance sectorial es un reporte estadistico que muestra un desglose de las categorias de activos y
pasivos del balance de los bancos privados, clasificados segun los principales instrumentos financieros y
sectores institucionales.

ACTIVOS.
I. BILLETES Y MONEDAS Y DEPOSITOS

a. Billetes y monedas. Constituyen la tenencia de billetes y monedas en délares en la caja de los
bancos privados. Ademds, incluye la moneda fraccionaria emitida por el BCE puesta en circulacion
en canje de ddlares en circulacion.

b. Depdsitos transferibles. Corresponde a los depdsitos que los bancos privados mantienen en el
BCE, principalmente por el requerimiento de encaje, y los depdsitos que las otras entidades
financieras mantienen en los bancos privados. Se distinguen, ademas, y aquellos fondos que
mantienen en el exterior (no residentes) con fines de transacciones de comercio exterior, entre
otros.

Il. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES. En este grupo se registran los titulos valores adquiridos por la
entidad, con el propdsito de mantener reservas secundarias de liquidez. En el caso de la economia
ecuatoriana, los tipos mds comunes de valores son los bonos del Gobierno, los certificados de depdsito e
inversion emitidos por sociedades de depdsito, las obligaciones corporativas y financieras, aceptaciones
bancarias, entre otros. En este rubro se identifican a los emisores de los titulos valores en poder de los
bancos privados: Gobierno Central, BCE, OSD, OSF, otras sociedades no financieras, otros sectores
residentes, no residentes y gobiernos provinciales y locales.

Ill. PRESTAMOS. Comprende un detalle de las operaciones de crédito por sector institucional (Gobierno
Central, sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales y locales, otras sociedades de
depédsito, otras sociedades financieras, otras sociedades no financieras, otros sectores residentes y no
residentes), asi como por instrumento financiero. Se exceptuan las cuentas por cobrar, que es una
categoria de activos separada. Se incluyen los intereses devengados no cobrados en las operaciones de
crédito, acorde con las recomendaciones internacionales.

IV. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. En este rubro se registran las inversiones en
acciones y otras participaciones que representan derechos de propiedad sobre otras unidades
institucionales. Las acciones y participaciones de capital, de igual manera se encuentran desglosadas por
sector institucional: Gobierno Central, sociedades publicas no financieras, otras sociedades de depdsito,
otras sociedades financieras, otras sociedades no financieras, otros sectores residentes y no residentes.
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V. OTRAS CUENTAS POR COBRAR. Son derechos que tienen los bancos privados sobre determinados
sectores por operaciones financieras, que, si bien no constituyen préstamos directos, son activos
pendientes de cobro. Por ejemplo, los anticipos de los bancos a sus trabajadores, el valor de los cheques
remitidos a la cdmara de compensacion, gastos anticipados, comisiones por cobrar, etc. Esta categoria, se
encuentra desglosada en:

c. Créditos comerciales y anticipos. por sector institucional: Gobierno Central, OSD, OSF, otras
sociedades no financieras, otros sectores residentes, y,

d. Otros. por sector institucional: sectores residentes

VI. ACTIVOS NO FINANCIEROS. En este rubro se registra, principalmente las propiedades (bienes
inmuebles) de naturaleza permanente utilizadas por la entidad, incluyendo activos fijos. Ademas, se
contemplan los valores de los bienes recibidos por la entidad en dacién en pago por obligaciones.

PASIVOS.

VII. DEPOSITOS INCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. El dinero medido en
sentido amplio considera a los billetes y monedas, los depdsitos transferibles (monetarios) y aquellos que
son sustitutos cercanos del dinero como son los depdsitos de ahorro y plazo, que son parte del
cuasidinero.

c. Depositos transferibles. Son los depdsitos negociables a la vista, de acuerdo con cada uno de
los sectores institucionales (sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales y locales,
otras sociedades no financieras y otros sectores residentes).

d. Otros depdsitos. Comprenden los instrumentos financieros que pueden ser considerados
como sustitutos del dinero. Representan una porcidon importante de los componentes de los
agregados de dinero en sentido amplio, abarcando todas las clases de depdsitos no transferibles
en los diferentes sectores econdmicos como son las sociedades publicas no financieras, gobiernos
provinciales y locales, otras sociedades no financieras y otros sectores residentes.

Depdsitos de ahorro. Registran el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos
por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacion de
libretas de ahorro y otros medios de pago.

Otros depésitos. Corresponden, entre otros rubros, al monto de los depdsitos a plazo,
ahorro, operaciones de reporto, fondos de tarjetahabientes, depdsitos de garantia,
depdsitos restringidos.
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Depédsitos a plazo. Corresponden a las obligaciones a cargo de la entidad, derivadas de la
captacion de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de
treinta dias, libremente convenido por las partes.

Intereses por pagar. Corresponden a los intereses que debe pagar la entidad relacionados
con los instrumentos indicados anteriormente.

VIIl. DEPOSITOS EXCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. Los depdsitos que no
se consideran en la definicion de dinero en sentido amplio, son los siguientes:

e. Depésitos transferibles. Son los depdsitos negociables a la vista, que los bancos privados
mantienen de los siguientes sectores institucionales: Gobierno Central, Fondos de Seguridad
Social, Otras Sociedades de Depdsito (OSD), Otras Sociedades Financieras (OSF), no residentes.

f. Otros depdsitos. Comprenden los instrumentos financieros que pueden ser considerados
como sustitutos del dinero. Abarca todas las clases de depdsitos no transferibles en los diferentes
sectores econdmicos como: Gobierno Central, Fondos de Seguridad Social, Banco Central, Otras
Sociedades de Depdsito (OSD), Otras Sociedades Financieras (OSF), no residentes.

A continuacion, se describen los sectores que se consideran excluidos en la definicién de dinero en
sentido amplio:

Gobierno Central. este rubro considera los depdsitos que las entidades del Gobierno Central mantienen
en los bancos privados, por concepto de ejecucion presupuestaria y por recaudaciones de impuestos,
intereses, multas y facturacion de servicios publicos, que realizan los bancos privados por cuenta del
Gobierno.

Fondos de la seguridad social. Corresponden a depdsitos a la vista y a plazo de los fondos de la seguridad
social en los bancos privados, se excluyen de la definicién amplia de dinero, ya que se trata de
contribuciones obligatorias.

Banco Central. Se registran los depdsitos por confirmar, que corresponden a la recepcién de los cheques
locales o del exterior, recibidos para la constituciéon de depdsitos a plazo, que se remiten al cobro a través
de la cdmara de compensacién o de remesas.

Otras sociedades de depdsito (OSD). Los depdsitos de OSD en bancos privados, no se incluyen en la
definicion de dinero ya que forman parte del flujo interbancario que debe anularse en el proceso de
consolidacion de los panoramas.

Otras sociedades financieras (OSF). Son los depdsitos que realizan las otras sociedades financieras en los
bancos privados.
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No residentes. Abarcan los depdsitos que realizan los no residentes en la banca privada.

IX. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES EXCLUIDOS DE LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO.
Corresponde a valores emitidos por instituciones financieras privadas y publicas a corto plazo como los
certificados de depdsito, adquiridos por sectores de las OSD y no residentes.

X. PRESTAMOS. Corresponde a obligaciones por concepto de préstamos o créditos concedidos por el
Gobierno Central, Banco Central, OSD, OSF y no residentes a los bancos privados.

Gobierno Central. Son obligaciones pendientes por créditos concedidos por el Gobierno Central
a bancos privados.

Banco Central. Se refiere las operaciones de reporto que los bancos privados realizan con el BCE
y las obligaciones pendientes por créditos concedidos por el BCE a los bancos privados?.

Otras sociedades de depdsito. Registra las operaciones de reporto, fondos interbancarios
comprados, obligaciones con instituciones financieras del pais, obligaciones con entidades
financieras del sector publico, préstamos subordinados, entre otros.

Otras sociedades financieras. Se registran obligaciones con OSF del pais, sobregiros, obligaciones
con el sector publico y otras obligaciones.

No residentes. Comprende los pasivos provenientes de fondos interbancarios, sobregiros,
obligaciones con entidades financieras del exterior.

XI. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

g. Créditos comerciales y anticipos. Corresponde a las obligaciones de la entidad a favor del
Gobierno Central, fondos de la seguridad social y otras sociedades de depdsito.

Gobierno Central. Registra las obligaciones de la entidad a favor del Gobierno, originadas
en su calidad de agente de retencién, asi como las obligaciones de la entidad por concepto
de impuesto a la renta, multas y otras contribuciones e impuestos.

23 El art. 127 del COMF sefiala: “(...)Exclusivamente para propdsitos de provision de liquidez de corto plazo al mercado, el Banco
Central del Ecuador podrd efectuar operaciones de mercado abierto con las entidades del sistema financiero nacional, inicamente
a través de operaciones de reporto o compra definitiva de valores emitidos por el Banco Central del Ecuador.

El Banco Central del Ecuador determinard tasas, plazos, reportes de valoracion y demds condiciones de los valores objeto de
operaciones de mercado abierto, enmarcados dentro de los términos, condiciones, limites y techos autorizados conforme lo
sefialan el articulo 118 y a los referentes a los instrumentos de manejo de liquidez.”
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Fondos de la seguridad social. Corresponde a las obligaciones de la entidad con sus
empleados por concepto de aportes y fondos de reserva.

Otras sociedades de depdsito. Principalmente se registran los depdsitos por confirmar,
depdsitos a la vista recibidos en cheques de otras plazas o del exterior que se remiten al
cobro a través de la cdmara de compensacién o remesas, hasta su confirmacion.

h. Otros. Comprende las provisiones de la cartera de préstamos y para bienes adjudicados por
pago, la depreciacion acumulada, la amortizacién y otras cuentas por pagar.

XIl. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. Incluyen los valores y acciones, los fondos
aportados por los propietarios, las utilidades retenidas, las reservas generales y especiales y el ajuste por
valoracion.

Valores y acciones. Se registran las obligaciones convertibles en acciones y la prima de descuento
en la colocacién de obligaciones.

Fondos aportados por propietarios. Incluyen capital social, aportes para futura capitalizacién y otros
aportes patrimoniales.

Utilidades retenidas. Corresponden al remanente de las utilidades o excedentes no distribuidos, o las
pérdidas no resarcidas de ejercicios anteriores y las utilidades o excedentes netos o pérdidas al cierre del
ejercicio.

Reservas generales y especiales. Registran los valores que, por decisién del directorio o la junta de
accionistas, cuando corresponda, de acuerdo con sus estatutos o por disposicidn legal, se han apropiado
de las utilidades operativas liquidas, con el objeto de incrementar el patrimonio, constituir reservas, de
caracter especial o facultativas, o con fines especificos.

Ajuste por valoracion. Es la contrapartida de la valuacion o ajuste a precios de mercado del valor neto en
libros de los activos.
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1.8 CAPTACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO POR TIPO DE ENTIDAD FINANCIERA

Este cuadro presenta un detalle de las captaciones por tipo de entidad financiera, tanto de los depdsitos
transferibles como los depésitos incluidos en la definicidon del cuasidinero, como son los depdsitos de
ahorro, plazo y restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos. En este cuadro se presenta la
informaciéon de las entidades que forman parte de la cobertura de las estadisticas monetarias y
financieras.

Depdsitos a la vista Panorama Financiero. Comprenden los depdsitos monetarios del sector privado
(cuenta corriente), cheques de gerencia y cheques certificados en las entidades que componen el sistema
financiero como se detalla a continuacioén:

Depdsitos a la vista BCE. Corresponden a depdsitos de empresas publicas y gobiernos provinciales
y locales.

Depdsitos a la vista Bancos. Se refieren a depdsitos de particulares en cuenta corriente.

Depdsitos a la vista BanEcuador. Se refieren a depdsitos de particulares en cuenta corriente.

Cuasidinero Panorama Financiero. Captaciones del sistema financiero que constituyen una segunda linea
de medios de pago a disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depdsitos de ahorro,
a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

Depdsitos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos por una
entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacién de libretas de
ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depdsitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de la captacidn
de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de treinta dias,
libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un titulo valor, nominativo, a la
orden o al portador y pueden ser pagados antes del vencimiento del plazo, previo acuerdo entre
el acreedor y el deudor.

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal o por acuerdo
privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni de ser retirados en cualquier
tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para constituir cuentas de integracion de capital
y los depdsitos que garantizan operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el cumplimiento de
aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la propiedad de portafolio de
inversiones o de cartera de créditos, con la obligacidn de transferir al comprador dicha propiedad,
o la de otros de la misma especie y caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser
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mayor de 30 dias si se trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil;
y contra el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la entidad, exigible
en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas modalidades y mecanismos
libremente pactados entre el depositante y el depositario.

Cuasidinero Bancos Privados. Captaciones de bancos privados que constituyen una segunda linea de
medios de pago a disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depdsitos de ahorro, a
plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

Depdsitos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos por una
entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacién de libretas de
ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depdsitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de la captaciéon
de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de treinta dias,
libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un titulo valor, nominativo, a la
orden o al portador y pueden ser pagados antes del vencimiento del plazo, previo acuerdo entre
el acreedor y el deudor.

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicidn legal o por acuerdo
privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni de ser retirados en cualquier
tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para constituir cuentas de integracion de capital
y los depdsitos que garantizan operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el cumplimiento de
aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la propiedad de portafolio de
inversiones o de cartera de créditos, con la obligacidn de transferir al comprador dicha propiedad,
o la de otros de la misma especie y caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser
mayor de 30 dias si se trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil;
y contra el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la entidad, exigible
en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas modalidades y mecanismos
libremente pactados entre el depositante y el depositario.
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Cuasidinero BanEcuador. Captaciones de BanEcuador que constituyen una segunda linea de medios de
pago a disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo y
restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

Depdsitos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos por una
entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacién de libretas de
ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depdsitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de la captaciéon
de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de treinta dias,
libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un titulo valor, nominativo, a la
orden o al portador y pueden ser pagados antes del vencimiento del plazo, previo acuerdo entre
el acreedor y el deudor.

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal o por acuerdo
privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni de ser retirados en cualquier
tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para constituir cuentas de integracion de capital
y los depdsitos que garantizan operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el cumplimiento de
aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la propiedad de portafolio de
inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de transferir al comprador dicha propiedad,
o la de otros de la misma especie y caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser
mayor de 30 dias si se trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil;
y contra el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la entidad, exigible
en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas modalidades y mecanismos
libremente pactados entre el depositante y el depositario.

Cuasidinero Sociedades Financieras?*. Captaciones de Sociedades Financieras que constituyen una
segunda linea de medios de pago a disposicidn del publico. El cuasidinero esta conformado por los
depdsitos de ahorro, a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

Depositos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos por una
entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacién de libretas de
ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

24 Ver el Recuadro 1.

50

METODOLOGIA DE LA INFORMACION ESTADISTICA MENSUAL:
SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO




Depdsitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de la captaciéon
de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de treinta dias,
libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un titulo valor, nominativo, a la
orden o al portador y pueden ser pagados antes del vencimiento del plazo, previo acuerdo entre
el acreedor y el deudor.

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal o por acuerdo
privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni de ser retirados en cualquier
tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para constituir cuentas de integracion de capital
y los depdsitos que garantizan operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el cumplimiento de
aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la propiedad de portafolio de
inversiones o de cartera de créditos, con la obligacidn de transferir al comprador dicha propiedad,
o la de otros de la misma especie y caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser
mayor de 30 dias si se trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil;
y contra el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la entidad, exigible
en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas modalidades y mecanismos
libremente pactados entre el depositante y el depositario.

Cuasidinero Mutualistas. Captaciones de mutualistas que constituyen una segunda linea de medios de
pago a disposicion del publico. El cuasidinero estd conformado por los depésitos de ahorro, a plazo fijo y
restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

Depdsitos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos por una
entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacién de libretas de
ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depdsitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de la captacidn
de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de treinta dias,
libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un titulo valor, nominativo, a la
orden o al portador y pueden ser pagados antes del vencimiento del plazo, previo acuerdo entre
el acreedor y el deudor.

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal o por acuerdo
privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni de ser retirados en cualquier
tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para constituir cuentas de integracion de capital
y los depdsitos que garantizan operaciones de crédito, entre otros.
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Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el cumplimiento de
aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la propiedad de portafolio de
inversiones o de cartera de créditos, con la obligacidn de transferir al comprador dicha propiedad,
o la de otros de la misma especie y caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser
mayor de 30 dias si se trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil;
y contra el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la entidad, exigible
en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas modalidades y mecanismos
libremente pactados entre el depositante y el depositario.

Cuasidinero BEV?. Captaciones de BEV que constituyen una segunda linea de medios de pago a
disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo y
restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

Depdsitos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos por una
entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacién de libretas de
ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depésitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de la captaciéon
de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de treinta dias,
libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un titulo valor, nominativo, a la
orden o al portador y pueden ser pagados antes del vencimiento del plazo, previo acuerdo entre
el acreedor y el deudor.

Depédsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal o por acuerdo
privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni de ser retirados en cualquier
tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para constituir cuentas de integracion de capital
y los depdsitos que garantizan operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el cumplimiento de
aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la propiedad de portafolio de
inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de transferir al comprador dicha propiedad,
o la de otros de la misma especie y caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podrd ser
mayor de 30 dias si se trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil;
y contra el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la entidad, exigible
en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas modalidades y mecanismos
libremente pactados entre el depositante y el depositario.

25 Ver el Recuadro 1.
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Cuasidinero Cooperativas. Captaciones de Cooperativas que constituyen una segunda linea de medios de
pago a disposicién del publico. El cuasidinero estd conformado por los depdsitos de ahorro, a plazo fijoy
restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

Depdsitos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos por una
entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacién de libretas de
ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depdsitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de la captaciéon
de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de treinta dias,
libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un titulo valor, nominativo, a la
orden o al portador y pueden ser pagados antes del vencimiento del plazo, previo acuerdo entre
el acreedor y el deudor.

Depositos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal o por acuerdo
privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni de ser retirados en cualquier
tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para constituir cuentas de integracion de capital
y los depdsitos que garantizan operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el cumplimiento de
aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la propiedad de portafolio de
inversiones o de cartera de créditos, con la obligacidn de transferir al comprador dicha propiedad,
o la de otros de la misma especie y caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser
mayor de 30 dias si se trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil;
y contra el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la entidad, exigible
en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas modalidades y mecanismos
libremente pactados entre el depositante y el depositario.

Cuasidinero CFN. Captaciones de CFN que constituyen una segunda linea de medios de pago a disposicidn
del publico. El cuasidinero estad conformado por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo y restringidos,
operaciones de reporto y otros depdsitos.

Depositos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos por una
entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacién de libretas de
ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depdsitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de la captacion
de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de treinta dias,
libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un titulo valor, nominativo, a la
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orden o al portador y pueden ser pagados antes del vencimiento del plazo, previo acuerdo entre
el acreedor y el deudor.

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal o por acuerdo
privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni de ser retirados en cualquier
tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para constituir cuentas de integracion de capital
y los depdsitos que garantizan operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el cumplimiento de
aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la propiedad de portafolio de
inversiones o de cartera de créditos, con la obligacidn de transferir al comprador dicha propiedad,
o la de otros de la misma especie y caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser
mayor de 30 dias si se trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil;
y contra el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la entidad, exigible
en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas modalidades y mecanismos
libremente pactados entre el depositante y el depositario.

Cuasidinero BDE. Captaciones de BDE que constituyen una segunda linea de medios de pago a disposicién
del publico. El cuasidinero estd conformado por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo y restringidos,
operaciones de reporto y otros depdsitos.

Depdsitos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados recibidos por una
entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la presentacién de libretas de
ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depdsitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de la captacidn
de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor de treinta dias,
libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un titulo valor, nominativo, a la
orden o al portador y pueden ser pagados antes del vencimiento del plazo, previo acuerdo entre
el acreedor y el deudor.

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal o por acuerdo
privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni de ser retirados en cualquier
tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para constituir cuentas de integracion de capital
y los depdsitos que garantizan operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el cumplimiento de
aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la propiedad de portafolio de
inversiones o de cartera de créditos, con la obligacidn de transferir al comprador dicha propiedad,
o la de otros de la misma especie y caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser
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mayor de 30 dias si se trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil;
y contra el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la entidad, exigible

en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas modalidades y mecanismos
libremente pactados entre el depositante y el depositario.
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1.9 CREDITO AL SECTOR PRIVADO (PARTICULARES) POR TIPO DE ENTIDAD FINANCIERA

Este cuadro presenta un detalle del crédito por tipo de entidad financiera, desglosado en cartera por
vencer y vencida, y otras formas de financiamiento como son los titulos valores y otros activos.
Actualmente, en este cuadro se presenta la informacidn de las entidades que forman parte de la cobertura
de las estadisticas monetarias y financieras.

Crédito Panorama Financiero. Se registra la cartera y demas instrumentos financieros que constituyen
otras formas de financiamiento de todo el sistema financiero publico y privado a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito del
sistema financiero publico y privado a particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los
intereses por cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales el sistema financiero otorga liquidez a
particulares a plazos, a través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisién o
del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversién del sistema financiero en acciones de capital adquirido
por particulares.

Créditos Bancos Privados. Se registra la cartera y demds instrumentos financieros que constituyen otras
formas de financiamiento de los bancos privados a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito a
particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares a plazos, a
través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emision o del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversidon en acciones de capital adquirido por particulares.

Crédito BanEcuador. Se registra la cartera y demas instrumentos financieros que constituyen otras formas
de financiamiento de BanEcuador a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito a
particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares a plazos, a
través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisién o del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversion en acciones de capital adquirido por particulares.
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Crédito Sociedades Financieras?®. Se registra la cartera y demds instrumentos financieros que constituyen
otras formas de financiamiento a particulares que permanecen remanentes mientras concluye la
liquidacion total.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito a
particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares a plazos, a
través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emision o del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversidn en acciones de capital adquirido por particulares.

Créditos Mutualistas. Se registra la cartera y demas instrumentos financieros que constituyen otras
formas de financiamiento de asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito a
particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares a plazos, a
través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emision o del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversidn en acciones de capital adquirido por particulares.

Créditos BEV?. Se registra la cartera y demas instrumentos financieros que constituyen otras formas de
financiamiento de BEV a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito a
particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares a plazos, a
través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emision o del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversion en acciones de capital adquirido por particulares.

Crédito Cooperativas. Se registra la cartera y demas instrumentos financieros que constituyen otras
formas de financiamiento de cooperativas de ahorro y crédito a particulares.

26 Ver el Recuadro 1.
27 Ver el Recuadro iError! Solo el documento principal..
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Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito a
particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares a plazos, a
través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisién o del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversidn en acciones de capital adquirido por particulares.

Crédito CFN. Se registra la cartera y demas instrumentos financieros que constituyen otras formas de
financiamiento de CFN a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito a
particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares a plazos, a
través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emision o del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversidn en acciones de capital adquirido por particulares.

Crédito BDE. Se registra la cartera y demds instrumentos financieros que constituyen otras formas de
financiamiento de BEDE a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito a
particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares a plazos, a
través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emision o del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversidn en acciones de capital adquirido por particulares.
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1.10 TASAS DE INTERES
1.10.1 TASAS DE INTERES REFERENCIALES VIGENTES

Este cuadro presenta la evolucién de las tasas de interés referenciales, conforme a lo establecido en la
Subseccion |: Tasas de interés referenciales, de la Seccién IlI: De las tasas de interés del capitulo XI: Sistema
de Tasas de Interés y Tarifas del Banco Central Del Ecuador, del Libro | de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, De Valores y Seguros emitida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

Basica. La tasa basica del Banco Central del Ecuador es determinada por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en forma trimestral o cuando se estime conveniente.

Pasiva. Corresponde al promedio ponderado por monto, de las tasas de interés efectivas pasivas
remitidas, por las entidades del sistema financiero nacional al Banco Central del Ecuador, para todos los
rangos de plazos. La base de calculo corresponde a las tasas de interés efectivas convenidas en las
operaciones realizadas en las cuatro semanas anteriores al de su vigencia.

Activa. La tasa activa®® referencial corresponde a la tasa de interés activa efectiva referencial del
segmento productivo corporativo.

Legal. La tasa de interés legal corresponde a la tasa de interés activa efectiva referencial para el segmento
productivo corporativo.

Maxima Convencional. La tasa de interés maxima convencional a la que hagan referencia normas legales
y reglamentarias sera igual a la tasa activa efectiva maxima del segmento productivo corporativo.

28 La informacion de base para el célculo de las tasas activas referenciales, de acuerdo a la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, Capitulo XI: Sistema de Tasas de Interés y Tarifas del Banco Central del Ecuador,
Titulo I: Sistema Monetario de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, en su articulo 7, sefiala: “(...) La base de cdlculo
corresponderd a las tasas de interés efectivas convenidas en las operaciones realizadas en las cuatro (4) semanas precedentes a
la dltima semana completa de cada mes, promedio que serd ponderado por monto en ddlares de los Estados Unidos de América.

()"
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1.10.2 TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS Y MAXIMAS REFERENCIALES VIGENTES POR
SEGMENTACION DE LA CARTERA (AGOSTO 2015- ABRIL 2021)

Este cuadro permite visualizar la evolucién de las tasas de interés activas referenciales y maximas por
segmento de crédito que estuvieron vigentes desde agosto 2015 hasta abril 2021, clasificadas de acuerdo
con los diferentes tipos de crédito que otorga el sistema financiero nacional. De acuerdo con la Resolucion
133-2015-M de 29 de septiembre de 2015 en su Articulo 2 del Capitulo I: Tasas de Interés Referenciales,
la base del calculo para las tasas de interés activas efectivas referenciales corresponderd a las tasas de
interés efectivas convenidas en las operaciones realizadas en las cuatro (4) semanas precedentes a la
ultima semana completa de cada mes, promedio que sera ponderado por monto en ddlares de los Estados
Unidos de América.

Por otro lado, en el Articulo 7 del Capitulo II: Tasa de Interés de Cumplimiento Obligatorio menciona que:
“Las tasas de interés activas efectivas maximas para cada uno de los segmentos de la cartera de créditos
de las entidades financieras, seran determinadas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera...”

Tasas Mdaximas para todos los segmentos. Las tasas de interés activas efectivas mdximas para cada uno
de los segmentos de la cartera de crédito de las entidades financieras, seran publicadas por la Junta de
Politica y Regulacion Financiera y regiran por periodos mensuales.

No se podra cobrar una tasa de interés nominal cuya tasa de interés efectiva anual equivalente, supere a
la tasa activa efectiva maxima de su respectivo segmento. De hacerlo, el infractor estara sujeto a lo que
determine la ley.
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1.10.2aTASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS Y MAXIMAS REFERENCIALES VIGENTES POR
SEGMENTACION DE LA CARTERA (DESDE MAYO 2021)

Este cuadro permite visualizar la evolucion de las tasas de interés activas referenciales y maximas por
segmento de crédito desde mayo 2021% hasta la fecha, clasificadas de acuerdo con los diferentes tipos
de crédito que otorga el sistema financiero nacional, de conformidad con la Resoluciéon No. 603-2020-F
de 22 de septiembre de 2020.

Tasas Maximas para todos los segmentos. Las tasas de interés activas efectivas maximas para cada uno
de los segmentos de la cartera de crédito de las entidades financieras, seran publicadas por la Junta de
Politica y Regulacion Financiera y regirdn por periodos mensuales.

No se podra cobrar una tasa de interés nominal cuya tasa de interés efectiva anual equivalente, supere a
la tasa activa efectiva maxima de su respectivo segmento. De hacerlo, el infractor estara sujeto a lo que
determine la ley.

A partir del 01 de marzo de 2024, se encuentran en vigencia los siguientes segmentos de crédito’:

Crédito Productivo. Es el otorgado a personas naturales o personas juridicas que registren ventas anuales
superiores a USD 300.000,00 destinado a la adquisicion de bienes y servicios para actividades productivas
y comerciales.

Para este segmento de la cartera se definen los siguientes subsegmentos de crédito:

a. Productivo Corporativo. Operaciones de crédito productivo otorgadas a personas naturales o
personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 7.000.000,00.

b. Productivo Empresarial. Operaciones de crédito productivo otorgadas a personas naturales o
personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 1.500.000,00 y hasta USD
7.000.000,00.

¢. Productivo PYMES. Operaciones de crédito productivo otorgadas a personas naturales o personas
juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 300.000,00 y hasta USD 1.500.000,00.

Crédito de Consumo. Es el otorgado a personas naturales, destinado a la compra de bienes, servicios o
gastos no relacionados con una actividad productiva, comercial y otras compras y gastos, se incluyen los
créditos prendarios de joyas, asi como para adquisicidén de vehiculos livianos que no sean de uso en una
actividad productiva y comercial.

2% De acuerdo con la Resolucidon Nro. 603-2020-F, de 22 de septiembre de 2020, se establecieron nuevos segmentos de crédito.
30 De acuerdo con la Resolucidn No. JPRF-F-2023-086, de 15 de noviembre de 2023, en la que se establecen nuevos niveles de
ventas para los segmentos de crédito productivo y microcrédito, y sus correspondientes subsegmentos.
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Crédito Educativo. Comprende las operaciones de crédito otorgadas a personas naturales para su
formacion y capacitacién profesional o técnica y a personas juridicas para el financiamiento de formacién
y capacitacion profesional o técnica de su talento humano, en ambos casos la formacidn y capacitacion
debera ser debidamente acreditada por los 6rganos competentes.

a. Crédito Educativo Social. Es el otorgado de conformidad con la politica publica emitida por el ente
rector de la educacién superior, a personas naturales que previamente recibieron créditos o becas
para su formacidn y capacitacion profesional o técnica, con recursos publicos provistos por el
extinto Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo y Becas (IECE), posteriormente por el Instituto
de Fomento al Talento Humano (IFTH), y la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia
e Innovacién (SENESCYT).

Microcrédito. Es el otorgado a una persona natural o juridica con un nivel de ventas anuales inferior o
igual a USD 300,000.00, o a un grupo de prestatarios con garantia solidaria, destinado a financiar
actividades de produccion y/o comercializacion en pequefa escala, cuya fuente principal de pago la
constituye el producto de las ventas o ingresos generados por dichas actividades, verificados
adecuadamente por las entidades del Sistema Financiero Nacional.

Para el Microcrédito se establecen los siguientes subsegmentos de crédito:

a. Microcrédito Minorista. Operaciones otorgadas a solicitantes de crédito que registren ventas
anuales iguales o inferiores a USD 20.000,00.

b. Microcrédito de Acumulacidén Simple. Operaciones otorgadas a solicitantes de crédito que
registren ventas anuales superiores a USD 20.000,00 y hasta USD 120.000,00.

¢. Microcrédito de Acumulacién Ampliada. Operaciones otorgadas a solicitantes de crédito que
registren ventas anuales superiores a USD 120.000,00 y hasta USD 300.000,00.

Crédito Inmobiliario. Es el otorgado con garantia hipotecaria a personas naturales para la construccioén,
reparacion, remodelaciéon y mejora de inmuebles propios; para la adquisicion de terrenos destinados a la
construccion de vivienda propia; y, para la adquisicidon de vivienda terminada para uso del deudor y su
familia no categorizada en el segmento de crédito Vivienda de Interés Social y Publico.

Crédito de Vivienda de Interés Social y Publico. Para el Crédito de Vivienda de Interés Social y Publico se
establecen los siguientes Subsegmentos:

a. Crédito de Vivienda de Interés Social. Para el caso de la vivienda de interés social se considera
un valor comercial de la vivienda de hasta 178,00 Salarios Basicos Unificados, y demas requisitos
establecidos en la normativa legal vigente.
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b. Crédito de Vivienda de Interés Publico. Para el caso de la vivienda de interés publico se
considera un valor comercial de la vivienda desde 178,01 a 229,00 Salarios Bdsicos Unificados, y
demas requisitos establecidos en la normativa legal vigente.

Crédito de Inversion Publica. Es el destinado a financiar programas, proyectos, obras y servicios
encaminados a la provisiéon de servicios publicos, cuya prestacion es responsabilidad del Estado, sea
directamente o a través de empresas; y, que se cancelan con cargo a los recursos presupuestarios o rentas
del deudor fideicomitidas a favor de la entidad financiera publica prestamista. Se incluyen en este
segmento a las operaciones otorgadas a los Gobiernos Autonomos Descentralizados y otras entidades del
sector publico.
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1.10.3 MONTO DE OPERACIONES ACTIVAS POR LA SEGMENTACION DE LA CARTERA (DESDE
SEPTIEMBRE 2015- ABRIL 2021)

Este cuadro permite visualizar la evolucién del monto de operaciones activas otorgado por las entidades
financieras de los sectores: publico, privado y de la economia popular y solidaria durante el mes en los
diferentes segmentos de crédito detallados en el cuadro 1.10.3.

Se considera monto de operaciones activas a todas las operaciones nuevas y renovadas otorgadas por el
sistema financiero nacional, no se incluye operaciones reestructuras y refinanciadas.

1.10.3a MONTO DE OPERACIONES ACTIVAS POR LA SEGMENTACION DE LA CARTERA (DESDE MAYO
2021)

Este cuadro permite visualizar la evolucién del monto de operaciones activas otorgado por las entidades
financieras de los sectores: publico, privado y de la economia popular y solidaria durante el mes en los
diferentes segmentos de crédito detallados en el cuadro 1.10.3a.

Se considera monto de operaciones activas a todas las operaciones nuevas y renovadas otorgadas por el
sistema financiero nacional, no se incluye operaciones reestructuras y refinanciadas.
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1.11 ENCAIJE

El nivel de encaje que deben mantener las entidades de los sectores financieros publico, privado y popular
y solidario, se calcula sobre el promedio semanal de los saldos diarios de los depdsitos y captaciones de
cada entidad.

En este contexto, este cuadro muestra, de manera semanal, el nivel de requerimiento de encaje, el saldo
en el Banco Central del Ecuador de las entidades financieras, la composicién de dicho encaje en titulos, y
el resultado total, que corresponde a la suma del saldo en las cuentas de las EFl en el BCE y los titulos
emitidos por el Ministerio de Economia y Finanzas.

Encaje Requerido. El Banco Central del Ecuador calcula el requerimiento de encaje para las entidades
financieras, con base en el porcentaje del monto promedio semanal de los saldos diarios de los depdsitos
y captaciones de las entidades financieras (en el periodo comprendido entre el jueves y el miércoles), que
se debe mantener en sus cuentas corrientes en el BCE y en instrumentos emitidos por el Ministerio de
Economia y Finanzas®!. Los porcentajes de encaje que se encuentran vigentes son los determinados en la
Resolucién No. JPRM-2023-026-M de diciembre de 2023.

Saldo en el BCE. Saldos en ddlares de los Estados Unidos de América que dispongan las entidades
financieras en las cuentas corrientes que mantienen en el Banco Central del Ecuador.

Titulos para Encaje. Instrumentos emitidos por el ente rector de las finanzas publicas, cuyo plazo original
o remanente sea menor a 360 dias a la fecha de constitucién del encaje; dichos valores obligatoriamente
deberan mantenerse en custodia en el Depédsito Centralizado de Valores, a cargo del Banco Central del
Ecuador.

Encaje Constituido. Sumatoria del saldo en el BCE de las entidades financieras y sus titulos para encaje.
Este valor se compara con el encaje requerido para determinar su cumplimiento.

31 En el numeral 1. del articulo 4 de la Resolucién No. JPRM-2023-013-M de 30 de junio de 2023, se dispone: “Composicion del
encaje: El encaje de las entidades de los sectores financieros publico, privado y popular y solidario se podrd constituir de la
siguiente manera: a) Hasta 100% con los saldos en ddlares de los Estados Unidos de América que dispongan las entidades
financieras en las cuentas corrientes que mantienen en el Banco Central del Ecuador y b) Hasta el 20% con instrumentos emitidos
por el ente rector de las finanzas publicas, cuyo plazo original o remanente sea menor a 360 dias a la fecha de constitucion del
encaje; dichos valores obligatoriamente deberdn mantenerse en custodia en el Depédsito Centralizado de Valores, a cargo del
Banco Central del Ecuador.”
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Recuadro 2
Normativa del Encaje

El articulo 240 del Cédigo Organico Monetario y Financiero determina que: “Las entidades de los sectores
financieros publico y privado, asi como las del sector financiero popular y solidario, sin perjuicio de las
demds reservas dispuestas por este Cédigo, estdn obligadas a mantener encaje sobre los depdsitos y
captaciones que tuvieren a su cargo. El encaje se mantendrd en el Banco Central del Ecuador. (...)".

En este contexto, a partir de la Resolucion No. JPRM-2022-002-M de 20 enero de 2022, se modifico el
porcentaje de encaje para el sistema financiero, cuyas variaciones se incluyen en la siguiente tabla:

JPRM-2023-002-M

JPRM-
enero de 2023 JPRM-2023-

2022-

ENTIDAD FINANCIERA 026-M

002-M
enero de
2022 Marzo Junio Septiembre

diciembre
2023

Sector financiero publico y privado

Activos
a) Superior a USD 1.000 millones 5,0% 5,0%
b) Menor o igual USD 1.000 millones 3,5% 4,0% - - 4,0%

Sector financiero popular y solidario

Cooperativas de Ahorro y Crédito del Segmento 1y Cajas Centrales 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 3,5%
Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 3,5%
Cooperativas de Ahorro y Crédito del Segmento 2 0,5% 1,2% 2,0% 2,0%

Finalmente, mediante Resolucién Nro. JPRM-2023-026-M de 28 de diciembre de 2023, se reformé la
regulaciéon del porcentaje de encaje y Reservas de Liquidez de las entidades de los Sectores Financieros
Publico, Privado y Popular y Solidario, estableciendo que el nivel de encaje que deberan mantener las
entidades de los sectores financieros publico, privado y popular y solidario, sea aquel vigente a diciembre
de 2023.
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