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En el afio 2001, a pesar del contexto internacional poco favorable, el Ecuador tuvo un
desempefio relativamente positivo. En otros episodios, la economia ecuatoriana ha sido
muy sensible a las oscilaciones externas, registrando una inmediata volatilidad de sus
indicadores. Por lo tanto, en la coyuntura, la estabilidad econdmica ha sido uno de las
ventajas otorgadas por la dolarizacién.

El PIB crecié en 5.6% y la inflacion alcanz6 un valor de 22.4%, cifra muy inferior a la
tasa de inflacion anual del afio 2000 (91%). Varios elementos se conjugaron para lograr
este resultado: a) una recuperacion de practicamente todas las actividades productivas,
b) las mejoras en la recaudacion tributaria asociada a la reactivacién econémica y mejo-
ras administrativas, contribuyeron a compensar la caida de ingresos por la reduccion del
precio del petrdleo, ¢) decisiones estructurales como el cierre del Filanbanco, que tuvo
consecuencias positivas para restaurar la confianza en el resto del sistema financiero, asi
como la oficializacién de la construccion del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP).

La situacion del sector externo reveld un déficit mayor de cuenta corriente, producto de
una creciente demanda de importaciones asociadas al consumo y a la construccion del
OCP. Las exportaciones tuvieron un crecimiento moderado e inclusive el petréleo tuvo
una reduccion en su crecimiento de 24.5% con relacion al afio anterior.

La capacidad de financiar las inversiones con recursos externos privados se ha centrado
en la inversion asociada a la construccion del OCP. El consumo ha sido atendido en
forma importante con las remesas provenientes de los migrantes, lo que refleja todavia
ciertas debilidades del desempefio macroecondmico, particularmente del empleo.

La gestion fiscal ha registrado mayores ingresos por recaudacion tributaria y ha sido
objeto de recortes en el gasto, adicionalmente se ha emprendido importantes iniciativas
para crear los estabilizadores que contrarresten el riesgo de choques externos, ademas se
ha iniciado el debate sobre la instauracién de mecanismos que faciliten la rendicion de
cuentas.

El Banco Central del Ecuador, después de dos afios de dolarizacién ha reforzado su
gestion adaptandose a las nuevas exigencias del modelo, y fortaleciendo sus funciones
tradicionales. En el afio 2001, se gesto la iniciativa para elaborar una agenda de trabajo,
que como Tercero Confiable, pueda apoyar en las decisiones de politica econémica en el
marco de la dolarizacion. Se ha considerado trascendente dar a conocer, en esta Memo-
ria, los principales lineamientos de esta Agenda, cuyos resultados seran difundios en el
afio 2002.



Uno de los principales objetivos del Banco Central del Ecuador ha sido el control del
nivel de precios de la economia. Asi, desde la década de los noventa, el Ecuador ha
ejecutado una variedad de planes de estabilizacidén con el fin de obtener sélidos indicadores
macroeconomicos, y entre los principales, el crecimiento de los precios ha sido una prio-
ridad. La adopcidn del esquema de dolarizacion a inicios del afio 2000 planteaba como
uno de sus objetivos el de reducir las expectativas inflacionarias de los agentes y, asi,
lograr una inflacion baja y estable. Sin embargo, la inercia inflacionaria, el acelerado
crecimiento de los agregados monetarios y la devaluacion de la moneda nacional impi-
dieron que estos objetivos se los cumpla en forma inmediata como era lo esperado.

En esta Memoria se ha incluido dos estudios sobre el fendmeno inflacionario en
dolarizacion. En la investigacion “Inflacién y Alineacion Internacional de Precios” se
analiza la evolucion de la inflacion de bienes transables y no transables a partir de la
década de los noventa y se estudia la posible alineacion de los precios medios de los
bienes transables ecuatorianos con los niveles de precios de Estados Unidos, Colombia,
Perd y Venezuela para varios productos representativos de la canasta bésica. Posterior-
mente, se analiza la existencia 0 no de cointegracidn entre los nuevos indices de precios
de los bienes transables y no transables. Los resultados indican que para el periodo 1990:01-
2001:02 existe una relacion de equilibrio en el largo plazo, lo que puede ser interpretado
en el sentido de que los costos de transporte o las barreras comerciales, entre otros facto-
res, no tienen mayor incidencia en el precio de los bienes transables o, a su vez, que estos
factores se han mantenido invariables a lo largo del tiempo.

Como antesala a los 75 afios del Banco Central del Ecuador, se ha incluido un estudio
sobre la Fundacion del Banco Central del Ecuador y su significado histérico, con el fin de
revivir los acontecimientos que llevaron a la creacion de esta Institucion y su desarrollo
en los afios posteriores.



